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Abstract

Background and problem: Goodwill is a complex concept. The problem with this subject
can be explained by four different areas: the recognition, measurement and valuation,
classification, presentation and disclusoure. IFRS 3 occurred in 2005 in order to reduce the
amount of goodwill on corporate balance sheets, still continues goodwill to grow.

Purpose: The purpose of the study is to obtain a better understanding of the accounting of
goodwill by analyzing the relationship between how companies account and how they should
account goodwill. By discovering the deficiencies that exist and discuss how the accounting
of goodwill can be improved a better understanding is obtained.

Limitations: The study examines goodwill arising on acquisitions in relation to disclosure.
Internally generated goodwill and negative goodwill are excluded.

Method: The study is a content analysis of annual reports of listed companies. The method is
based on the ethical interpretation based on two application methods, observation of the
concepts in the text and the relationship between text and principles, and individuals that
produce text. By applying two application methods the study captures variation and change.
The concepts were observed based on a framework of data collection, which is based on the
principle, interpretation and technique.

Results and conclusions: The study discovered that differences existed between theory
and standard. It discovered that the recognition of goodwill is confusing because a special
standard for goodwill is lacking. Today's standards approves subjective valuations in the
accounts, while the theory considers that the valuation should be objective.

This essay is written in Swedish.
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Sammanfattning

Bakgrund och problem: Goodwill ar ett komplext begrepp. Problematiken med goodwill
kan forklaras genom fyra problemomraden: erkannande, matning och vardering, klassifikation
samt presentation och disclusoure. IFRS 3 uppkom 2005 i syfte att minska beloppet for
goodwill pa foretagens balansrakningar, anda fortsatter goodwill att vaxa.

Syfte: Syftet med studien ar att erhalla en 6kad forstaelse for redovisningen av goodwill
genom att analysera forhallandet mellan hur féretagen redovisar och hur de borde redovisa
goodwill. Genom att upptécka bristerna som finns och diskutera hur redovisningen av
goodwill kan forbattras erhalls en dkad forstaelse for amnet.

Avgransningar: Studien granskar goodwill som uppstar vid foretagsforvarv i forhallande
till disclosure. Internt upparbetad goodwill och negativ goodwill ingar inte i studien.

Metod: Studien baseras pa en innehallsanalys av arsredovisningar fran borsnoterade foretag.
Metoden baseras pa etisk tolkning utifran tva tillimpningsmetoder, observation av begrepp
inom text samt relation mellan text, principer och individer som tillverkar texten. Genom att
anvanda tva tillampningsmetoder fangar studien in variation och forandring. Begreppen
observeras utifran en datainsamlingsreferensram, vilken &r baserad pa principer, tolkning och
redovisningsteknik.

Resultat och slutsatser: Studien upptacker skillnader mellan teori och standard. Studien
fann att redovisningen av goodwill ar forvirrande pa grund av att en sarskild standard for
goodwill saknas. Dagens standarder godkanner subjektiva véarderingar i redovisningen,
tillskillnad fran teorin som anser att varderingen ska vara objektiv.

Nyckelord: Goodwill, Foretagsforvarv, Disclosure, IFRS 3, Nedskrivning
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1 Inledning

Kapitelet framstaller en inblick till redovisning av goodwill. Amnet presenteras genom en
introduktion, bakgrundsbeskrivning och problemdiskussion. Vidare framstalls studiens
forskningsfragor och syftet presenteras. Kapitlet avslutas med studiens avgrénsning och
disposition.

1.1 Introduktion

Under flera artionden har redovisningen av goodwill varit en kontroversiell fraga.
Diskussioner har formats utifran huruvida goodwill ska behandlas som en tillgang och i sa fall
om det balanserade beloppet borde avskrivas systematiskt eller om nedskrivning ska tillampas
vid minskat varde (Chalmers, Godfrey & Webster, 2011).

Enligt 1AS 38 ar goodwill en tillgang som uppstar vid ett rorelseférvarv och representerar
framtida ekonomiska fordelar. Goodwill indikerar darmed den goda viljan i verksamheten
(Seetharaman, Balachandran & Saravanan, 2004). Goodwill berdknas som skillnaden mellan
anskaffningsvardet och det verkliga vardet av det forvarvade bolaget vid forvarvstidpunkten
(Lhaopadchan, 2010).

Under 2005 infordes en ny standard med utvecklade regler for identifiering av immateriella
tillgangar. Denna standard benamns som IFRS 3 och syftar till att minska beloppen for
goodwill, anda fortsatter goodwill att vaxa i balansrakningarna (Gauffin & Nilsson, 2013).
Behandlingen av goodwill har efter implementeringen av IFRS 3 forandrats i flertal lander.
Tidigare skrevs goodwill av systematiskt. Numera provar foretag nedskrivningsbehovet och
skriver ned posten i resultatrdkningen, alternativt mot reserver i balansrakningen
(Chalmers, Godfrey & Webster, 2011). IASB presenterar enligt Chalmers, Godfrey och
Webster (2011) att det underliggande ekonomiska vardet i goodwill aterspeglar en mer
trovardig bild av verkligheten vid nedskrivning 1 jamforelse med avskrivning
(Chalmers, Godfrey & Webster, 2011). Eventuellt nedskrivningsbehov av goodwill prévas
arligen (Wines, Dagwell & Windsor, 2007).

Atta &r efter att den nya standarden tradde i kraft utforde Gauffin och Nilsson (2013) en studie
pa drygt 250 borsnoterade foretag som tillampade IFRS 3. Studien pavisade att over
50 procent av foretagens kopeskilling bestod av goodwill ar 2012 och att andelen immateriella
tillgdngar Okat under de senaste aren. Gauffin och Nilsson (2013) upptackte att var fjarde
forvarv under 2012 redovisade goodwill utan att identifiera nagra immateriella tillgangar.
Deras studie visar dven att nedskrivningen av goodwill var begransad. Stora goodwillposter
tillsammans med mindre nedskrivningar medfor till att goodwillposten upptar en stérre andel
av borsforetagens balansrakning (Gauffin & Nilsson, 2013).

Anvéandare av finansiella rapporter maste ha mojlighet att bedoma karaktaren pa den
finansiella effekten av rorelseforvarvet (Gauffin & Nilsson, 2013). Enligt Gauffin och
Nilsson (2013) beskriver IFRS 3 att tillrackligt med information ska erhallas genom
upplysningar i rapporterna. Darmed krévs en beskrivning av de faktorer i redovisningen som
indirekt forklarar kopeskillingen, vilket bendmns som goodwill. Informationen i
upplysningarna aterfanns endast hos ett fatal av foretagen som Gauffin och Nilsson (2013)
studerade.



1.2 Bakgrundsbeskrivning

En saknad definition av goodwill leder till problematik med vérdering och métning av
posten (Giuliani & Brannstrém, 2011). Redovisningen av goodwill har uppmérksammats av
tidigare forskning pa grund av detta problem (Pashang & Fihn, 2011). Eftersom goodwill
upptar en betydande andel av foretagets balansrakning kravs identifiering av fler immateriella
tillgangar (Hayn & Hughes, 2006).

IAS 38 forklarar att immateriella tillgangar bokfors till anskaffningsvardet forsta gangen de
inkluderas i redovisningen. Standarden definierar dven goodwill som en immateriell tillgang.
Goodwill som uppstar genom ett foretagsforvarv behandlas i IFRS 3. Goodwill varderas
enligt Lhaopadchan (2010) till ett restvarde som uppkommer nér identifierbara tillgangar och
skulder dras av fran kopeskillingen. Aven om goodwill definieras som en immateriell tillgang
skiljer den sig fran andra immateriella tillgangar vilka véarderas till anskaffningsvarde med
avdrag  for  ackumulerade  avskrivningar  under  hela  den ekonomiska
livstiden (Lhaopadchan, 2010).  Goodwill  vérderas enligt 1AS 38 endast till
anskaffningsvardet nar den inkluderas i redovisningen, darefter prévas nedskrivningsbehovet
enligt 1AS 36. Samtidigt pastar Tollington (1998) att forvarvad goodwill inte bér bedémas
som en tillgang. Problematiken avseende om goodwill ska betraktas som en immateriell
tillgang leder till ett klassificeringsproblem. Tollington (1998) identifierar goodwill som en
skillnad mellan kopeskilling och bokfort varde samt anser att den inte ska redovisas i
balansrakningen.

For att erhalla en okad forstaelse for redovisningen av goodwill studeras posten i samband
med det engelska begreppet disclosure. Disclosure kan 6verséttas med det svenska ordet
avslojande (Nordsteds ordbocker, 2015). Most (1977) menar att begreppet handlar om
Oppenhet i redovisningsinformationen. Begreppet disclosure delas enligt Bertomey och
Magee (2014) upp i mandatory disclosure och voluntary disclosure vilka forklaras i kapitel 3.
Reglerna for disclosure ar obligatoriskt for alla boérsnoterade
foretag (Bertomey & Magee, 2014). Anvandarna av finansiella rapporter ar missnojda Gver
den informationen som framgar i rapporterna, speciellt upplysningar om immateriella
tillgangar (Jahmani, Dowling & Torres, 2010). Eftersom goodwill anses vara en immateriell
tillgang uppstar darmed ett problem med disclosure for goodwill.

1.3 Problemdiskussion

Bakgrundbeskrivningen indikerar att redovisningen av goodwill & komplext. Problematiken
uppstar genom att goodwill definieras som en immateriell tillgang trots att varderingen skiljer
sig fran andra immateriella tillgangar. Erkannande blir darmed ett problem med goodwill,
eftersom det férekommer tvivel angaende om posten definieras som en tillgang.

Ett annat problem uppkommer pa grund av att priset vid en forvéarvad tillgdng baseras pa
forhandlingar om vardet (Pashang & Fihn, 2011). Gauffin och Nilsson (2013) menar att
identifiering av goodwill baseras pa restvardet av kopeskillingen for forvarvet nar de
identifierbara tillgangarna och skulderna har dragits av fran beloppet. De skilda varderingarna
bidrar till en risk for att de publicerade finansiella rapporterna inte aterspeglar vardet av de
immateriella tillgangarna pa ett tillfredstallande vis. Pa sa vis lamnas utrymme for potentiellt
vilseledande information (Lhaopadchan, 2010).

Lhaopadchan (2010) forklarar att vardet pa goodwill ar svart att berakna efter forvarvet. Varje

ar testas vardet i syfte att avgéra om vardet pa goodwill har forandrats. Ett dkat varde pa
goodwill far inte skrivas upp efter forvarvstidpunkten. Ett minskat varde leder till att en
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nedskrivning genomfors om det redovisade vardet ar hogre &n dess atervinningsvarde.
Provning av vardet pa goodwill leder till en grad av handlingsfrinet for ledningen vid
rapportering av foretagens rékenskaper (Lhaopadchan, 2010). Nedskrivningen av forvarvad
goodwill har granskats for att undersoka om redovisningen har forbéattrat informationen i de
finansiella rapporterna. Samtidigt har det undersokts om redovisningen av goodwill minskar
mojligheter for chefer att manipulera resultat- och balansrakning (Lhaopadchan, 2010).
Infoérandet av IFRS 3 har enligt Lhaopadchan (2010) haft en stor betydelse for att Oka
jamforbarheten av finansiella rapporter inom Europa men dven globalt.

Utifran diskussionen framkommer det att det finns en mojlighet till att manipulering av
goodwill 6kar samtidigt som posten fortsatter att véxa i forhallandet till andra tillgangar.
Identifieringen av problematiken med redovisningen av goodwill kan presenteras genom
foljande punkter:

Erkannande

Métning och vardering
Klassifikation

Presentation och disclusoure

N =

Studien grundar sig utifran problemet med disclosure i samband med redovisningen av
goodwill, dock tillampas de andra problemen som grund till valt problem. Redovisningen &r
enligt Most (1977) en process som ska mata, identifiera, och kommunicera ekonomisk
information till anvandarna av de finansiella rapporterna. Darmed har problemen en tydlig
koppling till redovisningen av goodwill.

Redovisning av goodwill

Erk&dnnande + Matning & Véardering + Klassificering + Presentation & Disclosure

1.1 Redovisning av goodwill (Egen figur, 2015)

1.4 Fragestallning
Utifran de fyra problemomraden som tidigare diskuterades vaxer studiens huvudfraga fram:

Hur ska svenska borsnoterade foretag vardera och redogdra for goodwill i
arsredovisningarna?

Studiens huvudfraga bestar av tva delfragor. Den forsta delfragan ar mer praktisk medan den
andra delfragan har en mer teoretisk koppling:

1. Hur upplyser borsnoterade foretag anvandarna av de finansiella rapporterna om hur
de varderat goodwill praktiskt idag?

2. Hur borde bérsnoterade foretag upplysa anvandarna av de finansiella rapporterna
om hur de varderat goodwill?



1.5 Syfte

Eftersom det férekommer en problematik med disclosure for redovisningen av goodwill &r
syftet med studien att erhalla en Okad forstdelse for redovisningen genom att analysera
forhallandet for vad foretagen redovisar och hur de borde redovisa goodwill. Pa sa vis erhalls
en okad forstaelse for vad foretagen redovisar i sin goodwill, vilka brister som forekommer
och hur redovisningen av goodwill kan forbattras.

1.6 Avgransning

Studiens avgransning har tva fokusomraden. | det forsta fokusomradet studerar studien
begreppet goodwill som uppstar vid ett foretagsforvarv. Det andra fokusomradet ar disclosure,
vilket innefattar redovisningen av goodwill som presenteras i arsredovisningarna. Studien
behandlar standarder, vilka ar begransade till IAS 16, IAS 36, IAS 38 samt IFRS 3. Internt
upparbetad goodwill och negativ goodwill inkluderas inte i studien.

1.7 Disposition

Redogdrelsen av studien bestar utav sex kapitel. | kapitel 1 presenteras studiens amne genom
en introduktion, bakgrundsbeskrivning och problemdiskussion. Kapitlet presenterar dven
studiens fragestallningar och syfte. | kapitlet framgar aven studiens avgransning samt
disposition. Kapitel 2 presenterar studiens metod genom tre delar. Forsta delen presenterar hur
insamlad information ska analyseras medan den andra forklarar
informationsinsamlingsprocessen. Slutligen avslutas kapitlet med redogérelse for hur studien
hanterar problem som forknippas med vald forskningsmetod. | kapitel 3 redogdrs for studiens
tre informationssektioner avseende redovisningen av goodwill. Den forsta sektionen avser en
forskningsoversikt, den andra presenterar vald teori och den tredje omfattar standarder.
Kapitel 4 presenterar studiens empiri, vilken bestar av tva delar. Den forsta delen bestar av en
foretagspresentation och den andra delen redogér for den empiriska granskningen. | kapitel 5
framgar studiens analyser i form av en analys dar empiri analyseras i forhallande till standard
och en dar empiri, standard och teori behandlas. Kapitlet avslutas med svar pa studiens
forskningsfraga. | kapitel 6 sammanfattas hela studien och studiens forskningsbidrag
presenteras. Kapitlet avslutas sedan med rekommendationer for vidare forskning inom
omradet.

EEEE EEE === | anabs m
referensram r&senmnon

Foretags-
Introduktion Hur analyseras Forskningsoversikt Prian i Introduktion SRR dxen
Bakgrunds- information? Teorinom : > 3 :
s Y Presentation av Analysi Studiens bidrag
beskrivning goodwill bt forhillande till
Problem- m}—i ur samlas - Standard- Rekommendationer
diskussion LTl Lt definition
Analysi
Empirskt filt Metodproblem Sammantattnd forhatl:,n:e till
Fragestillning Resultat
Syfte
Avegransning
Disposition

1.2 Studiens disposition (Egen figur, 2015)



2 Metod

Kapitlet presenterar studiens tillvagagangssatt och bestar utav tre delar. Den forsta delen
presenterar hur insamlad information ska analyseras. Den andra delen forklarar processen
for informationsinsamlingen. Kapitlet avslutas sedan med en redogorelse for hur studien
hanterar problem som forknippas med vald forskningsmetod.

2.1 Analys av insamlad information

En forskare maste avgora vilken information som ska samlas in for att problemet ska bli
belyst. Forskaren ska samtidigt beakta den metod som kréavs for att framstélla information.
Genom metoden ska forskaren kunna tolka insamlad information for att uppna en
forstaelse (Alvesson, 2014). Darmed tillampar studien en tolkningsansats. Det valda temat
som introducerades i det forsta kapitlet behandlade redovisningen av goodwill, vilket
paverkar informationsinsamling, val av metod och tolkning av insamlad information. Syftet
med studien ar att granska redovisningen av goodwill for att erhalla en 6kad forstaelse genom
att analysera forhallandet mellan vad foretagen redovisar och hur de borde redovisa goodwill.
Syftet med detta kapitel &r darfor att belysa hur informationen om redovisningen av goodwill
samlas in samt hur den analyseras for att uppna syftet for studien.

2.1.1 Tolkning

Begreppet tolkning innebar att man tolkar observationer, situationer, relationer, tankemaonster,
handlingar, text och symboler (Alvesson, Deetz & Torhell, 2000). Denna studie fokuserar pa
tva tillampningsmetoder utifran tolkningen. Den forsta &r observation av begrepp inom text.
Den andra fokuserar pa relationen mellan text, principer och individer som tillverkar texten.

Observationer samt beskrivningar av observationerna kréver tolkning. Beskrivningar av
enheter och relationer forvéntas aterspegla deras verkliga karaktar
(Alvesson, Deetz & Torhell, 2000). Tolkning ar fokuspunkten i ett forskningsarbete, vilket
medfor till att det kravs en stor medvetenhet om teoretiska antaganden, sprakets och
forstaelsens betydelse (Alvesson & Soderberg, 2008).

Alvesson, Deetz och Torhell (2000) forklarar att sociala faktorer har en paverkan vid tolkning
som ar omdjlig att hindra. Detta ar inte enbart for att forskningen utférs av individer som
infinner sig i en social omgivning. Aven den personliga pdverkan bidrar namligen till att
forskaren erhaller forstdelse och fardigheter som &r nddvandiga for att beskriva
forskningen (Alvesson, Deetz & Torhell, 2000). For att erhalla forstaelse kravs det
enligt Alvesson (2014) en medvetenhet om att organisatoriska arrangemang och forhallanden
ar skapat av manniskan och kan darmed andras. De bestar alltsa inte av objektiva, korrekta
och opaverkbara strukturer (Alvesson, 2014).

Kunskap formas enligt Habermas (1972) utav tre olika kunskapsintressen (Alvesson, 2014).
Dessa tre kunskapsintressen ar ett tekniskt, ett tolkande och ett etiskt. Det tekniska
kunskapsintresset handlar om att skapa och erbjuda resurser for att l6sa olika specifika
problem. Det tolkande kunskapsintresset innebar en utveckling av allmanforstaelse. Det tredje
och sista kunskapsintresset, etik, handlar om att ifragasatta och reflektera éver nuvarande
forhallanden  for  att  underlatta for noga  Overtankta och  sjalvstandiga
stallningstaganden (Alvesson, 2014). Alvesson och Soderberg (2008) pastar att det ar den
tekniska delen ligger i fokus vid kunskap och att den etiska aspekten av goodwill blir
asidosatt. Det etiska kunskapsintresset motiverar till kritisk reflektion och stravar efter att
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soka kallor till missférhallanden och ideologiska forestallningar som hindrar sjalvstandigt och
moraliskt medvetet tdnkande. De tre olika kunskapsintressena har i vissa avseenden en nara
relation till varandra (Alvesson & Sdderberg, 2008).

Alvesson och Soderberg (2008) forklarar att omvarlden star for de meningssammanhang som
hjalper individen att tolka och forsta situationer och omgivningen. Forfattaren papekar att
Habermas teori angaende kommunikativt handlande skiljer mellan kommunikativt och
normativt sakerstalld konsensus. Den kommunikativa innebar formagan till kritisk provning
av traditionella socialisationsprocesser genom en dialog. Den normativa innebar solidaritet som
uppkommit genom att individer har tagit del av gemensamma forestallningar utan
overvagande. Alvesson och Soderberg (2008) anser att det kan bero pa den kulturella
traditionens forestéallningar och normer eller genom manipulation fran en utvald skara. Flera
individer bildar ett samhélle som bestar av olika sektioner vilka ska behandlas som en
helhet (Alvesson & Soderberg, 2008). Samhallet ar en helhet och Alvesson och
Soderberg (2008) forklarar att separation av samhélls- och individniva ar oméjligt. Darmed ar
det viktigt att inte glémma av den normativa delen. Samhéllet & namligen en social
konstruktion som leder till kulturella och psykiska fangelser, vilket paverkar individerna i
sociala sammanhang (Alvesson & Soderberg, 2008). En individ ska vara sjalvstandig med en
formaga till sjalvreflektion och kritiskt dvervagande. Samtidigt ska individen klara av att
forklara och  framja  behov  och  dnskemal samt  forhalla  sig il
medmanniskorna (Alvesson & Sdderberg, 2008).

2.1.2 Studiens ansats av tolkning

Med avsikt att forstd redovisningen av goodwill tillampas tolkning. For att underlatta
tolkningen av redovisningen av goodwill utgar studien ifran tva tolkningsramar vid
observation av text. Den forsta tolkningsramen fokuserar pa att tolka redovisningen av
goodwill genom observation av fordndring. Genom forandring kan skillnader mellan olika
perioder upptackas. En syn pa denna forandring skapar distinktion och det & genom
distinktion individer nar en forstaelse for redovisning av goodwill (Roberts, 1995). Den andra
tolkningsramen for studien ar att upptacka variationen mellan redovisning och dess principer.
Genom att granska valda dokument synliggors forandringar i redovisning av goodwill for att
senare framstalla relevanta egenskaper i innehallet (Merriam, 1994). Detta innebar att studien
fangar in forandringar och variationer i redovisningen av goodwill. Studien definierar
forandring som skillnaden mellan tva tidsperioder. Enligt studien innebar variation skillnader
mellan foretagens redovisning av goodwill vid tilldmpning av samma standarder.

Alvesson (2014) forklarar att fokus maste ligga pa sprak, kommunikation och kultur for att
uppna en forstaelse. For att na forstaelse for redovisningen av goodwill kréavs det tre sorter av
kunskapsintressen; teknisk, tolkande och etisk. Nar de tekniska bitarna inte Gverensstammer
med de etiska tillampas tolkning for att oka forstaelsen av sambandet (Alvesson, 2014).
Tolkning enligt Alvesson (2014) handlar framst om betydelser och innebdrder. For att
genomfora en bra tolkning bor man darfor distansera sig fran det uppenbara och
sjalvklara (Alvesson, 2014). Genom att na forstaelse kring redovinsingen av goodwill uppstar
mojligheten att vidare jamfora tolkningen med den etiska aspekten av redovisningen av
goodwill. Alvesson och Soderberg (2008) forklarar dock att det tekniska kunskapsintresset ar
den huvudsakliga grunden for kunskapsutvecklingen. Med hjélp av det tekniska
kunskapsintresset blir mojligt att skapa och tillhandahalla resurser. Det &r detta
kunskapsintresse som motiverar forskning med syfte att utveckla kunskap, information och
metoder for att ha kontroll dver objektiva processer. Kunskapen framhdver de tekniska
tillampningarna, vilket leder till ett tolkningsproblem i dagens samhélle om forskarna valjer



att lyfta fram den tekniska aspekten for redovisningen av
goodwill (Alvesson & Soderberg, 2008).

Presentationen ovan sammanfattas med att studien tolkar insamlad information. Studien tolkar
dagens redovisning av goodwill utifran samhéllsvarderingar och den enskilda individens
varderingssystem. Dessutom ska redovisningsprinciper och standarder beaktas vid tolkning av
redovisad information. Tolkningsresurserna kopplas samman och skapar etiska tolkningar.
Studiens utgangspunkt ar att tolka utifran observation av begrepp inom text samt relationen
mellan text, principer och individer som tillverkar texten. Darigenom bildas en referensram
for etisk tolkning som avser hela studien.

Samhills-
varderingar

Sjalvstandigt
varderingsystem

Etiska
tolkningar

2.1 Etiska tolkningar (Egen figur, 2015)

2.2 Informationsinsamling

Insamlad information analyseras genom tolkning vilket beskrevs i ovanstdende sektion.
Studien grundar sig pa en innehdllsanalys av arsredovisningar. Informationen fran
arsredovisningarna granskas och tolkas utifran ett etiskt perspektiv for att erhalla en storre
forstaelse for redovisningen av goodwill. Nésta steg blir att redogdra for hur studien samlar in
information. Forst presenteras tillvagagangssattet for insamling av material till referensramens
informationssektioner. Vidare presenteras tillvagagangssattet for insamling av datamaterial.

2.2.1 Informationssdkning

Arbetsprocessen inleds med en informationssamling kring goodwill for att skapa en forstaelse
for amnet. Merriam (1994) forklarar att forsta steget i informationssamlingen ar att soka
litteratur som kan bli féremal for analysering av insamlat material. S6kningen av litteraturen
utgar frén databasen “Summon” for att pa ett effektivt sitt skapa ett stort omradesfilt av
material. Utan en databas som hjalpmedel ar det i princip omgjligt att erhdlla
informationskallor i tillrckligt stor omfattning (Merriam, 1994). Sokorden som tillampas &r
goodwill, immateriella tillgangar, foretagsforvarv, nedskrivning, disclosure, IAS 16, IAS 36,
IAS 38 samt IFRS 3.

Enligt Merriam (1994) anser Burgess (1982) att informationsinsamlingen ska utga ifran olika

dokument for att Oka trovérdigheten i informationen. Relevanta artiklar, bocker och tidskrifter
anvands som informationskallor. Kriterierna for valet av kéllor utgar ifran forfattarens
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amnesomrade och utgivningsar. Vidare granskas artiklarnas abstrakt och darav erhalls en
uppfattning om artiklarnas olika aspekter inom @mnesomradet. Utifran detta kan vardet av
informationen bedémas genom att ifragasatta om den erhallna informationen ger relevant
kunskap kring studiens fragestallning pa ett praktiskt och systematiskt satt (Merriam, 1994).
Né&r ny information redan finns tillganglig i det insamlade materialet innebar det att tillrackligt
med information har samlats in, vilket innebdr att ett mattat admnesomrade
uppstatt (Merriam, 1994).

2.2.2 Kallkritik

Studien anvander sig av vetenskapliga artiklar, litterara verk, arsredovisningar samt
standarder. All insamlad information ar kritiskt granskad for att sakerstalla kvalitén pa
informationen. Studien anvéander frdmst vetenskapliga artiklar. | syfte med att Oka
trovardigheten hos artiklarna har studien anvant artiklar hamtade fran hogt rankade
publikationer som har blivit citerade. Flertalet av artiklarna baserar pa aktuell information
eftersom majoriteten av artiklarna ar publicerade fran ar 2010. Studien anvéander dven litterara
verk. Litterdra verken anses som trovérdiga kallor eftersom de frdmst ar publicerade av
Studentlitteratur. En risk forkommer att informationen vinklas efter forfattarnas personliga
asikter och synsatt.

Studiens empiri undersoker arsredovisningar och anser dokumenten som trovérdiga. De kan
dock forekomma en risk for att informationen &r riktad till foretagens fordel. Vid utgivandet
av en arsredovisning ar innehallet reglerat av lagar och standarder, darmed minimeras risken.
Eftersom det empiriska materialet bestar av offentliga dokument som ar reglerade av 1AS och
IFRS ingar standarder i studien. Samtliga standarder ar trovardiga eftersom de &r antagna av
EU och &r obligatoriska for borsnoterade foretag.

Studien tillampar standarder som &r utfardade av IASB. Samtliga standarder ar inhdmtat
utifran Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/ IAS, publicerad av FAR Forlag
ar 2013. Eftersom standarderna presenteras flertalet ganger i studien héanvisas de aktuella
standarderna enbart till IAS 16, IAS 36, IAS 38 samt IFRS 3. Darav framgar inga artal aktivt i
texten vid hanvisning till informationen som inhamtas utifran berdrda standarder. Syftet med
detta ar att underlatta lasprocessen av studien.

2.2.3 Studie av insamlade dokument

Data kan samlas in pa flera satt, bland annat genom observationer, intervjuer och
dokumentstudier (Bryman & Bell, 2011). Studien baseras pa en granskning av dokument,
vilket mojliggor till reflektioner om foréndringar i redovisningen som i sin tur skapar
distinktion. Merriam (1994) havdar att erhallen information fran olika sorters dokument kan
anvands pa samma satt som framtagen information fran intervjuer.

Dokument &r lattillgangliga och forekommer for flera ar tillbaka, darigenom skapas
mojligheter att analysera dokument mellan olika perioder (Alvesson & Séderberg, 2008). En
granskning av dokument som arsredovisningar blir darav en lamplig forskningsmetod for
denna studie. Gauffin och Nilsson (2013) har ocksa tillampat denna forskningsmetod, vilket
resulterat i intressanta slutsatser. Aven Glaser och Strauss (1967) upplever enligt
Merriam (1994) mojligheter att med hjéalp av dokument vidareutveckla teorier som oftast
krdver jamforande analyser. Samtidigt Okar stabiliteten né&r dokument anvands som
kallmaterial genom att forskarens narvaro inte paverkar studien pa samma sétt som vid en
intervju eller observation (Merriam, 1994). Bryman och Bell (2011) forklarar dessutom att
innehallsanalyser framst har anvants pa undersokningar av dokument som har producerats av
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en organisation, likt arsredovisningar. Samtidigt forklarar Merriam (1994) att en
innehallsanalys anvands for att sammanstalla och forsta kommunikationen och upptacka det
teoretiska sambandet. Detta motiverar valet av forskningsmetod for denna studie.

Patton (1984) anser enligt Merriam (1994) att forskare inte kan observera kanslor och tankar i
intervjuer. Det forekommer daven mojligheter for den intervjuade att utnyttja tillfallet till sin
fordel genom att framsta som exemplarisk (Merriam, 1994). Eftersom goodwill handlar om
ett varderat varde kan det inkludera hemlig information som foretag inte vill 1amna ut.
Darmed forekommer det en risk att erhdlla bristande information om den intervjuade
individen inte lamnar fullstdndig information om redovisningen av goodwill. Det kan
innebdra att den intervjuade individen har k&nnedom kring manipulerade siffror i posten och
pa sa vis presenterar felaktig information. Goodwill &r dessutom en komplex post vilket
skapar svarigheter for en individ att besitta all kinnedom om begreppet och framfora det i en
naturlig dialog. For att undvika risken for felaktig information &r ett alternativ att skapa en
intervju med en revisor, som granskar foretagens rakenskaper och &r en expert inom omradet.
Revisorn granskar dock enbart det som framgar i de finansiella rapporterna och kan darmed
inte tillfora information om det som eventuellt undanhalls fran rapporterna. Pa sa vis blir en
intervju med en revisor inte ett [ampligt val for studien.

Dexter (1970) foredrar enligt Merriam (1994) att anvdnda sig av en intervju vid
informationssamlingen om det enbart bidrar till hogre véarde pa informationen, eller om
metoden l&mnar mer information till en lagre kostnad. Merriam (1994) forklarar dessutom att
om en informationskalla har relevant information for fragestéallningen samt att informationen
kan erhallas pa ett praktiskt och systematiskt vis forekommer det ingen anledning att anvanda
andra informationskallor. Utifran ovanstaende redogdrelse anser studien att intervjuer inte ar
en lamplig metod for att erhalla relevant information om goodwill. Darmed blir dokument i
form av arsredovisningar ett oerhort relevant och viktig hjalpmedel for studien.

2.2.4 Empiriskt falt

Innehallsanalysen baseras pa arsredovisningar vilka granskas under tva tidsperioder, ar 2003
och 2013. Detta skapar en bild av utvecklingen 6ver tid. De tva tidsperioderna tillampas dven
for att skapa distinktion, vilket underlattar vid analys av férandringarna. Darmed leder det till
att en Okad forstdelse av goodwill. Aven Alvesson och Soderberg (2008) forklarar att
granskning av dokument ar bast om de innefattar ett langre tidsavstand. P& s vis kommer
man narmare samhéllet som ska studeras (Alvesson, Deetz & Torhell, 2000). Nar IFRS 3
publicerades 2005 konstaterade Gauffin och Nilsson (2013) att syftet med standarden var att
minska betydelsen av goodwill. Studiens tidsperiod mojliggor till att granska om IFRS 3 har
paverkat redovisningen av goodwill.

De valda arsredovisningarna ar inhamtade fran fem olika foretag. Studien kraver att foretagen
ar, och har varit, etablerade pa den svenska borsmarknaden sedan senast ar 2002.
Moderbolagen ska &ven vara etablerade i Sverige. Under tidsperioden ska foretagen ha
genomfort foretagsforvarv. Sista kravet ar att foretagen ska arbeta i olika branscher.
Anledningen till kravet pa svenska moderbolag ar huvudsakligen for att studiens
fragestallning behandlar svenska borsnoterade foretag. Dessutom motverkas att kulturella
eller legala skillnader ska influera redovisningen. Eftersom studien granskar foretagens
goodwill som uppstatt genom ett foretagsforvarv maste foretagen forvarvat minst ett bolag.
Val av olika branscher beror pa att det skapar en bredd i analysen. Utifran studiens krav valjs
foljande foretag; Eniro AB, Securitas AB, Svenska Handelsbanken AB, Proffice AB samt
Mekonomen AB.



Merriam (1994) redogor for tva olika urval vid datainsamlingen, sannolikhetsurval och
icke-sannolikhetsurval. Det som skiljer dem &t enligt Merriams (1994) tolkning av
Chein (1981) ar huruvida sannolikheten ar att populationen inkluderas i urvalet eller inte.
Forhoppningen om att resultatet ska generaliseras 6ver hela populationen maste hansyn tas till
ett begrénsat tidsutrymme och resurser. Dédrmed studien genomfor ett icke-sannolikhetsurval,
vilken &ven Merriam (1994) anser vara mest lamplig inom en kvalitativ studie.

2.2.5 Etisk reflektion

Etisk Overvagande ar viktigt att forhalla sig till vid studier av empiriskt
material (Bryman & Bell, 2011). Arsredovisningar ar offentliga handlingar och foretagen
behdver darfor inte sekretessbeldggas. Studien undersoker kvalitén pa redovisningen av
goodwill, vilket kan uppfattas enligt foretagen som en risk for skada for foretagen. Kritiken
som framgar i studien &r generell och &r inte riktad mot specifikt foretag. Darmed ansesr
Bryman och Bell (2011) att analysen av studien inte ar skadlig ur ett etiskt perspektiv. Studien
tydliggor tillvagagangsattet for hur dokumenten hanterats och en referensram for etiska
tolkningar gallande studien har presenterats.

2.2.6 Studie av arsredovisningar utifran tva perioder

Arsredovisningarna studeras genom valda begrepp for att skapa text. Utifran en preliminar
studie har begrepp upptéckts som kan anses forma dokumentens information om vérdering
och redovisning av goodwill. Genom observation av begrepp i arsredovisningarna utifran tva
tidsperioder erhalls en diakronisk syn. Denna synvinkel visar enligt Roberts (1995) relationen
mellan text genom att studera historisk information tillsammans med dagens information.

Innehdllsanalysen  bestdr av  att koda text utifran  vissa &@mnen  och
teman (Bryman & Bell, 2011). Darmed kategoriserar studien goodwill utifran olika begrepp
som vidare delats upp i mindre underkategorier. De valda begreppen &r vasentliga i
forhallande till redovisningen av goodwill for att fanga in férandring och variation. Dessa
begrepp ar disclosure, goodwill, livslangd, initial value, identifierbara tillgangar,
atervinningsvarde, fair value, avskrivning och nedskrivning av goodwill. Begreppen har
erhallits utifrdn empiri och teori och ar kopplade till studiens forhallningssatt; principer,
tolkning och teknik. Dessa forhallningssatt utgar ifran Alvessons (2014) kunskapsintressen.

| kapitel 1 forklaras goodwill som komplext. Antagandet om att komplexiteten krdver mer
information leder till att studien granskar bade volymen och kvaliteten av disclosure for
redovisningen av goodwill. Innebdrden av disclosure presenteras vidare i kapitel 3. Begreppet
inkluderas i modellen eftersom det handlar om kvaliteten av redovisningen. Mer information
behdver namligen inte bidra till béttre information. Definition, volym och vérdering for
goodwill framgar i modellen. Dessa jamfors mellan aren for att upptacka forandringar. For att
uppna en okad forstaelse om goodwill anvands livslangd som ett begrepp. | kapitel 1
presenterades goodwill som en restpost darav blir initial value ett vasentligt begrepp. Studien
granskar identifierbara tillgangar i form av materiella och immateriella tillgangar.
Preliminarstudien pavisade att atervinningsvardet ar ett relevant begrepp och darmed framgar
begreppet i modellen. Eftersom foretagen ska férmedla en tillforlitlig information i
arsredovisningarna bor presentation av fair value framga for goodwill samt andra tillgangar,
darmed studerar modellen begreppet. | preliminarstudien framgick en férandring avseende
avskrivning och nedskrivning, darmed blir begreppen vasentligt for studien i forhallande till
definition och belopp.

-10 -



Tidigare presenterades studiens tva tillimpningsmetoder for analys. Den forsta var
observation av begrepp i text. Begreppen ar baserade pa studiens forhallningssatt och
inhadmtas frén valda arsredovisningar. Arsredovisningarna studeras for &r 2003 och 2013 for
att erhalla distinktion. Den andra metoden forklarade relationen mellan text, principer samt
individer som tillverkar texten och upptacker dérav variationen. Genom att studera begreppen i
de tva perioderna skapas en diakronisk syn enligt Roberts (1995). Samtliga arsredovisningar

granskas utifran studiens datainsamlingsmodell.
2013 Analys

Tekniska  Avskrivning
- Definition
- Belopp
Nedskrivning
- Definition
- Belopp

2.1 Tabell: Datainsamlingsmodell (2015)

2.2.7 Studiens tillampning av insamlad information

Studien kommer att beakta aktuell redovisning av goodwill i forhallande till tva
informationssektioner namligen teori och standard, vilket forklaras mer i kapitel 3. Studien
bestar darigenom av tva analyser for att upptacka hur observationen av redovisningen avviker
eller dverensstammer med standard respektive teori. Studien genomfor déarav forst en analys
pa standarderna i forhallande till insamlad information fran praktiken. Det innebéar att en
analys genomfors for att granska om empirin dverensstimmer med standard. Den andra
analysen baseras pa informationen som framkommit fran den forsta analysen i forhallande till
teorin. Darmed ska den andra analysen péavisa om standard, teori och praktik Gverensstammer.

Standard [ > Praktiken————>1 Teori
= eller £ = eller =

2.2 Analysmodell (Egen figur, 2015)
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2.3 Trovardighet

Reliabilitet &r ett matinstrument, vilket undersoker om studiens resultat blir densamma nér
studien genomfors pa nytt. Matinstrumentet behandlar studiens tillforlitlighet och
trovardighet (Bryman & Bell, 2013). Studien diskuterar darmed begreppet trovardighet istallet
for reliabilitet. Genom en 6kning av trovardighet 6kar &ven kvalitén for studien. Med avsikt
att Oka trovardigheten i studien grundar den sig pa en referensram bestdende av tre
informationssektioner. Den forsta presenterar en forskningsoversikt, den andra innefattar
studiens valda teori och den tredje forklarar de aktuella standarderna. Genom dessa tre
informationssektioner skapar studien en bredare forstaelse for goodwill.

Studien genomfor ett icke-sannolikhetsurval, vilken dven Merriam (1994) anser vara mest
lamplig inom en kvalitativ studie. Darmed forkommer en risk att resultatet inte kan
generaliseras Over hela populationen.

Studien tillampar dven tva tillampningsmetoder utifran tolkningen for att 6ka kvalitén pa
studien. Den forsta ar observation av begrepp inom text. Den andra fokuseras pa relationen
mellan text, principer och individer som tillverkar texten.

Alvesson (2014) forklarar att tre sorter av kunskapsintressen kravs for att na en forstaelse for
redovisningen av goodwill. Dérigenom tillampar studien tre forhallningssatt for att oka
forstaelsen. Forhallningssatten ar baserade pa principer, tolkning och tekniska begrepp. Dessa
olika begrepp anvands i syfte for att 6ka forstaelsen for redovisningen av goodwill.

Studien granskar fem arsredovisningar fran olika branscher for att fanga en bredare empiri.
Arsredovisningarna undersoks under tva perioder, 2003 och 2013. Genom observation av
begrepp i arsredovisningarna fran tva tidsperioder erhalls en diakronisk syn. Genom denna
syn okar forstaelsen for forandring och variation av goodwill. En syn pa denna férandring
skapar distinktion och det & genom distinktion individer nar en forstaelse for redovisningen
av goodwill.
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3 Referensram

| kapitlet presenteras studiens referensram utifran tre informationssektioner. Den forsta delen
bestar av en forskningsdversikt angaende redovisningen av goodwill. I den andra delen
presenteras studiens valda teori. Vidare redogors de aktuella standarder som tillampas for
redovisningen av goodwill.

3.1 Forskningsoversikt

Syftet med studien ar att granska redovisningen av goodwill for att erhalla en 6kad forstaelse
genom att analysera forhallandet mellan vad foretagen redovisar som goodwill och hur de
borde redovisa denna post. Innan en analys av detta férhallande kan genomforas kravs de en
storre k&nnedom om redovisningen av goodwill. Detta kapitel syftar darfor att presentera
information om amnet for att erhalla stérre forstaelse och kunskap om omradet.

3.1.1 Definition av goodwill

Lhaopadchan (2010) definierar goodwill som 6verskottet mellan anskaffningsvardet for de
forvarvade foretaget och marknadsvardet pa dess tillgdngar. Aven andra forskare bekréftar att
goodwill mosvarar denna skillnad (Sevenius, 2011,
Seetharaman, Balachandran & Saravanan, 2004; Jahmani, Dowling & Torres, 2010).

En annan definition av goodwill presenteras som den goda viljan i verksamheten. Goodwill
beskrivs namligen som vinstoverskottet vid ett foretagsforvarv (Seetharaman,
Balachandran & Saravanan, 2004). Enligt Seetharaman, Balachandran och Saravanan (2004)
forklarar Hendriksen (1977) att varderingen i redovisningen definieras som en process, vilket
fordelar vasentliga belopp pa tillgdngarna. Varderingen baseras pa tva varden vid olika
tidpunkter. Den forsta framstalls som utgangsvardet, vilket speglar det forvantade vardet i
framtiden. Det andra ar skillnaden mellan ingangs- och utgangsvardet och aterspeglar mattet
pa tillgdngar  som anvands av  foretagets  verksamhet (Seetharaman,
Balachandran & Saravanan, 2004).

Most (1977) redogor for ytterligare en definition av goodwill genom att dela upp begreppet i
tre definitioner: en teoretisk konstruktion, en empirisk observation och en redovisningsteknik.
Den teoretiska konstruktionen &r nuvérdet av de forvéntade framtida vinsterna eller
nettoresultatet som Qverstiger investeringens normala avkastning. Den empiriska
observationen &ar overskottet av inkopspriset for ett foretag. Overskottet definieras som
inkopspriset minus det verkliga marknadsvardet av dess nettotillgangar. Bland tillgangarna ar
i detta fall goodwill inte inkluderad. Redovisningstekniken innebér att vid konsolidering av
bokforingskonton motsvarar goodwill det belopp av kopeskillingen som Overstiger de
forvarvade nettotillgangarna i dotterbolaget (Most, 1977).

Vid ett foretagsforvarv skiljer sig priset i allmanhet fran det bokforda vardet pa foretaget. Vid
utjamning av beloppen anvander kdparen en forvarvsanalys (Sevenius, 2011). Utifran denna
analys anser Sevenius (2011) att varje enskild tillgang och skuld identifieras och véarderas.
Analysen ska vara tillrackligt detaljerad for att fordela majoriteten av anskaffningsvardet pa
identifierade tillgangar och skulder. Darigenom blir minoriteten av vardet en restpost, vilket
bendmns som goodwill (Sevenius, 2011).

Goodwill uttrycks &ven som koparens forvéntningar av en positiv framtida utveckling som
forvantas uppsta i framtiden (Sevenius, 2011). Ur ett redovisningsperspektiv ar goodwill
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enligt Sevenius (2011) inget annat &n positiva skillnader som inte har identifierats eller
separerats i en forvarvsanalys. Skillnaderna uppkommer dven pa grund av att séljaren &r en
battre forhandlare an koparen. Darmed bor spekulationer kring innebdrden av goodwill inte
genomforas utan istdllet borde fokus ligga pa dess berdkning och koppling till
resultatrakningen (Jahmani, Dowling & Torres, 2010). Dock  forklarar ~ Giuliani  och
Brannstrom (2011) att de férkommer problematik vid vardering och matning av goodwill
eftersom att en definition av goodwill ar svart att erhalla utifran praktiken.

3.1.2 Goodwills roll vid vardering av foretag

Det forekommer flera anledningar till foretagskombinationer. Enligt Most (1977) kan det till
exempel bero pd viljan om att sikra en leveranskalla, erhalla skatteavdrag, forvarva ny
teknologi eller utnyttja stordriftsfordelar. Sevenius (2011) anser att foretagsledare som stravar
efter stora imperier dver nationella granser ofta forknippas med foretagsforvarv, dven om det
ar vanligare att smaforetag byter agare. Ett foretagsforvarv omfattar stora risker eftersom
ledningen maste integrera och konsolidera verksamheterna efter forvarvet. Lyckas ledningen
inte med detta leder det oftast till kollaps (Sevenius, 2011). P& grund av detta anser
Sevenius (2011) att extra forsiktighet ska tillampas vid beddmning av ett borsnoterade foretag
som gor manga foretagsforvarv.

Vid vardering av foretag krdvs det en matematisk varderingsmetod, sunt fornuft,
rimlighetsprovning,  andamalsévervaganden och  kritiskt  tdnkande (Sevenius, 2011).
Sevenius (2011) syftar pa att det forekommer anledningar till att skilja mellan vérde och pris
vid ett foretagsforvarv. Vardet berdknas utifran varderingsmetoder medan priset ar ett belopp
som kdépare och saljare forhandlat fram (Pashang & Fihn, 2011). Aven Most (1977) forklarar
att pris och varde har tva olika inneborder. Priset paverkas av sociala faktorer som forstaelsen
mellan parterna och om forstaelsen utnyttjas for att forhandla fram bast resultat for egen del
(Sevenius, 2011). Enligt Sevenius (2011) paverkas saledes det slutliga priset av
forhandlingstaktik.

Vid ett foretagsforvarv forklarar Lhaopadchan (2010) att vardet pa det forvarvade bolaget ar
mojligt att berdkna vid forvarvstidspunkten. Efter tidpunkten for forvarvet andras vardet pa
forvarvade tillgangar vilket medfor till svarigheter att observera. Vardet pa goodwill bidrar till
att balansrakningen inte bygger pa ett aktuellt verkligt varde av bolagets
tillgangar (Lhaopadchan, 2010). Bade praktiker och teoretiker ar Gverens om att det &r
omdjligt att bestamma ett objektivt véarde pa ett foretag eftersom vérdet beror pa vem som
varderar foretaget (Sevenius, 2011). Det forekommer flera vérderingsmetoder vid
foretagsforvarv. Enligt Sevenius (2011) &r den vanligaste metoden att vardera ett foretag
genom foretagets diskonterade kassafloden. Vardet pa en krona i dagslaget &r hogre &n en
krona imorgon darfor diskonteras de framtida forvantade kassaflodena med en
kalkylranta (Sevenius, 2011).

Seetharaman, Balachandran och Saravanan (2004) anser att Ma och Hopkins (1988) ocksa
forklarar goodwill genom nuvardet av framtida kassafloden. Forklaringen skapar svarigheter

vid vardering eftersom framtiden inte kan forutségas med
sakerhet (Seetharaman, Balachandran & Saravanan, 2004). Darmed aterspeglar vardet pa
tillgangarna i balansrakningen en  vilseledande information till  allméanheten

(Lhaopadchan, 2010).
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3.1.3 Disclosure enligt forskning

For att forsta redovisningen av goodwill ytterligare ett steg forvantas att disclosure redovisats
kvalificerat. Disclosure innefattar 6ppenhet i redovisningsinformation genom tva sorter av
disclosure; mandatory disclosure och voluntary disclosure (Bertomey & Magee, 2014).
Mandatory disclosure benamner Bertomey och Magee (2014) som den information foretagen
maste offentliggéra. Det férekommer dven tillfallen dar chefer frivilligt valjer att publicera
ytterligare information, vilket forfattarna benamner som voluntary disclosure. Bertomey och
Magee (2014) upplever att de forekommer en brist pa symmetri av den information som &r
tvingande for foretagen att offentliggéra i finansiella rapporter. Samtidigt tenderar den
frivilligt utlamnade informationen att ersatta det obligatoriska offentliggdrandet
(Bertomey & Magee, 2014).

3.1.4 Problematik med kommunikation om vardet pa goodwill

Bloom (2009) forklarar att aktiedgarna inte ar i direkt kontakt med ledningen i foretaget och
har darfor behov av att erhalla information om foretaget. Syftet med finansiella rapporter ar
att utlamna en rattvisande helhetsbild av foretagets finansiella situation (Lhaopadchan 2010).
Genom informationen utldmnas tillforlitliga upplysningar som &r anvéandbara for
aktieagarna (Bloom, 2009). Anvandare av finansiella rapporter maste ha mojlighet att bedoma
karaktaren pa den finansiella effekten av rorelseforvarvet (Gauffin & Nilsson, 2013).

Né&r redovisningen av goodwill inte presenteras via upplysningarna i finansiella rapporter
minskar informationens relevans for anvandarna (Baboukardos och Rimmel, 2014). Jahmani,
Dowling och Torres (2010) papekar att anvandarna av finansiella rapporter har uttalat sitt
missndje om rapporternas information. Framférallt kring immateriella tillgangar vilka flertalet
foretag bedémer vara allt mer vésentliga. Samtidigt representerar de immateriella tillgangarna
en viktig del av  forvarvade tillgangar (Jahmani, Dowling & Torres, 2010).
Lhaopadchan (2010) anser att framforallt goodwill som uppstar genom rorelseforvary i de
immateriella tillgdngarna ar en viktig post i balansrakningen. Problematiken uppstar i
samband med vérderingen av goodwill (Pashang & Fihn, 2011). Eftersom goodwill har en
betydande andel av foretagets balansrdkning kravs darmed en identifiering av fler
immateriella tillgangar (Hayn & Hughes, 2006).

Seetharaman, Balachandran och Saravanan (2004) forklarar att det inte forkommer en
standard som bidrar till en likvardig redovisning av goodwill. Pa grund av det 6kar risken for
manipulering i balansrékningen (Seetharaman, Balachandran & Saravanan, 2004).
Balansrékningen presenterar redovisningen for enheten som helhet och kan definieras som en
redogorelse for var medel finns och hur de anvands (Most, 1977). Under de senaste aren har
aven efterfragan pa en samordnad global finansiell redovisning 6kat kraftigt. Stravan efter att
oka likheten i redovisningen och uppnd en Okad jamforbarhet mellan finansiella
rapporter forekommer (Lhaopadchan, 2010). Under 2005 inférdes IFRS 3 med utvecklade
regler for identifiering av immateriella tillgangar. Syftet var att minska beloppen for goodwill,
anda fortsatter goodwill att véaxa i foretagens balansrakningar (Gauffin & Nilsson, 2013).

3.1.5 Nedskrivning av goodwill

Under manga decennier har tvisten kring redovisningen av goodwill varit en kontroversiell
fraga (Bloom, 2009). Diskussionerna har formats utifran huruvida goodwill redovisas som en
tillgang och i sa fall om det balanserade beloppet sedan bér skrivas av eller nedskrivning
borde tillampas (Chalmers, Godfrey & Webster, 2011). Darmed uppstar problematik vid
korrekt vardering av goodwill eftersom den &r komplex. Komplexiteten i redovisningen av
goodwill ar en av de mest omtvistade fragorna inom redovisning (Lhaopadchan, 2010).
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Darmed b6r nya nodvandiga steg inforas for att losa redovisningen av
goodwill (Seetharaman, Balachandran & Saravanan, 2004).

Inférandet av IFRS 3 betraktas ofta som ett framsteg inom redovisningen av
goodwill (Giuliani & Brannstrom, 2011). En forbattring av redovisningen okar
informationens  anvandbarhet och relevans om det ekonomiska vardet pa
goodwill (AbuGhazaleh, Al-Hares & Roberts, 2011). Den nya standarden eliminerade den
traditionella  avskrivningen pa goodwill eftersom den inte ansdgs vara
palig (Chalmers, Godfrey & Webster, 2011). Efter tillampningen av IFRS 3 forklarar
AbuGhazaleh, Al-Hares och Roberts (2011) att goodwill inte langre skrivs av utan en
nedskrivningsprévning tillampas. Nedskrivningsbehovet av goodwill prévas arligen eller vid
antydan om att enheten bor skrivas ner (AbuGhazaleh, Al-Hares & Roberts, 2011). Darmed
aterspeglar IFRS 3 en mer trovardig bild av verkligheten vid nedskrivning i jamférelse med
avskrivning (Chalmers, Godfrey & Webster, 2011).

Nedskrivningsprovningen utfors enligt IAS 36 och bendmns som impairment test. Provningen
fordelar koncernens tillgangar till kassagenererade enheter dar varje enhets bokforda vérde
jamfors med dess atervinningsvarde (Sevenius, 2011). Detta kraver enligt Sevenius (2011) att
en prognos maste foras over framtida kassafloden for varje enhet och att en kalkylranta
faststalls.

Jahmani, Dowling och Torres (2010) forklarar att nedskrivning av goodwill grundar sig
utifrin en process som &r uppdelad i tva steg. Forsta steget ar att identifiera
nedskrivningsbehovet genom att jamfora atervinningsvardet med det redovisade vardet i
redovisningsenheten (Jahmani, Dowling & Torres, 2010). Né&r atervinningsvérdet 6verstiger
de redovisade vardet har vardet pa goodwill inte minskat. Darmed bor inget
nedskrivningsbehov faststéllas (Petersen, C. & Plenborg, T, 2010). Nar det redovisade vérdet
har storre omfattning an atervinningsvardet redovisar foretaget en
nedskrivningsforlust (AbuGhazaleh, Al-Hares & Roberts, 2011). Vardeminskningen belastar
darmed resultatet (Sevenius, 2011). Det andra steget berdknar storleken pa nedskrivningen.
Forst faststalls verkligt varde for varje enskild tillgang och skuld i en redovisningsenhet.
Sedan grundas  verkligt varde pa goodwill utifrin  uppskattningar  och
antaganden (Jahmani, Dowling & Torres, 2010). Storleken beddéms enligt Jahmani, Dowling
och Torres (2010) genom jamfdérandet mellan goodwills uppskattade verkliga vérde och det
redovisade vérdet av goodwill. Né&r det redovisade vérdet Gverstiger det verkliga vérdet av
goodwill uppstar en nedskrivning som motsvarar den berdknade skillnaden. Uppskattningar
om verkligt varde bestdms framst med hjélp av diskonterade kassafléden och
marknadsjamforelser (Jahmani, Dowling & Torres, 2010). Det uppskattade verkliga vérdet
mojliggor att foretagen fordrojer eller reducerar erkénnandet av
nedskrivningen (Chambers & Finger, 2011). Uppskattningarna har aven en vasentlig paverkan
pa nedskrivningens storlek. Déarav paverkar uppskattningarna balans- och resultatrakningen
avsevart (Jahmani, Dowling & Torres, 2010). Pavisar nedskrivningsprovningen att en
nedskrivning ska genomfdras Okar risken for att ledningen  manipulerar
berdkningarna (Chambers & Finger, 2011). Bloom (2009) forklarar dven att nedskrivningen
av goodwill aldrig aterstalls om vardet pa goodwill raknas fram till ett hdgre belopp under en
senare period.

Aven om IFRS 3 kraver att goodwill provas arligen, foreligger det inte alltid ett

nedskrivningsbehov varje ar. Darmed minskar inte det redovisade vardet av goodwill pa ett
systematiskt satt. Nedskrivningarna kommer med stor sannolikhet att vara oregelbundna och
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variera i storlek (Jahmani, Dowling & Torres, 2010). Sevenius (2011) pastar dven att
provningen medfor till att borsnoterade foretag kan bygga upp stora goodwillposter i
koncernbalansrakningen utan att paverka resultatet. Enligt Hamberg, Paananen och
Novak (2011) har tillampningen av IFRS 3 medfort till 6kad resultat vid avskaffning av
goodwillavskrivningar. Samtidigt har vardet pa goodwill okat kraftigt, vilket beror pa okat
forvéarv samt att avskrivningarna har avskaffats (Hamberg, Paananen och Novak, 2011).

Enligt Lhaopadchan (2010) forklarar Watts (2003) att chefer anvénder diskretion vid
situationer dar agentbaserade motiv forekommer. De subjektiva bedémningarna paverkar
redovisning och information i finansiella rapporter (Hamberg, Paananen & Novak, 2011).
Chefernas handlingsfrihet tillampas for att formedla information om framtida
kassafloden (AbuGhazaleh, Al-Hares & Roberts, 2011). Beatty och Weber (2006) upptécker
att byte av VD och bonusinkomster paverkar chefens beslut att paskynda eller fordroja
nedskrivningen av goodwill. Aven Master-Stout, Costigan och Lovata (2008) forklarar att nya
chefer i foretaget bedémer en mer rattvisande bild av vardet pa goodwill och tenderar att
framvisa ett lagre resultat for att senare uppna forbattringar i foretagets resultat. Pa sa vis
utnyttjar foretagen diskretion eftersom den lamnar incitament att justera vardet pa tillgangen
eller flytta nedskrivningen till en senare period (Lhaopadchan, 2010). Ledningen valjer ett
lampligt tillfalle att genomfora en nedskrivning for att uppskattningen bidrar till en utjamning
i resultatet (Jahmani, Dowling & Torres, 2010).

Véardenedgangsprovningen har ett antal nackdelar och Sevenius (2011) har lyft fram att dessa
bland annat ar att vardenedgangsproévningen skiljer sig fran andra redovisningsmetoder
genom att vara mer avancerad. Darmed blir det mer svarbegriplig samt att det ar kostsamt att
granska och faststalla nedskrivningsbehoven for goodwill (Sevenius, 2011). Aven avsaknaden
av detaljerade upplysningar leder till utrymme for ledningens
bedomningar (Baboukardos och Rimmel, 2014).

3.2 Studiens utvalda teori

Ovanstaende litteraturgenomgang har fokus pa redovisningen av goodwill utifran tidigare
forskning. Most (1977) fangar upp aspekten kring begreppet diclosure. Aven begreppet
goodwill behandlar Most (1977) mer begripligt an andra forskare. Eftersom Most (1977)
presenterar begreppet disclosure och redogor for en mer ingdende definition av goodwill pa
ett tydligt vis har studien valt att presentera en storre del av information som harror fran
Most (1977). Denna information utgor studiens valda teori och framgar i denna
informationssektion.

3.2.1 Tillgangar

Flera redovisare anser att foretagets resurser har materiella egenskaper. Most (1977) havdar
att tillgangar inte enbart ar ekonomiska resurser, egendomar eller saker av varde som foretag
ager. Sadana tillgangar &r bland annat immateriella tillgangar. De immateriella tillgangarnas
varde har dessutom sitt ursprung i monopolistiska fordelar vilket medfor till att flera
ekonomer inte uppskattar denna sort av tillgangar (Most, 1977).

Traditionellt  Kklassificeras tillgdngar som anldggnings- och omséttningstillgangar.
Anlaggningstillgangar ar enligt Most (1977) investeringar i utrustning och en férandring av
dessa leder till 6kad eller minskad kapacitet. Anlaggningstillgangar klassificeras dven som
materiella eller immateriella tillgangar. Most (1977) forklarar att ordet materiell bokstavligt
talat betyder att objektet kan urskiljas med k&nseln. Medan ordet bildligt talat innebér att
objektet kan besittas eller realiseras. Redovisningen innehaller inga fysiska objekt utan bestar
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bara av vérden. Anledningen dr att redovisare beh&rskar varden och inte fysiska
objekt (Most, 1977). Darfor forklarar Most (1977) att tillgangar brukar hanvisas till den
bildliga definitionen. Verkligheten i immateriella tillgangar kan vara tvivelaktiga enligt
Most (1977) eftersom de inte kan besittas eller realiseras. Immateriella tillgangar &r inte
separerade fran foretaget som helhet och det rader en stor osakerhet kring véardet pa
forvantade framtida vinster. Most (1977) forklarar namligen att vérdet pa tillgangarna baseras
pa deras forvantade framtida vinster. Dessutom ar det omojligt att faststalla vilka intakter som
kommer fran en specifik immateriell tillgang. Vardet pa de immateriella tillgdngarna bestams
inte  utifran  fysiskt  tillstand,  replacement  cost eller  fran  nuvarande
marknadsvarde (Most, 1977). Forutom det rader det enligt Most (1977) aven forhallanden av
imperfekt konkurrens nar de immateriella tillgangarna uppkommer.

3.2.2 Vardering

Ordet varde handlar om vad ett objekt ar vart. Enligt Most (1977) delas varde in i tva
dimensioner, en etisk och en materiel. Den etiska dimensionen handlar om att respekt och
vordnad ska inga i varderingen av objektets varde for egen del. Vérdet ar svart att bendmna i
siffror. Den andra dimensionen behandlar ett forhallande mellan ett objekt och en monetar
skala, vilket motsvarar det belopp som objektet kan bli kopt eller salt for. Varderingen i
redovisningen uppfattas som att en verksamhet resulterar i ett foremal som representeras av en
summa pengar (Most, 1977). Sannolikheten att en tillgang sedan omvandlas till pengar ar
enligt Most (1977) olika for olika tillgangar. Méatningar inom redovisning kan definieras som
en tilldelning av siffror till objekt eller handelser enligt regler (Most, 1977). Most (1977)
syftar pa att om ett objekt inte kan matas forkommer inte heller mycket information kring
objektet. Daremot erhalls fortfarande majligheten att beskriva, aterskapa och forandra dess
egenskaper. Forekommer mojligheten att mata objekten Okar potentialen for att addera,
subtrahera, multiplicera och dividera objektet. Darigenom forklarar Most (1977) att om
mojligheten finns for att rakna objekten forkommer &ven chansen till att redovisa det. VVarden
inom redovisningen definieras som objektsbeskrivningar i pengar istillet for i
ord (Most, 1977).

3.2.3 Avskrivning

Det ar svart att vardera anlaggningstillgangar och dessutom anser Most (1977) att problemet
ar ndra sammankopplat till avskrivningsproblem. | balansrékningen redovisas
anlaggningstillgdngarna som anskaffningsvardet minus avskrivningarna. Most (1977)
forklarar att avskrivning bland annat &r en uttdémning av nyttan pa tillgangen, ersattning av
forbrukad tillgang och alternativkostnad for tillgangen. En forandring av dessa forvantningar
kan inte forutses vid tidpunkten da tillgangen placerades i tjanst (Most, 1977).

3.2.4 Goodwill: en teoretisk reflektion

Tidigare i studien presenterades Most (1977) tre definitioner av goodwill: en teoretisk
konstruktion, en empirisk observation och en redovisningsteknik. De tva forsta innebérderna
har enligt Most (1977) sitt ursprung i en subjektiv vardering. Det innebar att individen som
beraknar férvantade framtida vinster utgar fran sin egen vision om framtiden. Individen som
betalar mer for ett foretag an dess verkliga marknadsvérde har en personlig bild av foretagets
framtida l6nsamhet. Forsok har genomforts for att gora dessa vérderingar mer objektiva bland
annat genom att forutsdga framtida vinster som en funktion av tidigare vinster (Most, 1977).

Most (1977) forklarar att det huvudsakligen finns tre satt att avyttra goodwill. Antingen fors

samma belopp som uppstod vid forvarvet vidare som en tillgang eller som ett identifierbart
avdrag av eget kapital tills dagen dotterbolaget saljs eller avyttras. Yitterligare ett
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tillvagagangssatt ar att genomfora avdrag fran det egna kapitalet direkt nar det uppstar eller
genom en omedelbar avskrivning pa resultatrakningen. Majligheten forekommer aven att
kapitalisera det som en anlaggningstillgang och kostnadsfora avskrivningen pa samma satt
som alla andra anlaggningstillgangar skrivs av (Most, 1977).

Avyttra
Goodwill
v \
Fora vidare Omedelbar Kapitalisera
samma avskrivning tillgang och
belopp kostnadsfora
avskrivning

3.1 Avyttring av goodwill (Egen figur, 2015)

Goodwill ar en immateriell tillgang med oandlig livstid vilket stodjer argumenten om att fora
vidare beloppet som é&r faststallt for goodwill utan att géra nagra avskrivningar. Most (1977)
anser att argumentet faller mot observationen om att faktorerna bakom goodwill har
begransade effekter och saknar samband med andra efterféljande faktorer. En avskrivning ar
en kostnad som uppstatt genom att férbruka ett véarde under en specificerad period. Det ar inte
nddvandigtvis en kostnad som ar associerad med en specifik intdkt (Most, 1977).

De finansiella rapporterna som &r konsoliderade presenterar den finansiella positionen och
resultatet av moderforetaget och dotterforetagens verksamheter som om de varit ett enda
foretag bestdende av olika divisioner (Most, 1977). Kontrollen over tillgdngarna ar enligt
Most (1977) det grundldggande kriteriet som styr valet av redovisningsenhet. Nar ett foretag
kdper upp ett annat foretag ska fair value anvandas som kostnad hos moderforetaget for dess
forvarv (Most, 1977).

3.2.5 Disclosure enligt teoretiskt perspektiv

Redovisningen ska identifiera, m&ta och kommunicera ekonomisk information for att
anvandarna ska ha tillrdckligt med upplysningar for att kunna bedéma och fatta
beslut (Most, 1977). Det omrade som behandlar kommunikation bendamns enligt Most (1977)
som disclosure. Anvandarna av de finansiella rapporterna har mojlighet att tolka information
som foretaget publicerat (Most, 1977). Informationen kan uppfattas olika beroende pa
individen som uppréttar informationen och individen som mottager den. Det uppkommer &ven
svarigheter att skilja identifierade objekt fran individen som redovisar informationen.
Most (1977) anser darfor att betydelsen av meddelandet ligger i huvudet pa séandaren och
mottagaren. Han forklarar att kommunikationsprocessen kan stéras av oljud genom att
exempelvis lamna ut for mycket datainformation. Anvéndare av de finansiella rapporterna har
dessutom olika informationsbehov. Det innebdr att det som &r relevant fér en anvéandargrupp
inte nédvandigtvis ar relevant for en annan (Most, 1977). Relevans &r dessutom ett av de
primara kvalitativa malen med finansiell rapportering enligt Most (1977), vilket bidrar till en
problematik kring disclosure eftersom det som ar relevant skiljer sig at mellan
anvéandargrupperna.
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3.2 Redovisning (Egen figur, 2015)

Enligt Most (1977) analyseras disclosure i tre delar, ndmligen i element, dimensioner och
process. Kalla, dverséttare, kanal och mottagare ar de olika elementen. Dessa handlar om
informationskallor som redovisaren, Oversattaren, ger till anvandarna, mottagarna, genom en
kanal for meddelanden, vilket i detta fall ar de finansiella rapporterna (Most, 1977).
Dimensionerna betraktar vasentlighet och andra principer. Slutligen finns processen, vilket ar
redovisarens roll. Enligt Most (1977) beskrivs redovisaren som en kartritare dar kartorna for
ett omrade ar det omrade som de olika finansiella rapporterna representerar. Disclosure kan
sedan upprattas i ett antal redovisningsformer, huvudsakligen i resultatrakning, balansrakning,
kassaflodesanalys, revisonsberattelse, fotnoter samt statistisk information harledda fran de
finansiella rapporterna (Most, 1977).

Disclosure
v 7
Element Dimension Process
Killa Visentlighet Redovisarens
Oversdttare m.m. roll
Kanal
Mottagare
e Resultatrikning
e Balansrakning
e Rapport 6ver férandringar i finansiell stéllning
e Noter
e Revisionsberattelse

3.3 Disclosure (Egen figur, 2015)

Den traditionella synen pa disclosure kraver en resultatrakning, en balansrakning, en rapport
over forandringar i finansiell stéllning, noter till finansiella rapporter samt en
revisionsberéttelse (Most, 1977). Det har foreslagits flera tillagg till den traditionella synen pa
disclosure enligt Most (1977). Den traditionella bilden av disclosure ar att den teoretisk
motsvarar den finansiella rapporteringen. Detta bygger utifran antagandet om att syftet med
de finansiella rapporterna huvudsakligen &r att hjdlpa inverterare i beslut angaende om de ska
salja, kopa eller behalla sina aktier. Speciellt om de saknar makten att erhalla denna
information pa annat satt (Most, 1977).
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Enligt Most (1977) ska disclosure motsvara den information som ar tillganglig for ledningen.
Informationen ska forklara ledningens beslut. Most (1977) pastar att cheferna inte anser att
det finns ett behov av att inkludera denna information for att de ska utféra sina uppgifter pa ett
effektivt satt. Disclosure verkar darfor stracka sig utanfor sokandet efter réattvisa (Most, 1977).
Varije avvikelse fran erkénda kallor for redovisningsprinciper maste avslojas. Dessutom maste
effekten av avvikelserna i de finansiella rapporterna avsldjas dar det &r praktiskt (Most, 1977).
Kraven for disclosure ska ibland inkluderas i arendet som en post i en sérskild finansiell
rapport. Ibland ska den istallet presenteras som en fotnot i rapporten och vid vissa tillfallen
ska den sta antingen eller (Most, 1977). Ackumulerade avskrivningar visas separat i de
finansiella rapporterna, syftet till detta kan handla om disclosure. Denna information kan
enligt Most (1977) namligen anvandas for att berdkna olika forhallanden som kan vara
anvandbara for att utveckla finansiell struktur och till att analysera I6nsamheten.

Most (1977) anser att redovisningsrapporterna ska avsldja det som ar ndédvéndigt for att inte
gora rapporterna missvisande. Forsok till att gora kraven for disclosure mer specifika leder
enbart till forvirring. Fragan ar egentligen vilken information som faktiskt ska avslojas i de
finansiella rapporterna (Most, 1977).

3.3 Standarddefinition

| kapitlets forsta tva sektioner diskuterades redovisningen av goodwill utifran tidigare
forskning och vald teori. | diskussionen framgar det att ett foretagsforvarv leder till en
redovisningsproblematik inom koncernredovisning, dar goodwill blir ett centralt begrepp.
Enligt Sevenius (2011) ska svenska borsforetag, precis som alla bérsnoterade foretag inom
Europa, folja IAS och IFRS. Vid redovisningen av foretagsforvarv ar de huvudsakliga
regelverken IFRS 3 samt IAS 36 (Sevenius, 2011).

Studien presenterar féljande standarder i relation till redovisningen av goodwill; 1AS 16,
IAS 38, IAS 36 och IFRS 3. For att sarskilja hanteringen av redovisningen av goodwill erhalls
ett perspektiv om materiella tillgangar genom IAS 16. Eftersom goodwill istéllet &r en
immateriell tillgang relateras den till 1AS 38. Nedskrivningsbehov av goodwill diskuteras i
IAS 36. Rorelseforvarv avseende redovisningen av goodwill diskuteras vidare i IFRS 3.
Slutligen presenteras standarderna i forhallande till disclosure for redovisningen av goodwill.
Innan presentation av standarderna forklarars innebérden av en standard.

3.3.1 Innebo6rden av en standard

For att kapitalmarknader ska fungera vél krévs det att jamforbar, tydlig och tillforlitlig
finansiell information erhalls (Gujarathi, 2007). Trots den drastiska okningen av antal och
storlek pa internationella foretag, investeringar och handel, varierar standarder och praxis
inom redovisningen mellan lander. Detta beror pa sociala, ekonomiska, juridiska och
kulturella skillnader som férekommer mellan dem (Gujarathi, 2007). For att minska
skillnaderna och forbattra jamforbarheten mellan redovisningsstandarder forklarar
Gujarathi (2007) att en harmonisering av redovisningsstandarder &r ett forslag pa forbattring.
Skillnaden mellan harmonisering och standardisering &r att harmonisering av
redovisningsprinciper satter granser for de alternativ som tillats for liknande principer, till
skillnad fran standardisering som inte lamnar utrymme for alternativ (Gujarathi, 2007).

De internationella redovisningsstandarderna, 1AS, &r en del av ett harmoniseringsarbete for att
minska skillnader mellan ldnderna. Dessa utformas av IASB som &r en oberoende
standardséttare for redovisning (Gujarathi, 2007). Enligt Gujarathi (2007) ar deras uppdrag att
utveckla en enda uppséttning av hogkvalitativa, begripliga och genomfdrbara
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redovisningsstandarder som kan tillampas globalt och kréaver en 6ppen och jamforbar
information i finansiella rapporter. Gujarathi (2007) noterar att standarder som utfardats av
IASB betecknas IFRS, till skillnad fran de standarder som benamns som IAS har utfardats av
foregangaren till IASB, namligen 1ASC.

IASBs mal ar att utveckla IFRS for att erhalla transparens, redovisningsskyldighet och
effektivitet i finansiella markander i varlden. Deras arbete verkar for allménintresset genom
att framja fortroende, tillvaxt och langsiktig finansiell stabilitet. Genom att inféra jamforbar
och kvalitativ information uppnas transparens (IFRS, 2015). Redovisningsskyldigheten ska
enligt IASB minska informationsgapet mellan foretagsledningen och aktiedgarna. 1ASB
underlattar for investerare att identifiera risker och mojligheter genom IFRS. Samtidigt som
foretagen minskar sina kostnader for utlandsrapportering (IFRS, 2015).

3.3.2 Standardernas forhallande till redovisningen av goodwill

Fran och med forvarvstidpunkten ska forvarvaren redovisa goodwill enligt IFRS 3.
Standarderna beraknar goodwill enligt nedanstaende figur:

Goodwill =

+ Overford ersittning

+ Belopp for eventuellt innehav utan tidigare bestdmmande inflytande

+ Verkligt véarde pa forvérvarens tidigare eget kapitalandel vid forvarvstidpunkten
— Nettot av belopp for identifierbara tillgangar och skulder vid forvarvstillgangen

3.4 Beréakning av goodwill enligt IFRS 3 (Egen figur, 2015).

3.3.2.1 IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar ska enligt 1AS 16 redovisas till anskaffningsvarde. Detta
varde bestar av inkdpspris, eventuella utgifter som ar direkt hanforda till tillgangen for att fa
den levererad och i skick for att anvandas samt en uppskattad utgift for nedmontering eller
bortforsling av tillgdngen. Nar den materiella anlaggningstillgangen har redovisats som en
tillgdng enligt 1AS 16 ska den redovisas enligt anskaffningsvardesmetoden eller
omvarderingsmetoden. Anskaffningsvardesmetoden innebar enligt 1AS 16 att tillgangen
redovisas till anskaffningsvérdet efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuell
ackumulerad nedskrivning. Omvarderingsmetoden innebér att en tillgang vars verkliga varde
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt redovisas till omvarderat belopp. 1AS 16 forklarar att det
omvarderade beloppet utgors av tillgangens verkliga vérde vid omvarderingstidpunkten efter
avdrag for efterfoljande ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Omvérderingen ska
genomforas sa regelbundet att det redovisade beloppet inte skiljer sig vasentligt fran verkligt
varde vid rapportperiodens slut. Leder omvarderingen till en 6kning av tillgangens redovisade
varde ska okningen enligt 1AS 16 redovisas i dvrigt totalresultat samt ackumuleras i eget
kapital under rubriken omvarderingsreserv. Forekommer det att omvéarderingen istallet leder
till en minskning av tillgangens redovisade belopp ska minskningen redovisas i resultatet.

3.3.2.2 IAS 38 Immateriella tillgangar

IAS 38 kraver att ett objekt motsvarar definitionen och kriterierna for en immateriell tillgang
for att objektet ska redovisas i balansrakningen som en immateriell tillgang. Identifierbarhet,
kontroll och forekomst av framtida ekonomiska fordelar ar definitioner pa en immateriell
tillgang enligt 1AS 38. En post som omfattas av IAS 38 och inte uppfyller definitionen for en
immateriell tillgang ska kostnadsféras. Vid ett rorelseforvarv utgor sadana poster en del av
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den goodwill som redovisas som en tillgang i rapporten Gver finansiell stallning vid
forvarvstidpunkten. For att skilja en immateriell tillgang fran goodwill kréavs det enligt 1AS 38
att den immateriella tillgangen ar identifierbar. Detta innebér att tillgangen kan separeras fran
foretaget. IAS 38 forklarar att goodwill som redovisas vid ett rorelseforvarv ar en tillgang som
representerar de framtida ekonomiska fordelar som uppkommer fran andra tillgangar
forvérvade i ett rorelseforvarv som inte ar enskilt identifierade och separat redovisade. De
framtida ekonomiska fordelarna grundar sig i en synergi mellan de identifierbara tillgangar
som forvarvats eller i tillgdngar som var for sig inte uppfyller kriterierna for redovisning i
finansiella rapporterna.

En immateriell tillgang ska enligt IAS 38 redovisas i balansrakningen om det &r sannolikt att
de forvantade framtida ekonomiska fordelarna som kan hanforas till att tillgangen tillfaller
foretaget. Dessutom ska tillgangens anskaffningsvarde berdknas pa ett tillforlitligt sétt.
Bedomningarna genomfors utifran den information som finns tillganglig vid det forsta
redovisningstillfallet. Forsta gangen den immateriella tillgangen redovisas i balansrakningen
enligt 1AS 38 varderas den till anskaffningsvarde. IAS 38 later foretaget vélja om de vill
anvanda anskaffningsmetoden eller omvarderingsmetoden som vérderingsprincip. Redovisas
en immateriell tillgdng enligt omvéarderingsmetoden ska alla de andra tillgangar i samma
tillgangsslag redovisas med samma metod, sa vida det inte saknas en aktiv marknad fér dessa
tillgangar. Omvardering enligt 1AS 38 varderas till verkligt varde genom hanvisning till aktiv
marknad. Omvarderingar ska tillampas sa regelbundet att tillgangens redovisade véarde vid
rapportperiodens slut inte skiljer sig vasentligt fran dess verkliga varde.

Enligt IAS 38 ska en immateriell tillgagng med en bestamd nyttjandeperiod skrivas av.
Forekommer det att tillgdngens nyttjandeperiod inte kan bestdmmas uteblir avskrivningen.
Enligt IAS38 och IAS36 kravs det att foretaget provar om det foreligger ett
nedskrivningsbehov for sadana tillgangar som inte ska skrivas av.

3.3.2.3 IAS 36 Nedskrivningar

IAS 36 har uppkommit for att sakerstélla att tillgangar inte redovisas till ett hogre vérde &n
atervinningsvéardet. Atervinningsvardet definieras i standarden som det hogsta vardet av en
tillgangs verkliga varde minus dess forsaljningskostnader eller av dess nyttjandevarde.

En tillgdng ska enligt standarden skrivas ned nar den minskat i varde, vilket sker nar det
redovisade vardet Overstiger atervinningsvardet. Vid varje periodslut ska foretaget darfor
bedéma om en indikation pa att detta har forekommit och i sadana fall berdknas tillgangens
atervinningsvarde. 1AS 36 forklarar att vasentlighetsprincipen kan tillampas vid bedémning
om en tillgangs atervinningsvarde behover uppskattas. Visar tidigare berakningar att en
tillgangs atervinningsvarde ar vasentligt hdgre an dess redovisade varde kravs darmed ingen
uppskattning om tillgdngens atervinningsvarde. Vasentlighetsprincipen galler inte for
immateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod och goodwill, dessa ska enligt
IAS 36 arligen provas for nedskrivningsbehov.

Nar atervinningsvardet &r hogre an det redovisade vardet forklarar IAS 36 att en nedskrivning
ska genomfdras med motsvarande belopp. Nedskrivningen ska kostnadsféras i resultatet om
inte tillgangen redovisats till ett omvarderat belopp i enlighet med annan standard. Efter
nedskrivningen ska de framtida avskrivningarna anpassas for det nya redovisade vérdet, efter
avdrag for ett eventuellt restvéarde och fordelas over tillgangens nyttjandeperiod. Detta géaller
generellt vid nedskrivning av tillgangar men IAS 36 pavisar att sarkslida regler finns for bland
annat goodwill.

-23 -



Enligt IAS 36 ar den goodwill som redovisas vid ett foretagsforvarv en tillgdng som
representerar ekonomiska fordelar som uppkommer fran andra tillgangar i ett foretagsforvarv
som inte ar enskilt identifierade och separat redovisade. Goodwill genererar inte kassafloden
oberoende av andra tillgangar enligt 1AS 36, utan den bidrar till kassafloden for flera
kassagenererade enheter. Nar ett nedskrivningsbehov provas ska darfor goodwill fordelas pa
kassagenererade enheter, eller grupper av kassagenererade enheter, vid forvarvstidpunkten.
Nedskrivningsbehov ska provas arligen och vid indikation pa att det foreligger ett
nedskrivningsbehov for den kassagenererade enheten som goodwill fordelats pa. Enligt
IAS 36 tillampas det genom att enhetens redovisade varde inklusive goodwill jamférs med
dess atervinningsvarde. IAS 36 forklarar att den arliga prévningen kan genomforas nar som
helst under rakenskapsaret sa lange provningen intraffar samma tidpunkt varje ar. Vid
indikation pa en vardeminskning for en tillgang med goodwill ska nedskrivningsbehovet
provas for tillgangen innan det provas for goodwill. En nedskrivning av goodwill far inte
enligt IAS 36 aterforas. 1AS 36 anser att varje 6kning av atervinningsvardet for goodwill som
uppstar efter nedskrivning av goodwill troligtvis beror pa en okning av internt upparbetad
goodwill, vilken inte redovisas enligt IAS 38.

3.3.2.4 IFRS 3 Rorelseforvarv

Nér ett foretag ar involverat i ett foretagsforvérv tillampas IFRS 3. Denna standard syftar till
att forsoka forbattra relevansen, tillforliten och jamforbarheten for dessa foretags finansiella
rapporter. Enligt IFRS 3 maste de forvarvade tillgdngarna och Gvertagna skulderna utgora en
verksamhet for att det ska betraktas som ett foretagsforvarv.

IFRS 3 forklarar att forvarvsmetoden tillampas vid alla rorelseforvarv. Standarden staller krav
pa att forvarvaren faststaller forvarvstidpunkten samt redovisar och varderar de identifierbara
forvarvade tillgangarna, de 6vertagna skulderna samt eventuellt innehav utan bestimmande
inflytande. Goodwill redovisas och forvérvaren faststéller vilka upplysningar som presenteras
for att anvandarna ska kunna beddma foretagsforvarvets karaktar och finansiella effekter.
IFRS 3 forklarar att forvarvaren ska redovisa tillgangar, skulder och eventuellt innehav skiljt
fran goodwill. Forvarvade tillgangar och skulder som é&r identifierbara ska enligt IFRS 3
varderas till deras verkliga varde vid forvarvstidpunkten. Forvarven kan enligt IFRS 3
redovisa vissa tillgdngar och skulder som tidigare inte har redovisats i de finansiella
rapporterna. Sadana poster dr immateriella tillgangar som bland annat varumarken, patent
eller kundrelationer. Dessa poster har inte redovisats som tillgangar tidigare eftersom de ar
internt utvecklade och dérmed redovisades som kostnader. Enligt IFRS 3 ska de forvarvade
tillgangarna och skulderna klassificeras vid forvarvstidpunkten utefter vad som &r lampligt vid
senare tillampning av standarder. Det kan namligen férekomma att en standard leder till olika
redovisning beroende pa hur ett foretag klassificerar en sarskild tillgang eller skuld. Den
ersattning som dverfors vid ett rorelseforvarv ska enligt IFRS 3 vérderas till summan av de
verkliga vérdena pa forvarvade tillgangar, overtagna skulder och de egetkapitalandelar som
emitteras av forvérvaren.

Upptacks vid slutet av redovisningsperioden att redovisningen av ett foretagsforvéarv ar
ofullstandigt ska forvarvaren enligt IFRS 3 redovisa prelimindra belopp for de poster som ar
ofullstandiga i redovisningen. Justeringar genomfors enbart under varderingstidpunkten enligt
IFRS 3. Vérderingstidpunkten &r perioden som erbjuder forvarvaren rimlig tid att hadmta
information som &r nédvandig for att identifiera och berdkna justeringar for de prelimindra
belopp som redovisats vid ett foretagsforvarv. Varderingstidpunkten avslutas nér forvérvaren
har information om fakta och omstandigheter som foreldg per forvarvstidpunkten, eller nar
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forvarvaren far vetenskap om att mer information inte kan erhallas. IFRS 3 konstaterar att
varderingstidpunkten inte far overstiga ett ar fran forvarvstidpunkten. Forvarvaren har enligt
IFRS 3 maximalt ett ar pa sig att retroaktivt justera de preliminara belopp som redovisades vid
forvarvstidpunkten. Detta for att aterspegla ny information om de fakta och omstandigheter
som forelag per forvarvstidpunkten och som, om de hade varit kanda, hade paverkat
berdkningen av de belopp som redovisades vid den tidpunkten. Nar varderingstidpunkten
sedan &r avslutad menar IAS 8 att forvarvaren endast ska andra redovisningen vid rattning av
fel. Enligt IFRS 3 ska forvarvaren sedan fortsattningsvis vérdera och redovisa de forvéarvade
tillgangarna, overtagna skulderna och emitterade egetkapitalinstrument enligt andra
tillampliga standarder for varje objekt.

3.3.3 Goodwill och disclosure enligt standard

Redovisas materiella anlaggningstillgangar till ett omvarderat belopp ska de enligt 1AS 16
framga upplysningar om omvérderingstidpunkt, metoder och betydande antaganden for
uppskattning om verkligt varde. Upplysningar ska dven tillkdnnages angaende i vilken
utstrackning det verkliga vardet faststalls genom direkt hanvisning till observerbara priser till
en aktiv marknad eller nyligen genomférd transaktion pa affarsmassiga villkor. Det ska dven
framga om uppskattningen genomforts enligt andra varderingstekniker samt om en oberoende
varderingsman medverkade. For varje sort av materiella anlaggningstillgangar som har
omvérderats ska enligt IAS 16 lamna upplysningar om vilket redovisat véarde de motsvarar om
varderingen skulle beréknas till anskaffningsvarde istéllet. Slutligen ska upplysningar aven
presenteras om omvarderingsreserven, periodens férandringar och eventuella begrénsningar
om mdjligheten att dela ut saldot till aktiedgare. Tillampar foretaget omvarderingsmetoden for
immateriella tillgangar kravs det enligt IAS 38 att foretaget lamnar speciella upplysningar
aven om dessa. Upplysningar som att aterge tidpunkten for omvéarderingen, det redovisade
vardet pa den omvarderade immateriella tillgdngen och beloppet som skulle ha redovisats
efter det forsta redovisningstillfallet enligt anskaffningsvardet maste framga. Upplysningarna
ska enligt I1AS 38 presenteras for varje slag av immateriella tillgangar.

IAS 36 kraver att foretagen lamnar upplysningar om nedskrivningsbelopp som redovisats i
resultatet under perioden, beloppen for de aterforda nedskrivningarna som redovisats i
resultatet for perioden samt posterna som har paverkats av detta. Upplysningar ska dven
lamnas for nedskrivet belopp av omvérderade tillgangar som redovisats i Gvrigt totalresultat
under perioden samt aterforda belopp for nedskrivning av omvérderade tillgangar som
redovisats i Ovrigt totalresultat for perioden, dessa upplysningar ska framga for samtliga
tillgangsslag. For varje vasentlig nedskrivning som redovisats under perioden kraver IAS 36
att foretaget lamnar upplysningar om héndelser och omstandigheter som lett till
nedskrivningen samt beloppet for nedskrivningen. Nér en del av goodwill inte fordelats pa
kassagenererade enheter lamnas upplysningar enligt 1AS 36 om beloppet tillsammans med
orsakerna till varfor beloppet inte ar fordelat. Fordelas beloppet och det ar betydande i
jamforelse med foretagets totala redovisade varde for goodwill ska foretagen lamna flertalet
upplysningar.

Enligt 1AS 16 lamnar foretagen upplysningar om tillampade varderingsgrunder,
avskrivningsmetoder, nyttjandeperioder, avskrivningssatser, uppskrivna anskaffningsvarden
och ackumulerade avskrivningar vid arets borjan och slut for varje sort av materiella
anlaggningstillgangar. Aven beloppen for de utgifter som inkluderats i en materiell
anlaggningstillgangs redovisade varde vid tillgangens uppférande ska enligt IAS 16
inkluderas i upplysningarna i de finansiella rapporterna. I1AS 16 forklarar att upplysningar ska
lamnas om en andrad uppskattnings karaktar och effekter som paverkar den aktuella perioden
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eller forvantas ha en inverkan pa efterfoljande perioder. For materiella anlaggningstillgangar
kan det avse dndrade uppskattningar om restvéarden, uppskattad kostnad for nedmontering
eller bortforsling, berdknad nyttjandeperiod samt avskrivningsmetoder.

IAS 38 konstaterar att 1AS 8 kréver att foretag lamnar upplysningar om beloppet for en
andrad uppskattning eller beddmning som har en vasentlig effekt under innevarande period
eller forvantas ha en vasentlig effekt pa foljande perioder. Dessa forandringar kan enligt
IAS38 vara en foljd av forandringar i beddémningen av en immateriell tillgangs
nyttjandeperiod, avskrivningsmetod eller restvarde. Férutom dessa krav som aterfinns i 1AS 8
sager IAS 38 att ett foretag dven ska lamna upplysningar om belopp pa avtalsenliga ataganden
for forvarv av immateriella tillgdngar. En beskrivning av det redovisade vardet och
kvarstaende avskrivningstid for varje immateriell tillgdng som &r vasentlig for foretagets
finansiella rapporter ska ocksa presenteras. Slutligen forklarar IAS 38 att upplysningar ska
lamnas angaende tillgangens redovisade varde och de faktorer som stodjer bedémningen av
att nyttjande perioden &ar obestambar, for de tillgangar som har bedémts ha en obestambar
nyttjandeperiod. Nar dessa skél anges ska foretaget dessutom beskriva den faktor eller de
faktorer som spelade en betydande roll vid bestimmandet av att tillgangen har obestambar
nyttjandeperiod.

3.4 Sammanfattning

Referensramen delades upp i tre informationssektorer for att presentera redovisningen av
goodwill. Den teoretiska sektionen forklarar underliggande faktorer om redovisningen av
goodwill angaende begreppets innebord och hantering. Standarderna ar obligatoriska for
borsnoterade foretag. Darav analyserar studien det empiriska faltet i forhallande till teori och
standard.
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4 Empirisk presentation

Detta kapitel redogor for studiens empiriska presentation, vilken bestar av tva delar. Den
forsta delen bestdr av en foretagspresentation genom att presentera foretagen och deras
goodwill i relation till nyckeltal vid tva olika tidspunkter. Den andra delen redogdr en
granskning av varje foretag utifran datainsamlingsmetoden.

4.1 FoOretagspresentation

Syftet for studien ar att 6ka forstaelsen kring redovisningen av goodwill genom att analysera
vad foretagen redovisar och hur de borde redovisa denna post. For att uppna syftet undersoker
studien arsredovisningar med fokus pa redovisning och vardering av goodwill. Malet med den
empiriska presentationen &r att upptécka forandringen i hanteringen av goodwill dver tid samt
i forhallande till nyckeltal och begrepp.

Studien granskar arsredovisningarna hos de borsnoterade foretagen; Eniro, Securitas,
Handelsbanken, Proffice och Mekonomen. En utforligare redogérelse for val av foretag
presenterades i kapitel 2. Denna sektion aterger forst en foretagsintroduktion. Déarefter foljs en
presentation av valda nyckeltal som granskas i arsredovisningarna. Slutligen presenteras
foretagens forandringar avseende dessa nyckeltal.

4.1.1 FOoretagsintroduktion

Eniro AB

| Eniros arsredovisning fran 2013 framgar det att Eniro aggregerar, filtrerar,
organiserar och presenterar lokal information. Visionen ar att framsta som
symbolen for lokalt sok. Affarsiden &r att tillhandahalla lokal information som
underlattar for kbpare och séljare att métas (Eniro, 2013).

Securitas AB

| Securitas arsredovisning fran 2013 framgar det att foretaget huvudsakligen
erbjuder tjanster inom specialiserad bevakning och mobila sakerhetstjanster,
larmdvervakning, tekniklosningar samt konsult och
sékerhetsutredningstjanster (Securitas, 2013).

Svenska Handelsbanken AB

Handelsbanken ar enligt deras arsredovisning for 2013 en fullsortimentsbank
for bade privat- och foretagskunder. Det framgar att Handelsbanken har ett
decentraliserat arbetssatt, langsiktiga kundrelationer och en stark lokal
forankring  genom  att vara  etablerade  dver hela  landet
(Svenska Handelsbanken, 2013).

Proffice AB

Proffice ar ett av Nordens storsta specialistforetag inom bemanning som
erbjuder uthyrning av personal, rekrytering och omstallningsstéd vid en
organisationsforandring, vilket framkommer i deras arsredovisning for 2013.
Proffice vision ar att vara det mest framgangsrika bemanningsforetaget i
Norden och deras affarside &r att ge méanniskor och foretag mojlighet att
utvecklas genom att vara ett engagerat, lyhort och ldsningsorienterat
bemanningsforetag (Proffice, 2013).
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Mekonomen AB

| arsredovisningen for Mekonomen 2013 framgar det att bolaget ar Nordens
ledande bildelskedja. Koncernen har verkstader och butiker for foretag och
konsumenter. Mekonomen har en vision om att vara bilistens forsta val och
verkar for ett enklare BilLiv. Deras affarside forklarar att foretaget ska erbjuda
konsumenter och foretag l6sningar for ett enklare BilLiv genom innovativa
koncept, hdg kvalitet och en effektiv logistikkedja (Mekonomen, 2013).

4.1.2 Presentation av valda nyckeltal

Information om foretagen presenteras genom nyckeltal. Utifran nyckeltalen presenteras varje
foretag i tva perioder for att uppvisa en deskriptiv presentation av foretagen i form av
forandring. Nyckeltal som stalls i relation till redovisningen av goodwill ar framforallt
forandring i volymen av goodwill. Andra nyckeltal som foéréndras i samband redovisningen av
goodwill &r vésentliga. Darmed presenteras information angaende volymen av goodwill,
omsattning, arets resultat, balansomslutning samt balansomslutning i forhallande till volymen
av goodwill.

For att mojliggora granskning av goodwill maste det forekomma goodwill. Den inledande
presentationen blir darav foretagens goodwill volym. Goodwill uppstar vid foretagsforvarv.
Genom foretagsforvarv paverkas omsattningen och darav granskas nyckeltalet omséttning.
Aven om foretagen har en stark omsattning under &ret forekommer risken att de erhaller ett
svagt resultat under aret. Resultatet paverkas av kostnader som av- och nedskrivningar vilka
belastar resultatrakningen. Darmed blir arets resultat ett vasentligt nyckeltal. Det viktigaste
nyckeltalet for denna studie ar balansomslutningen i férhallande till goodwill. Genom
forhallandet upptacks relationen mellan goodwill och andra tillgangar. Darigenom kommer
nyckeltalet bidra till att presentera andelen av foretagens totala tillgdngar som bestar av
goodwill. Storleken pa goodwill paverkar redovisningen i storre utstrackning om goodwill
omfattar en storre andel av foretagens totala tillgangar.

| nedanstaende tabeller aterfinns den information som héarleds utifran observationer av valda
nyckeltal i foretagens arsredovisningar. Den forsta tabellen presenterar respektive foretag
under 2003 och i den andra tabellen aterges motsvarande information for ar 2013.

Balans-
Ar 2003 Goodwill Omséttning Arets Balans- omslutning i
volym resultat omslutning relation till
goodwill
Eniro 4726 4901 258 7 161 67 %
MSEK MSEK MSEK MSEK
Securitas 14 777,8 57 886,3 12423 36 954,7 39,99 %
MSEK MSEK MSEK MSEK
Handelsbanken 5 867 22 130 8116 1260 454 0,47 %
MSEK MSEK MSEK MSEK
Proffice 291 3145 -75 976 29,82 %
MSEK MSEK MSEK MSEK
Mekonomen 128 038 1881 251 98 688 1410291 9,08 %
TSEK TSEK TSEK TSEK
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Balansomslutning
Ar 2013 Goodwill Omséttning Avrets Balans- i relation till

volym resultat omslutning goodwill

Eniro 5763 3660 234 8 158 70,64 %
MSEK MSEK MSEK MSEK

Securitas 14 361,9 65 017,5 1 885,6 37 237,2 38,57 %
MSEK MSEK MSEK MSEK

Handelsbanken 6431 36 327 14 295 2 489 806 0,26 %
MSEK MSEK MSEK MSEK

Proffice 557 MSEK 4318 104 1564 35,61 %
MSEK MSEK MSEK

Mekonomen 1856 5863 315 5444 34,09 %
MSEK MSEK MSEK MSEK

4.2 Tabell: Nyckeltal ar 2013 (2015)

4.1.3 Forandring i nyckeltal

Genom att presentera foretagen i tva perioder erhalls information om foretagen i termer av
forandring. Forandringen av goodwill kan paverkas av foretagsforvarv eller andrade
redovisningsprinciper inom foretagen, vilket studien tidigare pavisat. Samtliga foretag,
forutom Securitas, har oOkat vardet pa goodwill. Alla féretag har dessutom okat
balansomslutningen. En ©kning av goodwill behover inte innebédra att relationen till
balansomslutningen har forstarkts. Den 6kade summan pa balansomslutningen grundar sig
utifran 6kningar pa samtliga tillgangar.

For att undersoka om goodwill har en paverkan pa balansomslutningen har goodwill granskats
i relation till balansomslutning. Undersokningen av nyckeltalet visar en 6kning for samtliga
foretag utom Securitas och Handelsbanken, vilka har en nastintill obefintlig procentuell
minskning. Okning av goodwill i relation till balansomslutningen innebéar att goodwill har
okat mer &n de ovriga tillgdngarna som foretagen besitter. Detta leder till att goodwill upptar
en storre del av foretagens balansrakning. | nedanstaende tabell aterges en fullstandig
éverblick over de forandringar som skett for respektive foretag i forhallande till tidigare
namnda begrepp. Siffrorna har beraknats genom att subtrahera informationen fran 2013 med
informationen fran 2003.

Balansomslutning i
Forandring Goodwill Omsattning Arets Balans- relation till

volym resultat omslutning goodwill

Eniro 1037 —1241 —24 997 3,64 %
MSEK MSEK MSEK MSEK

Securitas —415,9 6 849,8 643,3 282,5 -1,42%
MSEK MSEK MSEK MSEK

Handelsbanken 564 14 197 6179 1229 352 -0,22 %
MSEK MSEK MSEK MSEK

Proffice 266 1173 179 588 5,79 %
MSEK MSEK MSEK MSEK

Mekonomen 1727 962 3981 749 216 312 4 033 709 25,01 %
TSEK TSEK TSEK TSEK

4.3 Tabell: Féréndring i nyckeltal (2015)
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4.2 Presentation av observerad data

| foretagspresentationen granskades goodwill i forhallande till vasentliga nyckeltal. 1 denna
sektion granskas redovisningen av goodwill i forhallande till de begrepp som ingar i studiens
datainsamlingsreferensram, vilken presenterades i kapitel 2. Syftet med presentationen &r att
fanga in variation och forandring i redovisning av goodwill. Genom att tolka variation och
forandring erhalls information om redovisningens kvalitet har 6kat eller minskat nar det galler
goodwill. Begreppen observeras ifran tva tidsperioder for att erhalla en diakronisk syn.

4.2.1 Granskning genom observation av begrepp

Samtliga foretag granskas var for sig utifran datainsamlingsmodellen. Forst aterges en kortare
text om skillnaderna som tydliggjorts genom granskningen for att avsluta med en tabell som
presenterar den fullstindiga granskningen utifran datainsamlingsmodellen. Foretagen
granskas 1 foljande ordning: Eniro, Securitas, Handelsbanken, Proffice och slutligen
Mekonomen.

4.2.1.1 Eniro

En undersokning av Eniros arsredovisningar pavisar att definitionen av goodwill har
forandrats dver aren. Avskrivning tillampas inte langre for posten vilket bidragit till att denna
uteslutits fran dess vardering, forutom det varderas goodwill likvardigt mellan aren.
Livslangden pa goodwill har skiftat fran att tidigare vara fem till tjugo ar, till att numera vara
obestamd. De immateriella tillgangarna har ékat kraftigt i foretagets rakenskaper till skillnad
fran materiella tillgangar som har minskat. Foretaget provade nedskrivningsbehovet for
goodwill & 2003 genom att diskontera framtida betalningar. Under 2013 jamfors
atervinningsvardet med bokfort varde. Nedskrivningsprévningen ska inte langre enbart
genomforas arligen, utan dven vid indikationer att atervinningsvardet ar lagre an bokfort
vérde.

Eniro 2003 PANK
Disclosure Volym 72 sidor 104 sidor
Goodwill Definition Anskaffningsvérde >Forvarvade Positiv skillnad pris och verkligt véarde
nettotillgangar
Volym 4726 MSEK 5763 MSEK
Vérdering Anskaffningsvérde Anskaffningsvérde
—ack. avskrivningar — ev. nedskrivning
— ev. nedskrivning

Livslangd 520 ar Obestamd
Initial value 7 092 MSEK 10 698 MSEK
Identifierbara Materiella 224 MSEK 40 MSEK
tillgangar

Immateriella 28 MSEK 6 948 MSEK
Atervinningsvarde Hagsta av nyttjandevarde eller Hogsta av nyttjandevarde eller

nettoforséljningsvarde nettoforséljningsvérde

Fair value Goodwill Framgar inte Framgar inte

Andra tillgangar Framgar inte Framgar
Avskrivning Definition Enligt plan Tilldmpas inte

Belopp 333 MSEK -
Nedskrivning Definition Avrlig prévning, Avrlig prévning,

diskonterar framtida betalningar atervinningsvardet < bokfort vérde +
Indikation
Belopp 304 MSEK 103 MSEK
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4.2.1.2 Securitas

Securitas pavisar att avskrivning inte langre tillampas for goodwill och darmed utesluts
avskrivning fran varderingen av goodwill. Utdver det varderas posten likvardigt mellan aren.
Livslangden pa goodwill var upp till tjugo ar under 2003 men ar obestdamd 2013. Vérdet pa
goodwill och identifierade tillgangar har minskat. Nedskrivningsprévningen tillimpades
arligen samt vid indikationer om att atervinningsvardet var lagre dn bokfort varde 2003.
Under 2013 angavs bara att nedskrivningsprévningen tillampades arligen.

Securitas 2003 2013

Disclosure Volym 90 sidor 142 sidor
Goodwill Definition Anskaffningsvarde >Forvarvade Anskaffningsvarde > Forvéarvade
nettotillgangar nettotillgangar
Volym 14 777,8 MSEK 14 361,9 MSEK
Vardering Anskaffningsvarde Anskaffningsvarde
— ack. avskrivningar — ev. nedskrivning
— ev. nedskrivning

Livslangd Upp till 20 ar Obestamd
Initial value 19 7445 MSEK 14 716,9 MSEK
Identifierbara Materiella 5069 MSEK 2 269,4 MSEK
tillgangar

Immateriella 384,7 MSEK 325,2MSEK
Atervinningsvarde Definieras inte Hogsta av nyttjandevarde eller

nettoforséljningsvérde

Fair value Goodwill Framgar inte Framgar inte

Andra tillgangar Framgar Framgar
Avskrivning Definition Linjér avskrivning 6ver nyttjandeperiod Tillampas inte

Belopp 1137 MSEK -
Nedskrivning Definition Arlig prévning, Arlig prévning,

atervinningsvardet < bokfort varde + atervinningsvardet < bokfort varde
Indikation
Belopp 304 MSEK 103 MSEK

4.5 Tabell: Securitas (2015)

4.2.1.3 Handelsbanken

En undersokning av Handelshankens arsredovisningar pavisar att avskrivningar av goodwill
inte langre tillampas vilket bidrar till att varderingen av goodwill numera enbart bestar av
anskaffningsvardet subtraherat med eventuell nedskrivning. Livslangden &r inte langre upp till
tjugo ar utan ar numera obestamd. De immateriella tillgangarna har okat kraftigt till skillnad
fran de materiella tillgangarna som har minskat. Tidigare provade foretaget endast
nedskrivningsbehovet av goodwill vid indikation pa att atervinningsvardet var lagre &n
redovisat varde. Numera provar foretaget dven nedskrivisningsbehovet arligen. Foretaget
provade nedskrivningsbehovet for goodwill ar 2003 genom att diskontera framtida
betalningar, under 2013 jamfors atervinningsvardet med bokfort varde.
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Handelsbanken ‘ 2003 2013
Disclosure Volym 110 sidor 220 sidor
Goodwill Definition Inte identifierbara tillgangar och skulder Inte identifierbara tillgangar och skulder
vid forvérv vid forvérv
Volym 5867 MSEK 6 431 MSEK
Vardering Anskaffningsvarde Anskaffningsvarde
— ack. avskrivningar — ev. nedskrivning
Livslangd Upp till 20 ar Obestamd
Initial value 8 160 MSEK 6 431 MSEK
Identifierbara Materiella 1833 MSEK 492 MSEK
tillgangar
Immateriella 24 MSEK 1404 MSEK
Atervinningsvérde Hagsta av nyttjandevarde eller Hdogsta av nyttjandevarde eller
nettoforséljningsvarde nettoforséljningsvarde
Fair value Goodwill Framgar inte Framgar inte
Andra tillgdngar Framgar Framgar
Avskrivning Definition Linjér avskrivning 6ver nyttjandeperiod Tilldmpas inte
Belopp 429 MSEK -
Nedskrivning Definition Indikation, Arlig prévning,
atervinningsvardet < bokfort varde atervinningsvardet < bokfort varde +
Indikation
Belopp - -

4.2.1.4 Proffice

Proffice arsredovisningar pavisar att definitionen av goodwill har forandrats inom foretaget
over aren. Avskrivning tillampas inte langre for posten och déarav varderas goodwill till
anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskrivning. Livslangden pa goodwill &r numera
obestamd fran att tidigare ha varit upp till tjugo ar. De immateriella tillgdngarna har okat i
foretagens rakenskaper till skillnad fran de materiella tillgangar som har minskat i vérde.

4.6 Tabell: Handelsbanken (2015)

Proffice ‘ 2003 2013
Disclosure Volym 52 sidor 72 sidor
Goodwill Definition Anskaffningsvérde > Forvérvade Positiv skillnad pris och verkligt véarde
nettotillgangar
Volym 291 MSEK 557 MSEK
Vérdering Anskaffningsvérde Anskaffningsvérde
— ack. avskrivningar — ev. nedskrivning

Livslangd Upp till 20 ar Obestamd
Initial value 446 MSEK 594 MSEK
Identifierbara Materiella 40 MSEK 10
tillgangar

Immateriella 1 MSEK 65
Atervinningsvarde Hagsta av nyttjandevarde eller Hdogsta av nyttjandevarde eller

nettoforséljningsvérde nettoforséljningsvérde

Fair value Goodwill Framgar inte Framgar inte

Andra tillgangar Framgar inte Framgar
Avskrivning Definition Enligt plan Tilldmpas inte

Belopp 44 MSEK -
Nedskrivning Definition Avrlig prévning, Avrlig prévning,

atervinningsvardet < bokfort varde + atervinningsvardet < bokfort varde +
Indikation Indikation
Belopp - -

-32 -

4.7 Tabell: Proffice (2015)




4.2.1.5 Mekonomen

Mekonomen pavisar i arsredovisningarna att definitionen av goodwill har forandrats over
aren. Avskrivningar tillampas inte langre for goodwill utan posten vérderars numera till
anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning. Livslangden pa goodwill har utvecklats fran
tio ar till obestamd. De identifierbara tillgangarna har okat, till skillnad fran de materiella
tillgangarna som har minskat kraftigt. Nedskrivningsprévningen forklarades endast i
arsredovisningen for 2013 genom arlig prévning samt vid indikation om att
atervinningsvardet ar lagre an bokfort vérde.

Mekonomen 2003 2013
Disclosure Volym 52 sidor 76 sidor
Goodwill Definition Anskaffningsvérde > Forvéarvade Positiv skillnad pris och verkligt véarde
nettotillgangar
Volym 128 028 TSEK 1856 MSEK
Vardering Anskaffningsvarde Anskaffningsvarde
—ack. avskrivningar — ev. nedskrivning
— ev. nedskrivning

Livslangd 10 ar Obestamd
Initial value 191 662TSEK 1856 MSEK
Identifierbara Materiella 476 146 TSEK 249 MSEK
tillgangar

Immateriella 471 TSEK 1025 TSEK
Atervinningsvarde Definieras inte Haogsta av nyttjandevarde eller

nettoforséljningsvarde

Fair value Goodwill Framgar inte Framgar inte

Andra tillgdngar Framgar Framgar inte
Avskrivning Definition Enligt plan Tilldmpas inte

Belopp 16 538 TSEK -
Nedskrivning Definition Framgadr inte Arlig prévning,

atervinningsvardet < bokfort varde +
Indikation
Belopp

4.8 Tabell: Mekonomen (2015)

4.2.2 Begrepp skapar text

Utifran ovanstaende granskning av foretagens arsredovisningar i forhallande till utvalda
begrepp erhalls en dverblick for hur redovisningen forandrats bade inom varje foretag samt
mellan olika foretag. Genom att applicera tolkning pa respektive begrepp framstalls text.
Texten presenteras i denna sektion.

Disclosure

Samtliga foretag har under 2013 utokat sina arsredovisningar med minst tjugo sidor jamfort
med 2003. Handelsbanken har uttkat antalet sidor mest genom att fordubbla mangden for
2013. Arsredovisningarna visar att féretagen har arbetat med rapporternas layout och design.
Déarmed &r inte enbart antalet sidnummer relevant utan innehallet ar det som &r mest
vasentligt. Textmassigt beror det Okade antalet sidnummer framst pa att foretagen
implementerat hallbarhetsredovisning i arsredovisningarna for 2013, vilket inte presenteras i
arsredovisningarna for 2003.

Goodwill

Informationen om goodwill har 6kat 6ver aren for samtliga bolag. Det ar framst information
om antaganden och rantesatser som har tilldmpats vid nedskrivningsprovningen som har
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utokats i arsredovisningarna for 2013. Samtliga foretag véarderade sin goodwill 2003 genom
anskaffningsvardet minus ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Under 2013 varderades goodwill enbart till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella
nedskrivningar. Under 2003 forekom en varierande livslangd for goodwill bade inom
foretagen och mellan foretagen. Livslangden har under 2013 definierats som obestdmd for
samtliga bolag.

Atervinningsvéarde

Vid bedémning av nedskrivning ska inneborden av atervinningsvérdet forekomma.
Under 2003 saknas innebdrden av begreppet hos tva av foretagens arsredovisningar, namligen
Mekonomens och Securitas. De andra foretagen har definierat begreppet som det hogsta av
nyttjandevarde eller nettofdrséljningsvardet. Detta motsvarar den definition som samtliga
foretag presenterade i sina arsredovisningar for 2013.

Fair value

Under aren framgar ingen informationen om verkligt varde fér goodwill i upplysningarna fran
foretagen. Daremot presenterades verkligt varde pa andra tillgangar i tre foretag, namligen
Mekonomen, Handelsbanken och Securitas. Under 2013 forekommer verkligt varde fér andra
tillgangar i samtliga arsredovisningar.

Avskrivning och nedskrivning

Samtliga foretag anvande avskrivningar enligt plan pa goodwill under 2003. Efter inférandet
av IFRS 3 tillampades inte avskrivningar bland arsredovisningarna for 2013. Istallet for
avskrivningar  tillampas  provningar ~av  nedskrivningsbehov  for  goodwill.
Nedskrivningsbehovet ska provas arligen, vilket framgar i fyra av fem foretag under 2003.
Handelsbanken var det enda féretag som inte uppgav att nedskrivningsbehovet provas arligen.
Det aterfanns endast information om att nedskrivningsprovningen tillampades vid indikation.
Under 2013 provar samtliga foretag nedskrivningsbehovet arligen samt vid indikation pa att
ett nedskrivningsbehov bor foreligga. Securitas var det enda foretag som uteldmnade
information om att nedskrivningsbehovet prévas vid indikation.

Under 2003 och 2013 framgar det att nedskrivningsbehovet prévades genom att underséka
om atervinningsvardet ar mindre an det redovisade vardet for nio av tio arsredovisningar. |
Eniros arsredovisning for 2003 framgar det istéllet att nedskrivningsbehovet prévas genom
berdkning av nyttjandevardet for en tillgang eller kassagenererad enhet. Eniro ar det enda
foretaget som har genomfort nedskrivning. Nedskrivningen har dessutom genomforts under
bade 2003 och 2013.

4.2.3 Sammanfattning

| kapitlet presenterades fem foretags arsredovisningar genom nyckeltal och begrepp utifran
tva perioder. Foretagen kan darmed jamforas bade inom féretagen och mellan foretagen for
att upptacka forandringar och variationer. Utifran ovanstdende granskning av det empiriska
faltet upptacks att redovisningen av goodwill har blivit mer likartad mellan foretagen pa
senare ar. Under 2013 har samtliga féretag en obestamd livstid pa goodwill, avskrivning av
goodwill uteblir, provning av nedskrivningsbehov tillampas och atervinningsvardet definieras.
Aven om redovisningen av goodwill numera ar mer likartad behdver det inte innebéra att
informationen forbattrats. For att erhalla en bild om informationen har forbattrats genomfors
analyser i nasta kapitel dar det empiriska faltet analyseras i forhallande till standard och teori.
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5 Analys

Kapitlet presenterar studiens tva analyser. Forst analyseras empirin i forhallande till
standard. Sedan analyseras empiri, standard och teori. Innan analyserna presenteras aterges
en introduktion for problematiken med redovisningen av goodwill. Kapitlet avslutas med
redogorelse for studiens resultat.

5.1 Introduktion

| kapitel 1 presenterades problematiken med redovisningen av goodwill genom erkannande,
matning och vérdering, klassifikation samt presentation och disclusoure. Studien fokuserar pa
problematiken med presentation och disclosure for redovisningen av goodwill. Utifran
problemdiskussionen utvecklades tva delfragor:

1. Hur upplyser borsnoterade féretag anvandarna av de finansiella rapporterna om hur
de varderat och bedémt goodwill praktiskt idag?

2. Hur borde bdrsnoterade foretag upplysa anvandarna av de finansiella rapporterna
om hur de varderat och beddomt goodwill?

Syftet med detta kapitel ar att besvara fragorna genom att analysera studiens empiri utifran tva
analyser. Forst analyseras empiri i forhallande till standarder. Analysen ska bidra till svar pa
fragestallningen om hur borsforetagen upplyser sina anvandare om faktorer som inkluderas i
redovisningen av goodwill. Sedan genomfors en analys av forhallandet mellan standard, teori
och empiri. Analysen ska besvara fragan om hur borsnoterade foretag borde upplysa sina
anvandare. Slutligen presenteras resultatet pa studiens huvudsakliga forskningsfraga genom
de tva analysernas resultat pa delfragorna.

5.2 Analys i forhallande till standard

Studiens empiri analyseras i denna sektion i forhallande till studiens valda standarder
namligen IAS 16, IAS 36, IAS 38 samt IFRS 3. Genom analysen underséks om empiri och
standard dverensstdimmer med varandra.

5.2.1 Analys av delfraga 1

Enligt Gujarathi (2007) kravs det jamforbar finansiell information for att uppna en vl
funderande kapitalmarknad. | empirin jamfordes arsredovisningar bade 6ver tid och mellan
foretag. Under datainsamlingen upptacktes flera skillnader bade mellan och inom féretagen
som forsvarade jamforelseprocessen. En del arsredovisningar redogjorde for en mer utforlig
information om vilka antaganden som nedskrivningsprévningen baserades pa till skillnad fran
andra. Detta skapade svarigheter vid jamforandet om bedémningarna har baserats pa likvardig
information. Gujarathi (2007) forklarar att jamforbarhet Okar genom att harmonisera
redovisningsstandarder, vilket 1AS ar ett forsok till. En harmonisering av
redovisningsprinciperna mellan landerna oOkar &ven jamforbarheten mellan verksamheter
globalt. Eftersom finansiella rapporter ar ett underlag for att beddéma investeringar bor
rapportens utformning innehalla fullstandig och jamforbar information (Gujarathi, 2007).
Enligt IFRS 3 syftar standarden till att forsoka forbattra relevans, tillforlitlighet och
jamforbarhet i de finansiella rapporterna for borsnoteradeféretag. Empirin pavisade att
redovisningen av goodwill har blivit mer likvardig mellan foretagen under 2013, detta
forsvarar dock jamforelseprocessen mellan aren.
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Goodwill som uppstar vid ett foretagsforvarv ar enligt 1AS 36 en tillgang. Denna tillgang
representerar enligt 1AS 36 ekonomiska foérdelar som uppkommer i samband med andra
tillgangar i ett foretagsforvarv och &r inte enskilt identifierade eller separat redovisade.
Genom det empiriska féltet framkom att foretagen definierar goodwill pa olika vis. En
definition ar den positiva skillnaden mellan forvarvspris och verkligt varde pa forvarvade
tillgangar vid forvarvsdatumet. En annan definition ar att goodwill motsvarar skillnaden
mellan anskaffningsvarde och forvarvade nettotillgangar med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar enligt plan och eventuell nedskrivning. Ytterligare en definition forklarar att
goodwill &r ett koncernmassigt 6vervarde, vilket uppstar nar anskaffningsvardet pa aktierna
overstiger de forvarvade foretagets nettotillgangar. IFRS 3 definition pa goodwill & summan
av Overford ersattning, beloppet for eventuellt innehav utan bestdmmande inflytande och
verkligt varde pa forvarvarens tidigare egetkapitalandel vid forvarvstidpunkten, subtraherat
med nettobeloppet for identifierbara tillgdngar och skulder vid forvarvstidpunkten. Aven om
foretagens definition pa goodwill inte 6verensstammer helt med IFRS 3, forekommer flera
likheter som pavisar att foretagen grundat sin definition utifran standarden. Trots att foretagen
verkar bygga sin definition av goodwill utifran IFRS 3 konstateras det utifran
arsredovisningarna att foretagen har varierande definition pa goodwill, dock ar innebdrden av
de olika definitionerna densamma. Foretagen pavisar att goodwill enbart &r en skillnad mellan
kopeskilling och vardet pa forvarvade tillgangar till skillnad fran standard. 1AS 36 bendamner
goodwill som de ekonomiska fordelar som uppkommer genom forvarv. Endast
Handelsbankens arsredovisning for 2013 har forklarat att den goodwill som uppstod vid ett
forvarv framst bestar av synergieffekter. Enligt IAS 38 &r synergieffekter ett forslag pa
innebdrden av goodwill. Det verkar fortfarande férekomma en viss skillnad mellan foretagens
och standardens syn pa inneborden av goodwill vilket bidrar till att det uppstar en viss varians
nar begreppet jamfors mellan foretag. Samtidigt uppticks brister pa information om
anledningen till att goodwill har uppstatt.

Foretagen redovisar goodwill skiljt fran andra tillgangar i sina arsredovisningar bade
under 2003 och 2013, vilket &verensstimmer med IFRS 3 krav. IFRS 3 tilldter dven
forvarvsforetag att redovisa poster som det forvarvade foretaget var tvungna att kostnadsfora,
till exempel varumarken, patent och kundrelationer. Utifran detta kan det antas att goodwill i
forhallande till balansomslutningen borde minska. Eftersom det numera ar tillatet att
identifiera fler immateriella poster borde ett lagre belopp finnas kvar som ett restvérde och ett
storre belopp borde motsvara identifierbara tillgangar. Darav kan antagen géras om att
goodwill i forhallande till balansomslutningen borde minska efter att IFRS 3 tillampas i
arsredovisningarna. | det empiriska material genomfordes en foretagspresentation i form av
nyckeltal vilket motbevisade antagandet. Istallet for att minska posten hade majoriteten av
foretagen Okat sin goodwill i forhallande till balansomslutningen. De tva foretagen som
faktiskt hade minskat sin goodwill i forhallande till balansomslutningen genomférde en
nastintill obefintlig procentuell minskning.

IAS 38 forklarar att tillgdngar som har en obestamd nyttjandeperiod ska lamna upplysningar
om de faktorer som stédjer bedémningen om att nyttjandeperioden &r obestdmbar. IFRS 3
definierar goodwill livslangd som obestambar. Samtliga foretag har i sin arsredovisning
for 2013 tydliggjort att livslangden for goodwill &r obestdmd.

Den grundlaggande standarden for immateriella tillgangar ar 1AS 38. Standarden forklarar att
dessa tillgangar enbart ska redovisas i balansrakningen om det ar sannolikt att de forvantade
framtida ekonomiska fordelarna som kan hanforas till tillgangen kommer att tillfalla foretaget.
Samt att tillgangens anskaffningsvérde beraknas pa ett tillforlitligt satt. Standarden forklarar
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att om en post inte uppfyller definitionerna for en immateriell tillgang, vilka ar
identifierbarhet, kontroll och férekomst av ekonomiska fordelar, ska posten kostnadsforas.
Trots kraven forklarar standarden att goodwill &nda ska redovisas som en tillgang. Goodwill
benamns som en restpost av immateriella tillgangar och borde darfor kostnadsforas. Trots att
goodwill egentligen inte uppfyller tillgangskriterierna i 1AS 38 visar empirin att posten okar
bland tillgangarna i balansrakningarna.

Empirin pavisade att samtliga foretag inte definierade atervinningsvérdet under 2003 till
skillnad fran 2013. Under 2013 var samtliga foretag 6verens om att atervinningsvardet ar det
hogsta av nyttjandevardet och nettoforséljningsvardet. Foretagens definition pa
&tervinningsvardet stimmer dverens med IAS 36. Atervinningsvérdet forklaras enligt IAS 36
som det hogsta av en tillgangs verkliga varde minus dess forséljningskostnader eller av dess
nyttjandevarde.

Verkligt varde for goodwill framgar inte i arsredovisningarna under varken 2003 eller 2013.
Andra tillgangar varderas till verkligt varde, exempelvis kassa och bank samt Kkortfristiga
placeringar under 2003. Det framgar dven att tillgangar med verkligt varde har baserats pa
marknadsvardet. Under 2013 varderar alla foretag finansiella tillgangar och skulder till
verkligt varde vilket &r ett krav enligt IFRS 3. En anledning till att verkligt varde inte framgar
i arsredovisningarna kan bero pa att en aktiv marknad saknas for goodwill, vilket forsvarar
mojligheten att uppskatta dess verkliga varde. Goodwill prévas arligen  for
nedskrivningsbehov. Detta kan indirekt innebara att verkligt varde framgar for goodwill. En
nedskrivningsprovning baseras namligen pa antaganden om verkligt varde pa goodwill.
Eftersom en aktiv marknad saknas kan antaganden framstillas om att atervinnigsvardet
motsvarar tillgangens verkliga vérde.

Under 2003 forekom avskrivning av goodwill i samtliga foretag. Goodwill redovisas darmed
enligt plan i samtliga arsredovisningar for 2003. | Securitas och Handelsbanken framgick det
aven att avskrivningen sker linjart dver nyttjandeperioden. Under 2013 var det inget av
foretagen som tillampade avskrivning for goodwill, vilket dverensstimmer med standard.
Istallet prévar foretagen posten for nedskrivningsbehov vilket ocksa féljer standard.

IAS 36 sager att nedskrivningsbehovet for goodwill ska provas arligen eller nar indikationer
finns pa att nedskrivningsbehov forekommer. Under ar 2013 framgar det i samtliga
arsredovisningar att foretagen har tillampat prévningen under aret. Enligt IAS 36 forekommer
mojligheten att sjalv avgora nar nedskrivningsprévningen genomfors. Provningen maste dock
intraffa under samma tidpunkt varje ar. Samtliga foretag lamnar specificering nar
nedskrivningsprévningen intraffade. | vissa arsredovisningar forklaras att prévningen infaller
i samband med bokslutet och ett foretag séger att provningen intraffar under det
tredjekvartalet.

IAS 36 forklarar att goodwill fordelas pad kassagenerarade enheter, eller grupper av
kassagenererade enheter nér ett nedskrivningsbehov provas. Samtliga foretag har i sina
arsredovisningar for 2013 redogjort for fordelningen av goodwill 6ver kassagenererade
enheter, vilka har bestatt av flertal lander.

Nedskrivning ska enligt IAS 36 genomforas nar en tillgang har minskat i varde vilket intraffar
nar det redovisade vérdet Overstiger atervinningsvardet. Detta ar samtliga foretag 6verens om
i arsredovisningarna for 2013. For varje vasentlig nedskrivning som redovisats for goodwill
ska foretaget enligt 1AS 36 lamna upplysningar om handelser och omstandigheter som
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paverkat nedskrivning samt vilket belopp nedskrivningen motsvarar. Av samtliga foretag som
studien undersokte var det enbart Eniro som genomforde nedskrivning under 2003 och 2013.
Vid granskning av Eniros arsredovisningar redogjordes information om storleken pa
nedskrivningarna for respektive ar. Det forekom dock ingen information om héndelser och
omsténdigheter som bidrog till nedskrivningen.

5.2.2 Resultat for delfraga 1

| analysen redogjordes information baserat pa empiri i relation till standard for att besvara den
forsta delfragan:

Hur upplyser borsnoterade foretag anvandarna av de finansiella rapporterna om hur de
varderat och bedémt goodwill praktiskt idag?

Redovisningen i arsredovisningarna for 2013 skiljer sig fran 2003, vilket beror pa
tillampningen av IFRS 3. Skillnaderna uppkommer bade i innehall och utformning av
rapporterna. Jamforbarheten mellan foretagen har 6kat grund av att arsredovisningarna ar mer
likartade 2013. Studiens uppfattning &r att redovisningen av goodwill har férandrats fran en
objektiv bedémning till en mer subjektiv. Anledningen till detta kan grunda sig pa att de
systematiska avskrivningarna upphérde och istéllet tillampas en provning av ett
nedskrivningsbehov som baseras pa bedémningar och antaganden fran foretagsledningen.
Bedomningen paverkar resultatrakningen eftersom en nedskrivning paverkar resultatet
negativt, vilket innebdr att det numera finns en 6kad risk for att manipulation infiltreras i
redovisningen.

Alla foretag utom Eniro pastod att ett nedskrivningsbehov inte forelag och darmed uteblev
nedskrivningen. En nedskrivning paverkar resultatet negativt vilket bidrar till att antaganden
framkommer om att cheferna inte vill genomféra nedskrivning for att forbattra sin prestige
eller erhalla hogre resultat. Studien anser att goodwill uppstar vid forvarv utan att foretagen
forklarar varfor de betalat mer &n vad tillgangarna ar varda. Sedan behalls samma belopp for
goodwill tills den kassagenererade enheten som den placerats pa avyttras.

5.3 Analys i forhallande till teori

Ovan presenterades en analys dar resultaten fran empirin jamfordes med nuvarande
standarder. | denna analys ska istéllet standard, teori och empiri analyseras for att se om de
Overensstdmmer eller inte.

5.3.1 Analys av delfraga 2

Endast Handelsbanken definierar sin goodwill som synergieffekter som uppstar inom
koncernen genom ett foretagsforvarv. Eftersom IAS 38 forklarar att goodwill kan uppkomma
genom synergieffekter av ett fOretagsforvarv kan det anses Overrensstimma med
Handelsbankens definition. Syneffekter kan innebara att kapaciteten forbattras genom att tva
olika foretag bildar en koncern som tillsammans stravar mot ett gemensamt mal. Detta
sammankopplas med teorins definition pa anlaggningstillgangar, vilket innebar att
investeringar i utrustning kan oka eller minska kapaciteten om den forandras. Bristen pa
definitionen av goodwill utifran empirin medfor till att en Overrensstimmelse inte kan
patraffas. Forutom Handelsbanken ar det inga foretag som definierar goodwill likt teorins
definition pa anlaggningstillgangar.

Empirin pavisar att samtliga foretag, forutom Securitas, har dkat vardet pa bade goodwill och
identifierbara immateriella tillgangar. Standarderna definierar goodwill som en immateriell
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tillgang dven om den inte uppfyller standardernas tillgangskriterier, vilket bidrar till att posten
kanns valdigt tvivelaktig. Teorin anser att verkligheten i de immateriella tillgdngarna kan vara
tvivelaktiga eftersom de inte kan besittas eller realiseras. Féretagens 6kning av bade goodwill
och identifierbara immateriella tillgangar kan indikera att foretagen inte uppvisar en
rattvisande bild av foretaget.

Utifran empirin konstateras att vardet pa goodwill ¢kar for fyra av fem foretag. Varde ar
enligt teorin objektsbeskrivningar i pengar istallet for i ord. Véarden kan uppdelas i tva
dimensioner; etisk och materiel, vilket presenterades i kapitel 3. Empirin pavisar att materiel
dimension &r 6verord eftersom vardet benamns i form av siffror. Den etiska aspekten kan vara
bristfallig vid bedémningen av nedskrivningsbehovet eftersom cheferna kan prioritera eget
intresse framfor uppvisningen av en rattvisande bild.

| empirin framgick det vilket belopp goodwill motsvarade men det atergavs inte nagon
information om hur detta belopp faststallt mer &n det som presenterades som deras definition
av goodwill, vilket till exempel var kopeskillingen minus identifierbara tillgangar och skulder.
En presentation om innebdrden av beloppet framgick inte forutom i Handelsbankens
beskrivning om synergieffekter. Standarderna uppger aven bristande krav pa hur prévningen
av nedskrivningsbehovet ska tillampas. For mycket ansvar ld&mnas till chefernas antagande
och beddomningar, vilket medfor till att anvandarna kan sakna information om detta i de
finansiella rapporterna. Detta bidrar i sin tur till svarigheter att beddma redovisningen av
goodwill. Teorin forklarar dven att om ett foremal inte & matbart forekommer det inte heller
tillrackligt med information om det. Samtidigt forklaras att mojligheten for att redovisa ett
objekt forekommer om objektet kan beréknas.

Standarderna uppger att goodwill ar en tillgdng som representerar ekonomiska fordelar som
uppkommer fran andra tillgangar i ett foretagsforvarv som inte ar enskilt identifierade och
separat redovisade. Vardet pa tillgangar som kan identifieras och redovisas separat utesluts
fran inkopspriset. Resterande summa, restposten, definieras som goodwill, vilket representerar
ekonomiska fordelar som uppkommer genom en synergi av de andra tillgdngarna. Eftersom
storleken pa de ekonomiska fordelarna ar svara att mata pa forhand medfor detta enligt teorin
till svarigheter att redovisa. | arsredovisningarna presenterades goodwill som en positiv
skillnad mellan pris och véarde, vilket pavisar att foretagen inte besitter tillracklig kunskap om
postens innebord. Teorin forklarar att tva definitioner av goodwill baseras pa subjektiva
varderingar genom individens personliga bild av foretagets framtida Ionsamhet. D&rigenom
betalas ett hogre belopp for foretaget an det verkliga marknadsvardet pa tillgangarna.
Eftersom standarderna numera provar nedskrivningsbehovet for goodwill forblir véardering
mer subjekt, tillskillnad fran teorin som stravar mot en objektiv vardering av goodwill.

Teorin presenterade avskrivning av anlaggningstillgdngar som problematiska. Standarden
I0ser detta problem genom inte l&ngre tilldampa avskrivningar for posten. Darmed genomfor
foretagen inte langre avskrivningar pa goodwill. Genom att infora atgarder for att reducera ett
problem, innebdr det inte nédvandigtvis att problemet forsvinner. Teorin presenterar tre
huvudsakliga tillvagagangssatt for att avyttra goodwill. Tillgangen kan kapitaliseras som en
anlaggningstillgang och darmed avskrivas likt andra anlaggningstillgangar, vilket
standarderna numera inte tillater. Ett annat satt ar att samma belopp fors vidare tills
dotterbolaget séljs eller avyttras. Detta verkar foretagen efterfolja i dagslaget aven om en
provning av nedskrivningsbehov tillampas. Slutligen kan &ven en omedelbar avskrivning
upprattas pa resultatrakningen direkt nar goodwill uppstar.
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Teorin forklarar att for mycket information kan stéra kommunikationsprocessen darav &r det
viktigt att ratt information presenteras. Ratt information ar det som ar relevant fér anvéndarna,
vilket ar svart att faststalla eftersom olika anvandargrupper efterséker olika information.
Teorin presenterar att den information som kravs for att anvandarna ska forsta ledningens
beslut ska tillkannages. En motivering till anledningen att det betalda priset Overstiger
foretagets varde borde darmed aterges i de finansiella rapporterna.

5.3.2 Resultat for delfraga 2

Denna analys har baserats pa den forsta analysen i forhallande till teorin. Analysen har alltsa
jamfort teori, empiri och standarder med varandra for att besvara forskningsfragan:

Hur borde borsnoterade foretag upplysa anvandarna av de finansiella rapporterna om hur de
varderat och bedémt goodwill?

Utifran analysen kan det konstateras att detta ar en svar fraga att svara pa eftersom
anvandarna efterfragar olika information. Antaganden kan dock férekomma om att samtliga
anvandare vill 6ka forstaelsen kring ledningens beslut. Darav borde information presenteras
om anledningen till att ledningen betalar mer &n bolagets marknadsvarde. Detta bidrar
namligen till att goodwill uppstar. Information om varfor ledningen erlagger hogre
kopeskilling saknas i empirin. Standarden stéller inte heller ndgra krav pa att denna
information ska tillkdnnages. Problem kvarstar d&ven om hur en mer objektiv varderingen av
goodwill ska tillampas. Denna studie anser att teorins forslag om att kostnadsféra goodwill
direkt nar den uppstar ar ett steg for en mer objektiv vérdering. Beloppet pa kopeskillingen ar
svart att fa helt objektiv eftersom det baseras pa forhandlingar mellan tva parter och influeras
av parternas forhandlingskunskaper. Genom att kostnadsfora skillnaden mellan vérde och pris
direkt nér det uppstar kommer redovisningen av goodwill bli mer objektiv. Detta pa grund av
att postens vardering inte baseras pa chefernas antaganden och bedémningar mer an vid
inkopsprocessen. | dagslaget forekommer majligheter for cheferna att paverka redovisningen
av goodwill minst en gang per ar. Standarderna uppger aven att de redovisningsposter som
inte uppfyller kraven for tillgangar ska kostnadsforas. Goodwill uppfyller egentligen inte
tillgangskriterierna, darav sammanlankar teori och standard med varandra i denna fraga.
Skillnaden som forekommer idag ar att standarderna later goodwill vara ett undantag.

Det ar dock viktigt att poangtera att det &r svart att svara pa en fraga om hur nagot borde vara
eftersom det kan skilja sig at beroende pa olika personer, platser, syften och sammanhang. Det
resultat som framkommit i studien tar inte hansyn till andra aspekter an att anvandarna av de
finansiella rapporterna ska fa en sa rattvisande bild av foretaget som majligt.

5.4 Studiens resultat

Ovanstaende analyser har besvarat studiens delfragor. Denna sektion besvarar studiens
overgripande forskningsfraga med stod utifran svaren pa delfragorna. Forskningsfragan ar:

Hur ska svenska borsnoterade foretag vardera och redogéra for goodwill i
arsredovisningarna?

Teorin redogjorde for tre forslag pa redovisningen av goodwill. Posten kan kapitaliseras som
en anlaggningstillgang och skrivas av likt andra anlaggningstillgangar. Véardet pa goodwill
kan foras vidare utan att paverkas tills dotterbolaget avyttras. Slutligen kan posten skriva av
direkt nar den uppstar.

=40 -



Standarden definierar goodwill som en immateriell tillgang trots att tillgangskriterierna inte
uppfylls. Enligt standard ska avskrivning tillampas pa tillgangar, vilket uteblir for goodwill.
Dérav pavisar standard goodwill som en tillgang fast den inte uppfyller tillgangskriterierna,
samtidigt som den sarbehandlas fran hanteringen av tillgangar. Andra poster som inte
uppfyller tillgangskriterierna ska enligt standard kostnadsforas. Detta innebér att goodwill
egentligen borde kostnadsforas.

TEORI

! v v

Samma belopp Kostnadsfora Kapitalisera
A

v

STANDARD

v

Prévning

5.1 Koppling mellan teori och standard (Egen figur, 2015)

Virdet pad goodwill fordes vidare utan att paverkas enligt empirin. Aven om en nedskrivning
kan genomforas verkar foretag vara omotiverade till detta. Orsaken kan vara att ledningen
besitter ett egenintresse av att uppvisa ett bra resultat istallet for en rattvisad bild av foretagets
rakenskaper. Darav skapas en subjektiv vardering av goodwill. Tillampas inte nedskrivning
kan missvisade information presenteras.

Empirin pavisar att goodwill ar skillnaden mellan k&peskilling och bolagets varde. En
betalning som Overstiger vardet av ett objekt anses enligt studien som en dalig férhandling.
Darav borde detta paverka foretagen negativt och Gvervérdet borde darfor kostnadsforas.
Teorins forslag om att goodwill ska skriva av direkt nir den uppstar sammanlankar med
synpunkten om att 6vervérdet ska kostnadsforas. Avskrivningar & namligen en kostnadspost
som paverkar resultatet negativt.

Forslaget om att kostnadsfora goodwill kan inhamtas fran teori, standard och empiri. Teorin
presenterar forslaget tydligast. Standarden anser indirekt att goodwill ska kostnadsforas
eftersom tillgangskriterierna inte uppfylls. Empirin pavisar aven detta indirekt genom
kostnadsfora det som har en negativ paverkan pa foretag.

Studiens resultat ar att goodwill ska kostnadsforas nar den uppstar. Detta kan presenteras i
resultatrakningen genom en separat rad som forslagsvis kan bendamnas som kostnad for arets
foretagsforvarv. Studien anser att goodwill fortfarande ska varderas till kopeskilling med
avdrag for forvarvade nettotillgangar. Kostnadsfors goodwill direkt nar den uppstar minskas
problematiken med vardering av goodwill. Bedomingen av vardet pa ett foretag kan inte vara
helt objektivt eftersom det beror pa vem det & som varderar bolaget, vilket teorin aven
namnde. Detta forslag I6ser darmed inte problematiken helt. Goodwills ingangsvarde kommer
troligtvis alltid baseras pa chefernas forhandlingsformaga och forblir darav ett subjektivt
varde. Genom att reducera detta subjektiva véarde fran foretagens rakenskaper direkt nar det
uppstar minskar dock chefernas formaga att manipulera rakenskaperna med fortsatta
subjektiva varderingar avseende varderingen av posten under de kommande aren. Goodwill
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uppfyller dessutom inte tillgangskriterierna, darfor anser studien att standardséttarna inte
langre ska sarbehandla goodwill.

Aven har ar det viktigt att podngtera att det ar svart att saga hur nagon ska gora eftersom det
kan bero pa vad syftet ar och hur situationen &r. Studiens resultat baseras pa syftet om att
uppvisa en mer rattvisande bild for anvandarna av de finansiella rapporterna avseende
redovisningen av goodwill &n vad den dr idag. Genom att minska den subjektiva vérderingen
minskar chefernas chans till manipulation i redovisningen och darav borde rakenskaperna
uppvisa en mer rattvisande bild &n idag.
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6 Slutsats

Kapitlet presenterar en sammanfattning av studien. Detta f6ljs av en presentation om studiens
bidrag for att sedan avslutas med rekommendationer for vidare forskning inom omradet.

6.1 Sammanfattning av studien

Studien uppmérksammade fyra problem avseende redovisningen av  goodwill.
Problemomradena var erkannande, méatning och vardering, klassifikation samt presentation
och disclosure. Studien fokuserade pa problematiken med disclosure. Syftet var att erhalla en
okad forstaelse for redovisningen av goodwill, genom att analysera vad foretagen redovisar
och hur de borde redovisa goodwill.

Empirin analyserades utifran tva informationssektioner inom studiens referensram, vilka var
teori och standard. Det empiriska féltet bestod av fem borsnoterade foretags arsredovisningar
fran 2003 och 2013. Utifran analyserna besvarades studiens forskningsfraga.

6.2 Studiens bidrag

Studien har varit en larande process. Det upptéacktes svarigheter att erhalla en 6verblick pa
hanteringen for redovisningen av goodwill eftersom ett flertal standarder tillampas.
Avsaknaden av en sarskild standard for redovisningen av goodwill leder till forvirrig. Aven
nedskrivning av goodwill leder till forvirring eftersom den baseras pa ledningens
uppskattningar. Pa grund av ledningens uppskattningar och bedémningar om goodwill kan
standardernas bidrag ifragasattas. Standarden godkanner att subjektiva varderingar inkluderas
i redovisningen till skillnad fran teorin vilken pavisar att varderingen ska vara objektiv.
Studien upptackte skillnader mellan teori och standard. Studiens bidrag sammanfattas i
foljande punkter:

e Forviring i standarder
e Subjektiva varderingar i redovisningen
e Gap mellan teori och standard

6.3 Rekommendationer

En utveckling av studien som omfattar fler foretag hade varit intressant for att med storre
sakerhet faststélla att goodwill fortsatter oka i forhallande till andra tillgangar. Eftersom IAS
och IFRS galler for lander inom Europa ar det lampligt att studera utlandska arsredovisningar.
En mojlig utveckling av denna studie forklaras darmed i foljande punkter:

o Storre empirisk omfattning
« Utlandska arsredovisningar

Utifran denna studie presenteras forslag pa fortsatta studier:

e Hur paverkas foretag om goodwill kostnadsfors?
e Vad dr orsaken till att standarderna behandlar goodwill som ett undantag?

Goodwill ar ett komplext begrepp och redovisningen av goodwill &r ett spannande omrade dar
det fortfarande finns mycket kvar att upptécka och studera.
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