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Abstract

In 2010, a law of voluntary audit was introduced in Sweden. The law implies that companies
that meet at least two of the following limit values may decide to not have an auditor; a
maximum of 3 employees, a maximum of 3 million in net sales and a maximum of 1.5 million
in total assets. Auditing thus became voluntary for smaller companies, which means that
companies nowadays can choose which audit services are needed for the business. This means
that companies need to weigh the costs against the benefits of auditing. Previous research has,
among other things, seen advantages of auditing such as access to expertise, while auditing also
facilitates access to external capital. In contrast, previous research has mainly studied the
relationship in countries other than Sweden, where many countries also have higher limit values
than Sweden. Thus, this study will examine whether previous research is applicable to Swedish
limited companies.

The purpose of this study is to investigate which company characteristics that characterize
Swedish companies that have chosen to use voluntary auditing. This is partly done with the aim
of increasing knowledge among auditing companies about what common features exist for the
companies being audited and which companies tend to become their clients. Partly, this is done
with the aim that companies covered by the rules on voluntary audit will have better conditions
to make decisions regarding the audit choice.

To answer the purpose, a quantitative cross-sectional study will be conducted in 2019 with a
deductive research approach. Through a random selection, company information is collected
for 2130 companies covered by the rules on voluntary audit through Business Retriever,
supplemented by the companies' annual reports. Afterwards, the company information is
analysed through a logistic regression, which shows that growth has a negative impact on
whether companies use auditing, and that companies use auditing, as they get older. However,
the study does not support that leverage, profitability or size has any influence on whether
companies use auditing. Thus, previous research turns out not to be applicable to Sweden,
which has lower limit values than many other countries.

(This paper is written in Swedish).

Keywords: Voluntary audit, agency theory, information asymmetry, limited company, size,
growth, profitability, financial problems, leverage, Sweden



Sammanfattning

Ar 2010 inférdes en lag om frivillig revision i Sverige. Lagen innebér att foretag som uppfyller
minst tva av foljande gransvarden far besluta om att inte ha nagon revisor; hogst 3 anstallda,
hdgst 3 miljoner i nettoomsattning och hogst 1,5 miljoner i balansomslutning. Revision blev
darmed frivilligt for mindre foretag vilket medférde att foretag numera kan valja vilka
revisionstjanster som behovs for verksamheten. Detta innebdr att foretag behdver dvervaga
kostnaderna mot fordelarna med revision. Tidigare forskning har bland annat sett férdelar med
revision sasom en tillgang till expertiskunskaper samtidigt som revisionen dven underlattar att
fa tillgang till externt kapital. Daremot har tidigare forskning framst studerat forhallandet i
andra lander &n Sverige, dar manga lander dessutom har hogre gransvarden &n Sverige. Saledes
kommer denna studie undersoka om tidigare forskning ar applicerbar pa svenska aktiebolag.

Syftet med denna studie &r att undersoka vilka foretagskaraktaristika som kannetecknar svenska
foretag som har valt att anvanda frivillig revision. Detta gors dels i syfte for att 6ka kunskapen
bland revisionsbolag om vilka gemensamma drag som finns for foretagen som revideras och
vilka foretag som tenderar att bli deras kunder. Dels gors detta i syfte att bolag som omfattas av
reglerna om frivillig revision ska fa battre forutsattningar att ta beslut avseende revisionsvalet.

FOr att besvara syftet har en kvantitativ tvarsnittsstudie under 2019 genomférts med en deduktiv
forskningsansats. Genom ett slumpmassigt urval samlas bolagsinformation in om 2130 foretag
som omfattas av reglerna om frivillig revision genom Business Retriever, kompletterat med
foretagens arsredovisningar. Bolagsinformationen analyseras darefter genom en logistisk
regression som visar att tillvaxt har en negativ paverkan pa huruvida foretag anvander revision,
och att foretag anvander revision i takt med att de blir &ldre. Studien ger daremot inte stod for
att skuldsattning, 16nsamhet eller storlek har nagon paverkan pa huruvida foretag anvander
revision. Tidigare forskning visar sig darmed inte vara applicerbar for Sverige som har sa pass
mycket lagre gransvarden an manga andra lander.

Nyckelord: Frivillig revision, agentteori, informationsasymmetri, aktiebolag, storlek, tillvéaxt,
I6nsamhet, ekonomiska problem, skuldsattning, Sverige
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1 Inledning

| denna studie studeras vilka foretagskaraktaristikal som kannetecknar foretag som véljer
frivillig revision. Revisionsplikten for aktiebolag infordes i Sverige genom 1895 ars lag om
aktiebolag (Utredningen om revisorer och revision 2008, s. 71). Revisionsplikten som finns an
idag innebdr att samtliga aktiebolag ska utse en lamplig revisor, vars uppgift ar att granska
bolagets rakenskaper samt styrelsens och verkstéllande direkttrens férvaltning av bolaget (9
kap. 3 § Aktiebolagslag SFS 2005:551). Lagen har reviderats under aren och sedan ar 1912
behdver revisorn vara auktoriserad (Utredningen om revisorer och revision 2008, s. 71). Fran
ar 1944 fram till ar 2007 anvéndes olika gransvarden for vilka féretag som behdvde ha en
auktoriserad revisor (Utredningen om revisorer och revision 2008, ss. 71, 77) och ar
2010 infordes en lag om undantag fran revisionsplikten (Justitiedepartementet 2009, s. 1).

1.1 Bakgrund

Enligt International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) (2013) &r syftet med
revision av finansiella rapporter att gora det mojligt for revisorn att uttala sig om de finansiella
rapporterna. Revisorns yttrande bidrar till att skapa trovédrdighet for den finansiella
redovisningen (IAASB 2013) och ger intressenter, sasom investerare och aktiedgare, ett
utlatande om riktigheten i foretagens rakenskaper (Europeiska kommissionen 2014). Daremot
ska yttrandet inte ses som en garanti for foretagets framtida Iénsamhet eller ett faststallande av
hur effektivt ledningen har skott foretagets affarer (IAASB 2013).

Under 1980-talet fick revisionen ytterligare ett syfte i arbetet mot bekdmpning av ekonomisk
brottslighet (Utredningen om revisorer och revision 2008, s. 74). Ar 1984 kom en ny lag
avseende att revisorn skulle kontrollera huruvida foretagen uppfyller sina skatte- och
avgiftsforpliktelser, samt anmarka dessa i revisionsberattelsen. Den nya granskningsplikten
antogs leda till minskade risker for skattefusk, skatteflykt och annan ekonomisk brottslighet.
Syftet har idag visat sig vara vasentligt eftersom statistiken tyder pa att bolag utan revision i
storre utstrackning tenderar att bega ekonomiska brott (Riksrevisionen 2017, ss. 50-51).

Lagstadgad revision ar dven aktuellt inom Europeiska Unionen (EU). Enligt Radets fjarde
direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om arsbokslut i
vissa typer av bolag framgar bestammelser som syftar till den lagstadgade revisionen.
Direktivet innehaller bland annat bestammelser kring att regeringar far gora undantag fran
revisionsplikten for de foretag som inte Gverskrider mer &n ett av foljande gréansvérden de
senaste tva rakenskapsaren (Utredningen om revisorer och revision 2008, s. 15):

» Medelantalet anstéllda under rakenskapsaret uppgar till hogst 50 anstéllda
« Balansomslutning uppgar till hogst 4 400 000 euro
« Nettoomsittningen uppgar till hogst 8 800 000 euro.

De flesta EU-l&nder valde att implementera undantagsreglerna for revisionsplikt relativt tidigt.
Exempelvis introducerade England reglerna 1994 och anvander samma gransvéarden som EU
(Utredningen om revisorer och revision 2008, s. 169). Tyskland har & andra sidan aldrig haft
revisionsplikt for sma bolag och har samma gransvarden for revisionsplikt som EU

! Med foretagskaraktaristika syftar studien till skuldsattning, storlek, tillvéaxt, Ionsamhet och ekonomiska problem.



(Utredningen om revisorer och revision 2008, s. 175). Finland och Danmark inférde reglerna
om frivillig revision 2007 respektive 2006 men har beslutat om lagre grénsvérden for
revisionsplikt &n EU (Utredningen om revisorer och revision 2008, ss. 154, 161).

Sverige blev medlem i EU 1995 (Sveriges Riksdag 2022) men valde att inte implementera det
fjarde bolagsdirektivet till en borjan. | uppdrag av regeringen ar 2006 paborjades en utredning
om inférandet av undantag fran revisionsplikten for sma foretag (Utredningen om revisorer och
revision 2008 s. 1). Utdver utredningen hade Europeiska radet mote 2007 som géllde insatser
for att fler lander skulle inféra undantagsreglerna for revisionsplikten i syfte att féretagen inom
EU skulle bli mer konkurrenskraftiga och att ekonomin inom EU skulle bli mer stimulerad
(Utredningen om revisorer och revision 2008, s. 14). Ar 2010 tradde lagen om undantag fran
revisionsplikten i kraft i Sverige. Framsta anledningen bakom beslutet var att lata mindre
foretag sjalva fa styra over vilka revisionstjanster foretagen behover (Justitiedepartementet
2009, s. 1). Darmed behOver endast revisionsarvoden betalas om det anses nédvandiga for
organisationen och forvaltningen (Justitiedepartementet 2009, s. 98). Arvodeskostnaderna till
revisorer har beraknats uppga till ungefar 15 000 kr samt administrationskostnader pa ca 1814
kr for sma foretag (Utredningen om revisorer och revision 2008, ss. 129-131).

| beslutet om att infora frivillig revision sattes gransvardena for revisionsplikt lagre &n EU:s
gransvarden. | Sverige omfattas aktiebolag av undantaget fran revisionsplikten om bolaget dels
ar privat, dels uppfyllt minst tva av nedan gransvarden de senaste tva rakenskapsaren (9 kap. 1
§ 3 st ABL):

o Medelantalet anstallda under rakenskapsaret uppgar till hogst 3 anstallda
« Balansomslutning uppgar till hégst: 1 500 000 kr
« Nettoomséttningen uppgar till hogst: 3 000 000 kr

Foretag som omfattas av undantaget har som huvudregel revisionsplikt i enlighet med 9 kap.
18 1 st av ABL men far i bolagsordningen besluta om att bolaget inte ska ha nagon revisor (9
kap. 18 2 st ABL).

1.2 Problemdiskussion

Sedan 2010 har aktiebolag inom gransvardena for frivillig revision fatt méjlighet att valja vilka
revisions- och redovisningstjanster som behévs for verksamheten. Aret innan lagen faststalldes,
ar 2009, fanns det 389 000 svenska revisionspliktiga foretag, varav 349 000 av dessa var
aktiebolag (Justitiedepartementet 2010, s. 55). Av dessa aktiebolag bestar en majoritet av sma
aktiebolag. Uppskattningsvis var ca 250 000 aktiebolag tillrackligt sma for att omfattas av
undantaget for revisionsplikten (Justitiedepartementet 2010, s. 97). Vid utgangen av
rakenskapsaret for 2015 var det 60 % av foretagen som omfattades av reglerna om frivillig
revision som valt bort revisionen (Riksrevisionen 2017, s. 7). Detta innebar att det var 40 % av
aktiebolagen som valde att behalla revisionen eftersom de ansdg att férdelarna med frivillig
revision oversteg revisionskostnaderna. Fordelar som foljs av revision ar bland annat lagre
réntekostnader och 6kade maojligheter till externt kapital (Minnis 2011). Eftersom det finns
identifierade  fordelar med revision behdver foretagen vdga fordelarna mot
revisionskostnaderna. Foretag som véljer frivillig revision har i tidigare forskning visat sig
ké&nnetecknas av hogre tillvéxt (Bennett & Robson 1999), storre foretagsstorlek (Tauringana &
Clarke 2000; Collis 2005; Niemi, Kinnunen, Ojala & Troberg 2012) och hdgre skuldsattning
(Carey, Simnett & Tanewski 2000; Hay & Davis 2004; Dedman, Kausar & Lennox 2014).
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Dérutover har &ven ekonomiska problem (Tauringana & Clarke 2000; Niemi et al. 2012;
Barbera & Hasso 2013; Ojala, Collis, Kinnunen, Niemi & Troberg 2016) och I6nsamhet (Haw,
Qi & Wu 2008; Dedman, Kausar & Lennox 2014) visat sig ha en paverkan pa valet av frivillig
revision.

Problemet som uppstar vid revisionsvalet grundar sig i forhallanden som kan forklaras av
agentteorin, dér det uppstar informationsasymmetri mellan huvudméan och agenter (Jensen och
Meckling 1976). Ett exempel pa ett sadant forhallande ar mellan foretagets ledning och
langivare. Genom reviderade rakenskaper minskar informationsasymmetrin mellan dessa parter
och rantesattningen kan beslutas till fordel for foretaget. Detta forhallande har bland annat
hittats i Sverige, dar foretag ar 2013 sparade cirka 0,47 procentenheter i ranta som anvant
frivillig revision (Hug, Hartwig & Rudholm 2022). Sambandet har dven hittats i Kanada
(Porumb, Yasemin, Wang & Lobo 2021), USA (Minnis 2011), Korea (Kim, Simunic, Stein &
Y1 2010) samt i Belgien (Van Caneghem & Van Campenhout 2010). Réntekostnaderna blir
lagre for reviderade finansiella rapporter eftersom kreditinstitut kan basera underlaget for
rantesattningen pa finansiella rapporter som har en hogre informationskvalité (Van Caneghem
& Van Campenhout 2010). Informationskvalitén tenderar dven att bli simre utan revision da
det upptackts fler formaliafel och summeringsfel (Riksrevisionen 2017, s. 43). Saledes innebéar
detta att ju hogre skuldsattning foretag har, desto mer sannolikt ar det att de véljer att anvanda
sig av revisionstjanster (Hay & Davis 2004; Minnis 2011).

Utover skuldsattning visar dven tidigare forskning att huruvida féretag har ekonomiska problem
paverkar valet av frivillig revision. Tidigare forskning om ekonomiska problem syftar till
foretag med likviditetsproblem (Tauringana & Clarke 2000), negativt eget kapital (Ojala et al.
2016) och konkursrisk (Niemi et al. 2012). Ojala et al. (2016) finner att drivkrafter bakom valet
av frivillig revision framst grundar sig i om foretaget inte har ekonomiska problem medan
Niemi et al. (2012) istallet finner att foretag som har ekonomiska problem tenderar att anvénda
revisionstjénster.

Storlek &r ocksa en foretagskaraktaristika som i forskningen visat sig vara betydelsefull vid
valet om frivillig revision. Collis (2005) visar att ju hogre omsattning foretag har, desto storre
ar sannolikheten att foretaget anvander revision. Sambandet ar aven applicerbart pa svenska
foretag (Svanstrom 2008). Andra foretagskaraktaristika som kannetecknar foretag som valjer
att anvanda frivillig revision ar foretagsstorlek i termer av antal anstallda, balansomslutning
och omsattning (Niemi et al. 2012) samt foretag med tillvaxtstrategier (Bennett & Robson 1999;
Ojala et al. 2016). Tidigare forskning visar dven att Ionsamhet ar en foretagskaraktaristika som
paverkar valet av frivillig revision, men dar sambanden skiljer beroende pa vilket
I6nsamhetsmatt som anvands. Exempelvis finner Deadman, Kausar och Lennox (2014) att
brittiska foretag med lagre ROA ar mer benégna att anvanda frivillig revision, medan Haw, Qi
och Wu (2008) finner att kinesiska foretag med hogre ROE tenderar att valja frivillig revision.

Tidigare forskning om kannetecken av féretag som anvander frivillig revision har saledes
studerats i olika lander, bland annat i Finland (Niemi et al. 2012; Ojala et al. 2016), Sverige
(Huq, Hartwig & Rudholm 2022), Storbritannien (Tauringana & Clarke 2000; Collis 2005),
Kanada (Porumb et al. 2021), USA (Minnis 2011), och Belgien (Van Caneghem & Van
Campenhout 2010). Bland dessa lander har foretag olika regler for nér revision behover
tillampas. Detta medfor att olika gransvarden galler for olika lander vars lagstiftning omfattar
frivillig revision. Sverige &r ett land som tillampar laga gransvarden i forhallande till andra
europeiska lander, sasom Storbritannien (Collis 2005; Dedman, Kausar & Lennox 2014). Detta
medfor att svenska foretag som omfattas av frivillig revision éar till stor del véasentligt mindre



an vad den framsta majoriteten av studier forskat pa. Exempelvis finns det stora skillnader i
tillvaxtambitioner mellan sma och storre bolag, dar sma bolag tenderar att ha en hogre tillvaxt
(Nightingale & Coad 2013). Detta tyder pa att det finns vasentliga skillnader i olika
foretagskaraktaristika beroende pa foretagets storlek. Forskning i Sverige avseende
foretagskaraktéristika som kénnetecknar de foretag som anvénder frivillig revision finns endast
I begréansad utstrackning (Hug, Hartwig & Rudholm 2022). Darfor kommer denna studie att
bidra till tidigare forskning genom att studera vilka foretagsegenskaper som ké&nnetecknar
svenska onoterade foretag som har valt frivillig revision.

1.3 Syfte

Syftet med denna uppsats ar att studera vilka foretagskaraktaristika som k&nnetecknar svenska
aktiebolag som har valt frivillig revision. Detta skapar en forstaelse for revisionsbolagen om
vilka foretag som tenderar att efterfraga frivillig revision. Genom en forstaelse for potentiella
kunder skapar detta dels en uppfattning om revisionsbolagens roll i aktiebolag dar revisionen
ar frivillig. Dels skapar det battre forutsattningar for att fokusera pa att attrahera kunder som
har storst potential att efterfraga frivillig revision. Dessutom bidrar studien till att ge mindre
aktiebolag battre forutsattningar for att kunna ta ett grundat beslut om anvéandning av frivillig
revision.

1.4 Disposition

Studien bestar av fem kapitel exklusive kallforteckning och bilagor. Kapitel ett omfattar
studiens inledning, dér en bakgrund presenteras foljt av en problemdiskussion och syfte. Kapitel
tva behandlar en genomgang av studiens teoretiska referensram som ligger till grund for
studiens hypoteser och analys. Den teoretiska referensramen borjar med en genomgang av
revision foljt av tva teoretiska utgangspunkter, intressentmodellen och agentteorin. Déarefter
presenteras tidigare forskning avseende kannetecken for valet av frivillig revision. Kapitel tre
omfattar studiens metod. Detta kapitel presenterar bland annat studiens urval, datainsamling,
forskningsmodell och studiens variabler. Kapitel fyra avser resultat och diskussion. | detta
kapitel presenteras univariata och bivariata resultat och diskussionen kring resultatet
problematiseras till tidigare forskning och teorier. Kapitel fem lyfter studiens slutsatser som
besvarar studiens syfte och hypoteser. Kapitlet innehaller aven forslag till vidare forskning.

1.5 Litteraturinsamling och kallkritik

| kapitel tva ligger tidigare forskning och teorier till grund for utformningen av den teoretiska
referensramen. Den teoretiska referensramen ligger &ven till grund for diskussionen i kapitel
fyra, dar studiens resultat jamfors och problematiseras till tidigare forskning och teorier som
Iyfts i kapitel tva. For att fa en véalgrundad utformning av den teoretiska referensramen anvands
trovérdiga vetenskapliga artiklar och andra trovardiga kéllor. Detta har sékerstallts genom att
den teoretiska referensramen framst bestar av artiklar som ar peer-reviewed och publicerade i
erkanda tidskrifter. Ett mindre antal kallor i den teoretiska referensramen baseras pa lagar,
myndigheters hemsidor och rapporter utgivna av myndigheter i syfte att bibehalla trovardig
information. Intressentmodellen bygger dven pa en bok av Freeman, grundaren av
intressentmodellen, vilket bibehaller kallans trovardigheten. Atkomst till de flesta artiklarna



gavs genom databasen Primo som tillhandahalls av Hogskolan i Boras bibliotek. For att hitta
relevanta artiklar anvéndes bland annat féljande sokord: "audit", “voluntary audit”, “audit
choice” och “audit benefits”. Artiklar har dven hittats genom héanvisningar till andra forskare i
tidigare vetenskapliga artiklar.

For att undvika plagiering anvénder studien systematiska referenser, i enlighet med
Harvardsystemet, for att tydligt visa vart information &ar inhamtad fran och darmed kan studien
ge ursprungskallan ett tillborligt erkdnnande. Dessutom har inga snedvridningar av tidigare
vetenskapliga artiklars eller andra kallors innehall gjorts med uppsat eller oaktsamhet. Endast
delar av tidigare studier eller andra kallor som saknar relevans for denna studies syfte har
utelamnats. Daremot har relevant och nddvandig information fran tidigare studier eller andra
kallor inkluderats i studien. Detta har sakerstallts genom noga genomgang av samtliga anvanda
kéllor i syfte att forfalskning inte sker.



2 Teoretisk referensram

Foljande kapitel avser den teoretiska referensramen. Kapitlet inleds med en beskrivning av
revision. Den teoretiska referensramen utgar darefter fran intressentmodellen och agentteorin
som ligger till grund for studien. Utifran teorierna presenteras darefter tidigare forskning
avseende vilka foretagskaraktaristika som kannetecknar foretag som valt frivillig revision. Den
teoretiska referensramen ligger till grund for utvecklingen av studiens hypoteser och analys.

2.1 Revision

Revision innebdr att aktiebolag utser en auktoriserad revisor, som granskar bolagets
rékenskaper samt styrelsens och verkstéallande direktdrens forvaltning av bolaget (9 kap. 3 §
ABL), i syfte att skapa en 6kad trovardighet (IAASB 2013). Revisorn ger darefter ett utlatande
om granskningens utfall som ger intressenter en kritisk genomgang av korrektheten i de
finansiella rapporterna (Europeiska kommissionen 2014). Kraven for en auktoriserad revisor
aterfinns i 4-5 8§ Revisorslagen (SFS 2001:883). En auktoriserad revisor ska yrkesmassigt
utova revisionsverksamhet, vara bosatt i Sverige eller inom EES, varken vara i konkurs eller ha
néringsforbud, ha den utbildning och erfarenhet som revisionsverksamhet kréver, avklarat
revisorsexamen hos Revisorsinspektionen samt vara redbar och lamplig att utdva
revisionsverksamhet. | sitt arbete ska revisorn iaktta god revisorssed och utfor sina uppdrag
opartiskt och sjalvstandigt. Revisorn ska dven anta ett objektivt stallningstagande vid utférandet
av sina uppdrag (19-20 88 Revisorslagen).

Revisionsplikten infordes 1895 i Sverige (Utredningen om revisorer och revision 2008, s. 71),
och fram tills ar 2010 gallde revisionsplikten for samtliga aktiebolag, da undantaget fran
revisionsplikten tradde i kraft (Justitiedepartementet 2009, s. 1). Foretag som omfattas av
undantaget har som huvudregel revisionsplikt i enlighet med 9 kap. 1 § 1 st ABL men far i
bolagsordningen besluta om att bolaget inte ska ha nagon revisor enligt 9 kap. 1 § 2 st ABL. |
Sverige omfattas aktiebolag av undantaget fran revisionsplikten om bolaget &r privat och inte
overskridit mer an ett av nedan gransvarden de senaste tva rakenskapsaren (9 kap. 1 § 3 st
ABL):

« Medelantalet anstallda under rakenskapsaret uppgar till hogst 3 anstallda
« Balansomslutning uppgar till hogst: 1 500 000 kr
« Nettoomséttningen uppgar till hogst: 3 000 000 kr

2.2 Intressentmodellen

Intressentmodellen introducerades under 1980-talet av Freeman (2010, s. 5) som visar pa
utbytet som sker mellan intressenter och foretag. Det &r ett konceptuellt ramverk som verkar
for en mer globaliserad och utvecklad affarsvarld, dar fler parter borjat fa ett annat intresse for
verksamheter. Bland annat berodde detta pa att foretagen gick fran familjeagda till externa dgare
genom finansiering fran kreditinstitut (Freeman 2010, s. 6). Detta skifte ledde till att fler externa
intressenter skapade en situation dar foretagen behovde ta hansyn till den yttre miljon istallet
for att endast skapa varde for aktiedgare. Foretag fick saledes utbyten med fler parter &n endast
agarna, vilket innebar att det fanns fler parter att ta hansyn till och som paverkar eller paverkas
av foretagets malsattning. Detta ligger aven till grund for den informationsasymmetri som



Jensen och Meckling (1976) beskriver i sin agentteori. Freeman (2010, s. 44) menar att foretag
genom bade strategisk planering och strategisk ledning med interna och externa intressenter
kan uppna framgang i och med att det &r legitimitetsskapande i ratt riktning, det vill saga mot
intressenterna.

For att strategisk planering och strategisk ledning avseende intressenter ska vara effektivt
behdvs en forstaelse for foretagets intressenter (Freeman 2010, s. 111), och hur integrationen
mellan intressenter och foretag fungerar (Freeman 2007, s. 63). Genom att fa en forstaelse for
intressenternas position i forhallande till verksamheten skapar foretaget aven forutsattningar att
skapa maximalt med vérde till intressenterna (Freeman 2007, s. 66). Intressenter kan se olika
ut for respektive foretag men en évergripande intressentmodell presenteras nedan (figur 2.1).

Figur 2.1. Intressentmodellen

Finansidrer Anstillda

Foretaget

Slalm

kommun
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Figuren visar en illustration 6ver intressentmodellen. Genom modellen framkommer det olika intressenter
som foretaget behover beakta, som alla har olika utbyten med foretaget. Figuren ar reviderad fran
Freemans (2007, s. 64) modell.

Varje intressentgrupp bor beaktas var for sig da intressenterna har olika stor betydelse for
foretaget och véardeskapande sker pa olika satt (Freeman 2007, s. 64), da det finns 6msesidiga
varierande behov och krav mellan verksamheten och dess olika intressenter. Samtidigt behdver
foretag skapa sig legitimitet fran sina intressenter (Bruzelius & Skarvad 2017, s. 31). Ett
tillvagagangssatt for foretag att uppratthalla ett ansvar for socialt vardeskapande gentemot
flertalet intressenter och skaffa sig legitimitet & genom revision. Daremot vardesatts revisionen
olika for respektive intressent da det foreligger varierande informationsbehov bland
intressenterna (Smith, Brannstrom & Jansson 2015, s. 22). Finansiérer ar av vasentlig betydelse
for foretag i och med att de investerar pengar i foretaget (Freeman 2007, s. 64). | utbyte mot lan
vill finansiarer ha en god avkastning pa sitt satsade kapital och behover da ha trovardig
finansiell information for att kunna ta vélgrundade beslut (Healy & Palepu 2001). Dessutom
kan ocksa finansiell information vara till underlag for en kreditriskbedomning for kreditgivare
(Smith, Brannstrom & Jansson 2015, s. 26). Genom revision blir den finansiella informationen



mer trovardig och far en hogre upplevd kvalité (Niemi et al. 2012). Saledes fungerar revisionen
som ett verktyg for att minska den informationsasymmetri som féreligger mellan féretaget och
finansiéren, vilket i sin tur 6kar relationens vérde.

2.3 Agentteori och informationsasymmetri

Agentteorins grundare, Jensen och Meckling (1976), definierar ett agentférhallande i termerna
av ett avtal dar en eller flera personer (huvudmannen/huvudménnen) anlitar en annan person
(agenten) att utfora en tjanst, dar agenten far vissa beslutsbefogenheter. Enligt teorin antas bada
parter strava efter att maximera sin egennytta, varpa det finns anledningar till att tro att agenten
inte kommer handla utefter huvudmannens bésta intresse. For att minska risken att agenten
agerar utefter egennytta kan huvudmannen skapa lampliga incitamentsprogram och spenderar
resurser pa Overvakningskostnader, som syftar till att kontrollera agentens handlande.
Incitamentsprogrammen kan exempelvis vara bonussystem som ligger i linje med
huvudmannens intressen. Exempel pa overvakningskostnader ar revision eller andra
kontrollsystem. Resurser som huvudmannen &gnar at incitamentsprogram eller
overvakningskostnader kallas for “bonding costs”. Den forlust som drabbar huvudmannen pa
grund av att agenten agerat for egennytta kallas for “residual loss”. Det dr nést intill omojligt
for huvudmannen, eller agenten, att forsékra sig om att agenten tar optimala beslut och agerar
for huvudmannens intressen utan att kostnader uppstar i olika former. Dessa kostnader
definieras som agentkostnader (Jensen & Meckling 1976).

Agentkostnader uppstar i alla situationer som involverar ndgon form av samarbete mellan tva
eller fler parter, &ven om parterna inte ar tydligt definierade i agentforhallandet (Jensen &
Meckling 1976). Detta visar pa agentproblemets generaliserbarhet eftersom det uppstar i alla
organisationer och samarbetsinsatser. Problemen som uppstar inom agentférhallandet hanfors
framst till de meningsskiljaktigheter och den informationsasymmetri som uppstar mellan
huvudmannen och agenten. Informationsasymmetrier som uppstar mellan dessa parter grundar
sig i att ena parten har tillgang till mer information &n motparten (Jensen & Meckling 1976).
Motparten ar darmed beroende av ytterligare information for att kunna ta vélgrundade beslut.
Exempelvis, i aktiebolag finns ett centralt agentproblem mellan ledningen och finansiarer da
finansiérer investerar pengar i foretaget (Freeman 2007, s. 64). For att kunna fatta véalgrundade
beslut kraver finansidrer trovardig finansiell information nar de lanar ut kapital. Aven
investerare utgar fran trovardig finansiell information for att sakerstalla avkastning pa det
satsade kapitalet (Healy & Palepu 2001). Niemi et al. (2012) visar att frivillig revision leder till
mer trovardig finansiell information som finansidrer kan ta del av, och som déarmed minskar
informationsasymmetrin mellan parterna.

2.4 Tidigare forskning

Tidigare forskning har utifran agentteorin studerat hur olika foretagskaraktaristika paverkar
valet av frivillig revision. Dessa egenskaper har valts ut for att studera om agentproblem &r
incitament for att paverka informationskvalitén i redovisningen, genom frivillig revision.
Exempelvis har storre foretag fler kontrakt med olika parter, vilka &r beroende av hogkvalitativ
redovisningsinformation. Mindre féretag hanterar det mesta av informationsutbytet internt och
utan offentlig publicering av kanslig foretagsinformation.



2.4.1 Skuldséattning

Informationsasymmetrier tenderar att uppsta mellan foretag och externa finansiarer, vilket kan
undvikas genom frivillig revision eftersom det forser den externa parten med trovérdig
finansiell information (Healy & Palepu 2001; Minnis 2011). Detta leder &ven till att
agentkostnader uppstar mellan foretag och externa finansiarer. Tidigare forskning finner bevis
for att foretag med hogre agentkostnader ar mer benagna att efterfraga frivillig revision
(Dedman, Kausar & Lennox 2014; Hay & Davis 2004). Till f6ljd av uppkomna agentkostnader
mellan foretaget och externa finansiarer finner &ven Dedman, Kausar och Lennox (2014) att
foretagens skuldsattning kan paverka efterfragan av frivillig revision bland aktiebolag i
Storbritannien. Vid tidpunkten for studiens genomférande kravs att tva av tre gransvérden
uppfylls for att brittiska aktiebolag ska omfattas av frivillig revision: (1) omséattning < 5,6
miljoner pund, (2) tillgdngar < 2,8 miljoner pund, och (3) anstéllda < 50.

Hay och Davis (2004) finner ocksa i sin studie att foretagens skuldsattning har en paverkan pa
efterfragan av frivillig revision. Studien undersoker valet av revisor bland 380 foretag i Nya
Zeeland, dar foretagen frivilligt kan vélja att bli reviderade. En av variablerna som Hay och
Davis (2004) anvander i sin studie ar foretagets skuldséttning. Fran studiens resultat finner Hay
och Davis (2004) bevis for att foretagets skuldsattning har ett positivt signifikant samband med
valet av frivillig revision, vilket innebar att foretag med mer skulder tenderar att efterfraga
revision i storre utstrackning. Aven i Australien finner Carey, Simnett och Tanewski (2000)
bevis for att foretagets skuldsattning har ett signifikant positivt samband med efterfragan av
frivillig revision men bland australienska familjeforetag. Vid studiens utférande var revision
for australiensiska familjeforetag inget krav, savida inte aktiedgare med minst 5 procent av
rosterna krdvde detta.

En mojlig forklaring till att foretag med hogre skuldsattning valjer frivillig revision &ar pa grund
av lagre rantor med reviderade finansiella rapporter (Van Caneghem & Van Campenhout 2010;
Minnis 2011; Hug, Hartwig & Rudholm 2022). Minnis (2011) undersoker i vilken utstrackning
frivilligt reviderade finansiella rapporter paverkar rantesattningen. Studien genomfors pa ett
urval bland de storsta privatdgda amerikanska foretagen som omfattas av frivillig revision.
Minnis (2011) finner att féretag med reviderade finansiella rapporter redovisar betydligt lagre
réntekostnader i jamforelse med icke reviderade foretag. Minnis (2011) stods &ven av Van
Caneghem och Van Campenhout (2010) som finner att lagre réantekostnader for reviderade
foretag beror pa att kreditinstitut kan basera underlagen pa finansiella rapporter med en hogre
informationskvalité. Hug, Hartwig och Rudholm (2022) finner dven sambandet till att revision
leder till lagre rantekostnader i Sverige. Studien visar att foretag med reviderade finansiella
rapporter i genomsnitt far en lagre ranta pa 0,47 procentenheter, i snitt motsvarande 2 437 kr.
Genom att revisionen tenderar att generera en lagre réntesattning indikerar detta att finansiarer
vardesétter reviderade rapporter for att mojliggéra mer véalgrundade beslut (Briozzo & Albanese
2020) i och med att informationsasymmetrin mellan finansiérer och foretaget minskar (Jensen
& Meckling 1976).

Tidigare forskning visar saledes att foretag med mer skulder har ett positivt samband med
efterfragan av frivillig revision. Baserat pa tidigare forskning kommer saledes foljande hypotes
testas under svenska aktiebolags forhallanden:

H1: Det foreligger ett positivt samband mellan skuldsattning och frivillig revision



2.4.2 Storlek

Collis (2005) undersoker i vilken utstrackning som storleken pa sma privata foretag i
Storbritannien, i termer av omséttning, paverkar efterfrdgan pa frivillig revision. Studien
baseras pa en kvantitativ enkatundersokning bland 790 onoterade privata bolag som understiger
alla tre gransvarden som vid forskningstillfallet var aktuellt i Storbritannien. Collis (2005) visar
genom resultatet att storleken har en betydelse for ledningen avseende beslutet om anvandandet
av frivillig revision. | takt med att foretagets omsattning okar féreligger det storre incitament
till revision. Dels beror det pa att den relativa kostnaden for revisionen blir lagre desto hogre
omsattning foretaget har. Dels beror det pa att en hogre omsattning bidrar till en 6kad
komplexitet i verksamheten vilket innebér storre risker utan revision i och med att felaktigheter
i verksamheten och rakenskaperna inte lika latt upptacks. Samtidigt tenderar fler
agentforhallanden att uppsta i relation till en hégre omséattning i och med att foretaget blir stérre
och fler parter involveras i verksamheten (Collis 2005). | samband med fler agentférhallanden
blir &ven agentkostnaderna hogre (Jensen & Meckling 1976). Med revision kan fordelarna &ven
ses som storre om revisionen kan minimera den informationsasymmetrin som finns mellan
agentforhallanden (Collis 2005).

Collis (2005) resultat stods aven av Tauringana och Clarke (2000) och Niemi et al. (2012).
Niemi et al. (2012) undersoker drivkrafterna bakom frivillig revision bland sma privatagda
aktiebolag i Finland. Genom en enkatundersékning visar studien att storleken pa foretaget, matt
i antal anstallda, omséattning och balansomslutning, har en positiv paverkan pa revisionsvalet.
Collis (2005) resultat om en 6kad komplexitet i verksamheten i takt med en 6kad omséttning
dverensstammer d&ven med Tauringana och Clarke (2000), som menar att komplexiteten i termer
av Okade transaktioner och mindre kontroll bidrar med storre risker for potentiella
bokfdringsfel. Detta skapar incitament till att efterfraga frivillig revision (Niemi et al. 2012),
eftersom overvakningen blir mer omfattande och dyrare (Jensen och Meckling 1976).
Tauringana och Clarke (2000) visar att foretagsstorlek, i termer av omsattning och
balansomslutning, &r positivt korrelerat med efterfragan av frivillig revision bland sma foretag
i Storbritannien.

Svanstrom (2008) undersoker ocksa foretagens storlek i forhallande till foretagens efterfragan
av revision. Studien genomférs pa tre olika storleksklasser, fran mikroforetag med 1-9
anstéllda, upp till medelstora foretag med 50-249 anstéllda, i tre olika regioner i Sverige.
Genom en enkatundersokning finner Svanstrom (2008) att foretagsstorlek i form av tillgangar
har en positiv signifikant paverkan péa revisionsvalet. Logaritmen av omséattning finner
Svanstrom (2008) ocksa har en positiv signifikant paverkan pa revisionsvalet, men endast vid
10% signifikansniva. Resultatet indikerar att foretag med 1-9 anstéllda inte har lika stark
efterfrigan som storre foretag eftersom det dels & mer ekonomiskt betungande och
tidskravande. Eftersom flera forskare dr 6verens om att efterfragan av frivillig revision paverkas
av foretagsstorlek kommer féljande hypotes testas for svenska aktiebolag:

H2: Det foreligger ett positivt samband mellan foretagsstorlek och frivillig revision

2.4.3 Tillvaxt

Tidigare forskning visar att tillvaxt &r en ytterligare foretagskaraktéristika som forklarar
anvandandet av frivillig revision. Tillvaxten har definierats i olika matt sdsom tillvéxt av
anstallda (Bennett & Robson 1999) och forsaljningstillvéxt (Barbera & Hasso 2013). Bennett
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och Robson (1999) finner att revision i syfte for radgivning ar forknippad med foretags tillvéxt
av anstéllda i Storbritannien. Studien finner bevis for att tillvaxtbolag som har 20-99 anstéllda
efterfragar mer revision och att revisionsefterfragan darefter har en stagnerande eller avtagande
effekt ju storre foretaget blir.

Ojala et al. (2016) studerar forhallandet mellan forvantad tillvaxt och frivillig revision i Finland.
Foretag som omfattas av frivillig revision i Finland ar féretag med hogst 3 anstéllda, hdgst 0,20
miljoner euro i omsattning och hogst 0,10 miljoner euro i balansomslutning. Genom intervjuer
resulterar studien i att foretag som forvantar sig en tillvaxt tenderar att efterfraga frivillig
revision. Detta grundar sig frdmst i att nar foretaget blir storre blir verksamheten mer komplext
och innefattar svarare hantering av verksamheten vilket anses vara till grund for att efterfraga
frivillig revision. Dessutom grundar det sig pa att foretag som forvantar sig att tillvaxten
kommer leda till att dverskrida gransvérden férbereder sig med att ha frivillig revision innan
revisionsplikten intrader. Att foretag som forvantar sig tillvaxt valjer frivillig revision kan &ven
ha sin grund i att revision leder till en d6kad forsaljningstillvaxt (Kent 1994; Berry, Sweeting &
Goto 2006; Barbera & Hasso 2013). Berry, Sweeting & Goto (2006) finner ett samband mellan
revision och forsaljningstillvaxt bland brittiska sma och medelstora bolag. Tillvaxten tenderar
att oka 5,6 % till skillnad fran de féretag som avstar fran revision. Detta visar pa att sma och
medelstora foretag som har tillvéxt anvander revision. Sambandet forklarar sig i att revisionen
inkluderar affarsradgivning som ledningen kan ta del av (Berry, Sweeting & Goto 2006),
eftersom manga chefer pa mindre foretag har bristande kunskaper och istéllet forlitar sig pa att
extern radgivning kan hjélpa att driva verksamheten framat (Kent 1994).

Da tidigare forskning visar att sma foretag som har eller forvantar sig tillvaxt kommer vilja
frivillig revision kommer féljande hypotes prdvas i syfte att studera hur vél tidigare forskning
kan appliceras pa svenska aktiebolag som omfattas av frivillig revision:

H3: Det foreligger ett positivt samband mellan tillvéxt och frivillig revision

2.4.4 Lonsamhet

Haw, Qi och Wu (2008) undersoker vilka faktorer som paverkar efterfragan av frivillig revision
baserat pa kvartalsrapporter bland 2 458 kinesiska foretag. En av variablerna som Haw, Qi och
Wu (2008) anvander for att forklara efterfrdgan av frivillig revision ar lonsamhetsmattet
rantabilitet pa eget kapital (ROE). Detta grundar sig i att Kinas motsvarighet till svenska
finansinspektionen, China Securities Regulatory Commission (CSRC), sedan 1996 kréver att
foretag har rapporterat nivaer av ROE 6ver 10 % under de tre senaste aren for att tillata
nyemissioner. Detta skapar incitament till att féretag manipulerar foretagsintékter for att kunna
mota CSRCs krav. Foretag med god I6nsamhet valjer darfor att frivilligt bli reviderade for att
signalera att de inte manipulerat sina intékter. Studiens resultat ger bevis for att det finns ett
signifikant positivt samband mellan efterfragan av frivillig revision och ROE. Studiens resultat
innebér saledes att foretag som ar mer I6nsamma, matt i ROE, ar mer benédgna att efterfraga
frivillig revision. Detta menar Haw, Qi och Wu (2008) beror pa den effekt av frivillig revision
som resulterar i ekonomiska fordelar. Bland de ekonomiska férdelarna aterfinns antagandet om
att frivillig revision okar trovérdigheten och informationskvaliteten i finansiella rapporter. Detta
bidrar till hogre bolagsvérde och lagre rantor pa foretagslan genom externa finansiérer.

Dedman, Kausar och Lennox (2014) visar att lonsamhet ocksd kan matas genom
Ionsamhetsmattet rantabilitet pa totalt kapital (ROA). Dedman, Kausar och Lennox (2014)
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anvander agentteorin for att uppratta sina hypoteser for att undersoka vilka faktorer som
paverkar efterfragan av frivillig revision. Studien utgar fran 6 274 icke revisionspliktiga
brittiska foretag fran 2004. Studien anvander ROA for att mata foretagets resultat och
prestationsformaga. Dedman, Kausar och Lennox (2014) argumenterar for att ROA ar
forknippat med foretagsrisk genom att foretag som kampar med daliga prestationer har
incitament att manipulera sina resultat. Foretag valjer darfor att anvanda revision som ett medel
for att signalera att de inte manipulerar sina resultat, vilket 6kar efterfragan av revision.
Samtidigt innebdr detta att revisorerna kommer prissitta risken genom att ta ut hogre
revisionsavgifter, vilket minskar efterfragan av revision. Dedman, Kausar och Lennox (2014)
resultat visar pa ett signifikant negativt samband mellan ROA och efterfragan av frivillig
revision. Resultatet ligger i linje med antagandet om att foretag som kampar med daliga resultat
manipulerar dessa for att framsta som mer I6nsamma och kreditvardiga. Saledes innebar det att
foretag som redovisar lagre nivaer av ROA ar mer benéagna att efterfraga frivillig revision.

Tidigare forskning ger saledes bevis for att Ionsamhet har ett positivt och ett negativt samband
med efterfragan av frivillig revision, beroende pa om de méats genom ROE eller ROA. Med
grund i detta kan ingen riktning pa sambandet specificeras i hypotesen, varpa féljande hypotes
upprattats for att underséka om sambandet &ven foreligger bland svenska foretag:

H4: Det foreligger ett samband mellan l6nsamhet och frivillig revision

2.4.5 Ekonomiska problem

Revision kan vara ett tillvagagangssétt for ett foretags dverlevnad (Barbera & Hasso 2013) och
for vagledning genom ekonomiska problem (Ojala et al. 2016). Ojala et al. (2016) studerar detta
fenomen i Finland utifrdn mikroforetagares, bankchefers och foretradare fran
skattemyndighetens synvinklar. Ekonomiska problem definieras i studien som negativt eget
kapital. Bankchefer menar att revisorer kan upptéacka eventuella redovisningsfel som ar av
vardefull betydelse nér foretag har ekonomiska problem. Dessutom kan revisorn identifiera
finansiella risker och vagleda foretaget nar finansiella svarigheter uppstar, nagot som inte alltid
upptacks av ledningen sjalva som inte besitter ssmma expertis. Saledes fungerar revisorn dven
som en radgivare som kan leda foretaget pa ratt spar. Aven om revision innebér flera fordelar,
innebar det aven arvodeskostnader som behover finansieras av foretaget. Pa grund av
kostnadsskal finner Ojala et al. (2016) att foretag som har ekonomiska problem valjer bort
revision. Antingen pa grund av att den relativa kostnaden ar for hog eller att kostnaden inte
anses Overvaga fordelarna. Kostnadsbesparingar ar dessutom bland de framsta anledningarna
till att foretag valjer bort revision om det foreligger ett revisionsval, oavsett ekonomiska
problem eller inte (Rennie, Senkow, Rennie & Wong 2003).

Niemi et al. (2012) studerar ocksa revisionens betydelse for foretag med ekonomiska problem
utifran definitionen att foretaget riskerar konkurs i enlighet med Altmans Z-score modell. Niemi
et al. (2012) argumenterar for att mindre foretag ofta har bristande kunskaper om hur
ekonomiska problem kan l6sas. Revisorn far darfor en viktig roll med sin expertis samtidigt
som revisorn minskar informationsasymmetrin som uppstar mellan foretaget och olika
intressenter som kan vara av vésentlig relevans. Foéretag med ekonomiska problem brukar
exempelvis ha hdga leverantorsskulder och krediter, som gor att revisionen ar av véasentlig
betydelse for leverantérerna och kreditgivare for att sakerstdlla att redovisningen inte &r
snedvriden. Dessutom tenderar kreditgivare att krdva revision som en sakerhet vid ekonomiska
problem. Med dessa fordelar med frivillig revision finner Niemi et al. (2012), till skillnad fran
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Ojala et al. (2016), att foretag med ekonomiska problem med viss sannolikhet valjer frivillig
revision.

Tidigare forskning finner bevis for att ett negativt samband foreligger mellan revision och
kassalikviditet genom deskriptiv statistik (Tauringana & Clarke 2000). Déremot finner
Tauringana och Clarke (2000) detta samband inte signifikant. Genom att anvanda revisorer kan
foretaget 1damna en forsakran genom revisionen att foretaget ar solvent &ven om det foreligger
en lagre likviditet (Tauringana & Clarke 2000), samt att revisionen blir som en forsékran pa att
rakenskaperna ar sanningsenliga (Minnis 2011). Revisionen fungerar saledes som ett verktyg
for att attrahera kapital trots att det foreligger lagre likviditet (Minnis 2011). Detta behdvs for
foretag som behover refinansiera forfallna skulder som en foljd av att riskerna okar for langivare
och att korta réntor kan ha en betydelsefull fluktuation éver tid som kan innebdra ett forsdmrat
kassaflode (Tauringana & Clarke 2000).

Saledes finns det motstridigheter i forskningen, da ekonomiska problem har visat sig ha bade
ett positivt och ett negativt samband med revisionsvalet. Mot bakgrund till att det inte finns en
tydlig riktning pd sambandet mellan ekonomiska problem och revision kommer féljande
hypotes provas i denna studie:

H5: Det foreligger ett samband mellan ekonomiska problem och frivillig revision

2.5 Sammanfattning

Agentteorin ligger till grund for revisionens vasentlighet pa grund av intressekonflikter och
informationsasymmetrier mellan foretaget och dess intressenter. Det foreligger flera
agentforhallanden som paverkar foretagens foretagskaraktaristika i forhallande till frivillig
revision. Tidigare forskning betonar vikten av revisionsvalet i forhallande till foretagens
skuldsattning (Carey, Simnett & Tanewski 2000; Hay & Davis 2004; Minnis 2011; Dedman,
Kausar & Lennox 2014), storlek (Tauringana & Clarke 2000; Collis 2005; Niemi et al. 2012),
tillvaxt (Bennett & Robson 1999; Ojala et al. 2016), I6nsamhet (Haw, Qi & Wu 2008; Dedman,
Kausar & Lennox 2014) och ekonomiska problem (Tauringana & Clarke 2000; Minnis 2011;
Niemi et al. 2012). For skuldséttning, storlek och tillvaxt visar tidigare forskning pa positiva
samband med revision. Avseende Iénsamhet har blandade resultat hittats, dar ROE har en
positiv paverkan pa huruvida foretaget har frivillig revision (Haw, Qi & Wu 2008), medan ROA
har en negativ paverkan (Dedman, Kausar & Lennox 2014). Blandade resultat galler aven for
ekonomiska problem dar (Ojala et al. 2016) finner ett negativt samband mellan revision och
ekonomiska problem, medan Niemi et al. (2012) finner ett positivt samband mellan revision
och ekonomiska problem. | Tabell 2.1 framgar en sammanstéllning av tidigare forskning
avseende olika foretagskaraktaristika i forhallande till revisionen.
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Tabell 2.1. Sammanfattning av tidigare forskning

Foretagskaraktiristika

Tidigare forskare

Resultat i tidigare forskning

Skuldsittning

Storlek

Tillvaxt

Lénsamhet

Ekonomiska problem

Carey, Simnett och Tanewski
(2000) och Hay och Davis
(2004) och Dedman, Kausar och
Lennox (2014).

Tauringana och Clarke (2000)
och Collis (2005) och Niemi et
al. (2012).

Kent (1994) och Bennett och
Robson (1999) och Berry,
Sweeting och Goto (2006) och
Barbera & Hasso (2013) och
Ojala et al. (2016) och Hugq et al.
(2020).

Haw, Qi och Wu (2008) och
Dedman, Kausar och Lennox
(2014).

Tauringana och Clarke (2000)
och Minnis (2011) och Niemi et
al. (2012) och Ojala et al. (2016).

Foretag med hogre skuldsittning tenderar att
efterfraga frivillig revision i storre utstrackning.

Storlek 1 termer av antalet anstillda,
balansomslutning och omséttning har en positiv
paverkan pé revisionsvalet.

Sysselséttningstillvixt och en forvantad tillvaxt
har en positiv paverkan pé frivillig revision.
Revision har dven visat sig ha positiv effekt pa
tillvixten bland foretag som omfattas av

frivillig revision.

Lonsamheten mits i termer av ROE och ROA.
Foretag med hogre ROE efterfragar mer
revision. Foretag med lidgre ROA efterfragar
mer revision.

Ekonomiska problem har miétts i termer av
likviditet, negativt eget kapital och ett matt av
konkursbendgenhet och visat pa ett blandat
resultat avseende sambandet till revision.
Framst positiva samband har identifierats men
dven ett negativt samband till revision har
funnits bevis for.

Tabellen visar en sammanfattning av resultaten fran tidigare forskning avseende sambanden mellan
identifierade foretagskaraktéristika och frivillig revision.
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3 Metod

Foljande metodkapitel inleds med en presentation av studiens population och urval samt
datainsamling. Déarefter kommer en redogorelse for studiens variabler, tillvagagangssatt och
forskningsmetod. Kapitlet avslutas med en diskussion avseende kvalitetskriterier och etiska
Overvdaganden samt en metoddiskussion som avser en kritisk reflektion éver studiens metodval.

3.1 Population och urval

Studiens syfte ar att studera vilka foretagskaraktaristika som kannetecknar svenska aktiebolag
som har valt frivillig revision. Studiens hanfor sig saledes till svenska aktiebolag som omfattas
av reglerna om frivillig revision. For att ett foretag ska omfattas av frivillig revision enligt 9
kap. 1 § 3 st ABL far inte foretaget Gverskrida mer &n ett av féljande tre gransvarden de tva
senaste rakenskapsaren:

o Medelantalet anstallda under rakenskapsaret uppgar till hogst 3 anstallda
« Balansomslutning uppgar till hdgst: 1 500 000 kr
« Nettoomséttningen uppgar till hogst: 3 000 000 kr

Databasen Business Retriever ligger till grund som urvalsram for denna studie. Genom
Business Retriever och Excel gjordes en filtrering avseende gransvardena omsattning, totala
tillgangar och antalet anstallda. Genom filtreringen uppfyller samtliga aktiebolag respektive
gransvarde pa grund av databasens begransningar avseende filtreringar. Detta medfor att det
foreligger underteckning i urvalsramen avseende foretag som uppfyllt tvd gransvarde men
overskrider ett gransvarde. Trots denna begransning kommer studiens resultat att skrivas utifran
samtliga fOoretag som omfattas av frivillig revision men detta bor tas i beaktande vid studiens
resultat och slutsats.

Tillhorande studiens urvalsram omfattas endast aktiva foretag, saledes omfattas inte inaktiva
eller vilande bolag, bolag som har en pagaende eller avslutad konkurs eller likvidation eller av
nagon annan anledning inte ar aktiva. Dessutom har aktiebolag utan omsattning exkluderats
fran studien. Dessa val har gjorts for att fa ett sa representativt urval och resultat som mojligt
for de foretag som tenderar att dvervéga revision. Exempelvis ar ett vilande aktiebolag inte i
behov av revision eftersom ingen verksamhet bedrivs. Darutéver har aven advokatbyraer
exkluderats i urvalsramen eftersom Advokatsamfundet (2016) stéller krav pa revision och
omfattas saledes inte av frivillig revision. Detta har gjorts genom att exkludera foretag som
ingar i branschen “juridik”.

Efter uppstéllda kriterier resulterade urvalsramen i 221 664 aktiebolag varav 2 416 féretag med
revision och 219 248 foretag utan revision. Genom ett stickprov upptéacktes fel i datamaterialet,
framst gallande foretagets revisionsstatus (I&s mer i avsnitt 3.5). Fler foretag visade sig vara
utan revisor an vad datamaterialet visade. Felen var sa pass omfattande att denna variabel
andrades till foretagens faktiska revisionsstatus under 2019 som studien undersoker. Andringen
skedde i samband med att ett icke proportionellt stratifierat sSlumpmaéssigt urval genom Excels
slumpgenerator genomfordes. Eftersom urvalsramen avseende foretag med revision var sa pass
liten och inkluderade manga foretag som var utan revisor, gjordes ett storre slumpmaéssigt urval
pa 1 890 foretag. Darefter gjordes ett sSlumpmassigt urval i den andra gruppen, med foretag utan
revision, pa 247 foretag. Orsaken till ett icke proportionellt urval ar for att fa relativt jamna
observationer i respektive grupp. Foretagen i urvalet &ndrades darefter manuellt efter foretagets
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faktiska revisionsstatus i arsredovisningen. Detta resulterade i 1 127 foretag med revision och
1 003 foretag utan revision. Nar datamaterialet innehaller 30 eller fler observationer kan
normalfordelning i regel antas (Doane & Seward 2018, s. 304). Beroende pa hur symmetrisk
populationen &r och méngden uteliggare kan det i vissa fall krévas fler observationer i
datamaterialet. Eftersom studiens datamaterial innehaller 2130 observationer, vilket markant
overstiger regeln om 30 observationer, kan saledes normalférdelning antas foreligga.

Eftersom det stratifierade urvalet inte kunde goras proportionellt for respektive grupp finns
risken for urvalsfel som bor tas i beaktande. Ett stratifierat urval mojliggjordes av att
populationen kunde hamtas fran Business Retriever. Anledningen till att ett sannolikhetsurval
valdes ar att det mojliggor till generalisering till populationen (Bell, Bryman & Harley 2019, s.
193), vilket i denna studie innebdr att generalisering kan goras till alla foretag som omfattas av
reglerna for frivillig revision.

Nér urvalet var framtaget sorterades dubbletter bort, vilket kan ha uppkommit genom Excels
slumpgenerator (Bell, Bryman & Harley 2019, s. 217), eller att samma foretag finns i olika
kategorier i Business Retriever. Foljaktligen resulterade urvalet i 2130 foretag efter att
dubbletter sorterats bort, 1 127 foretag som anvénder frivillig revision och 1 003 foretag som
valt att avsta revisionen. Vid valet av urvalets storlek beaktades kostnads- och tidsmassiga
aspekter (Bell, Bryman & Harley 2019, s. 195). Dessutom beaktades urvalets absoluta storlek i
forhallande till urvalsramen i syfte att uppna ett relativt precist urval med minimerade urvalsfel.
Eftersom studien hanfor sig till svenska aktiebolag som omfattas av reglerna om frivillig
revision foreligger heterogenitet mellan branscher (Hug et al. 2020; Anderson & Zéghal 1994),
vilket skapar variation i urvalet (Bell, Bryman & Harley 2019, s. 197). Saledes ar det av
betydelse att ha ett storre urval for att det ska vara representativt for populationen.

3.2 Datainsamling

| syfte att besvara studiens fragestallning avseende vilka foretagskaraktaristika som
k&nnetecknar aktiebolag som har valt frivillig revision har datainsamlingen gjorts genom
databasen Business Retriever. Business Retriever mojliggor inhamtning av bolagsinformation,
vilket innebér att studiens material baseras pa sekundardata. Datainsamlingen genom Business
Retriever ar relativt begransad da endast forinstallda intervaller avseende antalet anstéllda och
omsattning kan anvandas som filtrering. Daremot finns mojligheten att valja foretag som inte
ar revisionspliktiga som har, eller som inte har revisor. Business Retriever har &ven
begransningar avseende inhamtning av finansiell information av mer &n 40 000 féretag. Dérav
behdvde datainsamlingen goras per bransch for att mojliggéra datainsamlingen av samtliga
foretag.

Datainsamlingen genomfordes for rakenskapsaret 2019. Anledningen till att endast studera
vilka foretagskaraktaristika som kannetecknar aktiebolag som har frivillig revision under ett ar
ar for att undvika makroekonomiska effekter som kan paverka foretag och deras finansiella
rapporter éver tid. Exempelvis har covid-19 inneburit flera makroekonomiska effekter som
paverkat foretag i olika utstrackning (Fu, Liu & Wei 2021). Studiens data utgar darfor fran
rakenskapsaret 2019 eftersom det under detta ar var en stabilare ekonomi och omvarld.
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3.3 Urval av variabler

Variablerna i denna studie har valts i syfte att kunna besvara syftet i basta méjliga man utifran
tidigare forskning. Den beroende variabeln &r revision och de oberoende variablerna? &r
skuldsattningsgrad, omséttning, omsattningstillvaxt, ROA, ROE och kassalikviditet. Darutover
anvands aven kontrollvariablerna tillgangar, foretagsalder och bransch. Studiens beroende
variabel dr en dummyvariabel dar 1 representerar de foretag som valt att anvanda frivillig
revision och dar O representerar de foretag som valt att avstd fran frivillig revision.
Operationalisering av studiens foretagskaraktaristika har gjorts utifran tidigare forskning och
dessa variabler har sammanstéllts i tabell 3.1. Samtlig finansiell information &r inhamtad fran
Business Retriever (u.d.), varpa inga egna berakningar av dessa har gjorts i studien, Business
Retrievers (u.a.) berdkningar aterfinns i bilaga 1. Bilaga 1 innehaller dven berékningar for
studiens ordinal och nominala variablerna.

Tabell 3.1. Beskrivning av variabler

Variabel Definition Skala Forvéntat utfall Hypotes
FRI_REV | Frivillig revision Nominal N/A HI1:H2:
H3:H4:H5
SKULD | Skuldséttningsgrad (%) Kvot Positivt (+) H1
OMS | Omsittning (tkr) Kvot Positivt (+) H2
TILLVXT | Fordndring omsittning (%) Kvot Positivt (+) H3
ROE | Avkastning pé eget kapital (%) Kvot Neutralt (+/-) H4
ROA | Avkastning pa totalt kapital (%) Kvot Neutralt (+/-) H4
LIKV | Kassalikviditet (%) Kvot Neutralt (+/-) H5
TILLG | Totala tillgangar (tkr) Kvot N/A H2
ALDER | Foretagsélder uppdelat i tre kategorier Ordinal N/A H3:HS5
KOPI | Foretag som bedriver kontant- och Nominal N/A HI1:H2:
personalintensiva verksamheter H3:H4:H5
EKOPI | Foretag som inte bedriver kontant- och Nominal N/A HI1:H2:
personalintensiva verksamheter H3:H4:H5

Tabellen visar en sammanfattning av studiens variabler, forvantat utfall samt vilken hypotes variabeln
ar forknippad med. I kolumn “Variabel” anges beteckningar av studiens variabler, vilka definieras i
kolumnen “definition”.

For att mata foretagens skuldsattning anvander tidigare forskning ett matt dar totala skulder
divideras med totala tillgangar (Carey, Simnett & Tanewski 2000; Hay & Davis 2004; Minnis
2011; Dedman, Kausar & Lennox 2014). Detta ar ett matt som inte &r vanligt forekommande i
Sverige, som istéllet anvander skuldsattningsgrad som ett motsvarande nyckeltal. Med grund i
att bada matten mater grad av skuldsattning och att detta ar en studie som baseras pa svenska
foretag, kommer nyckeltalet skuldsattningsgrad anvandas. Skuldsattningsgrad inkluderas

2 Oberoende variabler hanfors i denna studie till skuldsattningsgrad, omsattning, omsattningstillvaxt, ROA, ROE
och kassalikviditet. Kontrollvariabler inkluderas &ven i studiens oberoende variabler men kommer sérskiljas fran
de oberoende variablerna genom att bendmna dessa som kontrollvariabler.
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darfor som en av studiens oberoende variabler. Tidigare forskning finner att foretagens
skuldsattning har ett positivt samband med efterfragan av frivillig revision (Carey, Simnett &
Tanewski 2000; Hay & Davis 2004; Minnis 2011; Dedman, Kausar & Lennox 2014). Saledes
forvantar denna studie ocksa ett positivt samband mellan skuldséttning och frivillig revision.

Storlek har i denna studie operationaliserats till omsattning, en definition som &r aterkommande
i tidigare forskning (Tauringana & Clarke 2000; Collis 2005; Niemi et al. 2012). Tidigare
studier om foretagsstorlekens betydelse for valet av revision visar ett positivt samband mellan
dessa variabler (Tauringana & Clarke 2000; Collis 2005; Niemi et al. 2012). Detta grundar sig
framst i att ett storre foretag ar mer komplext, dér revisionen fungerar som bade en intern och
extern kontroll éver verksamheten. Samtidigt blir den relativa revisionskostnaden lagre med en
hogre omsattning. Saledes forvantar sig studien ett positivt samband mellan storlek och frivillig
revision.

Tillvaxt har i tidigare forskning definierats som bade omsattningstillvaxt (Barbera & Hasso
2013) och tillvaxt av anstallda (Bennett & Robson 1999). Denna studie kommer utga fran
omsattningstillvéaxt da det lampar sig battre pa svenska bolag som omfattas av frivillig revision.
Tillvaxt av anstéllda kan endast appliceras i en lag utstrackning for svenska bolag som omfattas
av reglerna for frivillig revision eftersom gransvérdet &r 3 anstéllda. Detta skulle med stor
sannolikhet inte ge en tillrackligt stor spridning i datamaterialet for att identifiera skillnader
mellan féretag med respektive utan revision.

Tidigare forskning visar att tillvéaxt har ett positivt samband med valet av frivillig revision (Kent
1994; Bennett & Robson 1999; Berry, Sweeting & Goto 2006; Barbera & Hasso 2013). En
forvantad tillvaxt kommer skapa incitament till att efterfraga frivillig revision eftersom
foretaget blir mer komplext med en svarare hantering (Ojala et al. 2016). Samtidigt visar
tidigare forskning pa att revision leder till en 6kad forsaljningstillvaxt (Kent 1994; Berry,
Sweeting & Goto 2006; Barbera & Hasso 2013), vilket kan skapa incitament till att efterfraga
revision om foretaget vill véaxa. Mot bakgrund till tidigare forskning kommer studien att
forvanta sig ett positivt samband mellan omséttningstillvaxt och frivillig revision.

Foretagskaraktéristikan I6nsamhet har operationaliserats till ROE och ROA i enlighet med
tidigare studier (Haw, Qi & Wu 2008; Dedman, Kausar & Lennox 2014). Tidigare studier visar
att lnsamhet matt som ROE har ett positivt samband med efterfragan av frivillig revision, och
I6nsamhet méatt som ROA har ett negativt samband med efterfragan av frivillig (Haw, Qi & Wu
2008; Dedman, Kausar & Lennox 2014). Enligt Dedman, Kausar & Lennox (2014) & ROA
forknippat med foretagsrisk pd grund av att foretagens tillgangar anses medfora viss risk.
Foretag som manipulerar sina resultat for att framstd som mer lonsamma véljer ofta att
manipulera sina tillgangar i finansiella rapporter. Detta ar revisorer medvetna om som darfor
prissatter risken genom hogre revisionsavgifter, som leder till en minskad efterfragan av
revision (Dedman, Kausar & Lennox 2014). Med grund i skillnaderna pa ROE och ROA
forvantar denna studie saledes ett neutralt samband mellan I6nsamhet och frivillig revision.

Ekonomiska problem mats i denna studie som kassalikviditet i enlighet med Tauringana och
Clarke (2000) och Minnis (2011) definitioner, dar foretag med lagre kassalikviditet har mer
ekonomiska problem. Tidigare forskning visar att foretag med ekonomiska problem bade
efterfragar mer och mindre revision nar revisionen inte &ar obligatorisk (Tauringana & Clarke
2000; Minnis 2011; Niemi et al. 2012; Ojala et al. 2016). Anledningarna till att féretag som har
ekonomiska problem efterfragar revision grundar sig framst pa att revisorer besitter kunskaper
som kan vara fordelaktigt vid en ekonomisk kris (Niemi et al. 2012), samt att revision kan
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fungera som en forsdkran till kreditgivare att revisionen &r korrekt och att insolvens inte
foreligger trots en lag kassalikviditet (Tauringana & Clarke 2000). Samtidigt menar Ojala et al.
(2016) att foretag inte valjer revision pa grund av kostnadsskal. Saledes forvantar sig denna
studie endast ett neutralt samband mellan frivillig revision och kassalikviditet.

3.3.1 Kontrollvariabler

For att undvika spuritsa samband inkluderar studien kontrollvariabler i regressionsanalysen.
Valet av kontrollvariabler grundar sig pa tidigare forskning avseende vilka faktorer som
paverkar anvandandet av frivillig revision. Tidigare forskning visar att ekonomiska problem
kan vara en anledning till att foretag véljer att anvanda frivillig revision (Tauringana & Clarke
2000; Minnis 2011; Niemi et al. 2012; Barbera & Hasso 2013). Daremot argumenterar Niemi
et al. (2012) att det framst grundar sig i att foretag har begrénsade erfarenheter och kunskaper
relaterat till ekonomiska beslut, sarskilt vid ekonomiska kriser. Saledes antas att kunskap och
erfarenhet kommer med foretagets alder, varfor foretagets alder anvands som en
kontrollvariabel i denna studie. Denna kontrollvariabel anvands &ven av Barbera och Hasso
(2013) i forhallandet mellan revisionsvalet och forséljningstillvaxt samt foretagets ekonomiska
overlevnad. Foretagets alder har baserats pa foretagens registreringsdatum och har delats in i
foljande tre kategorier:

« Yngre foretag: registreringsdatum mellan ar 2019 och 2016
. Medeléldriga foretag: registreringsdatum mellan &r 2015 och 2009
« Aldre foretag: registreringsdatum ar 2008 eller tidigare

Barbera & Hasso (2013) undersoker hur familjeforetag paverkar anvandandet av frivillig
revision. Studien finner att familjeféretag som anvander revision Klarar sig béttre ekonomiskt
an utan revision. Dessutom visar studien pa att en extern revisor hos familjeforetag ar forknippat
med hogre tillvéaxt. Eftersom familjeforetag har visat sig ha en paverkan pa hur foretaget klarar
sig ekonomiskt och dess tillvaxt vid anvandningen av en extern revisor kan detta ha att gora
med foretagets forvantan om ekonomisk Gverlevnad och tillvaxt. Saledes hade det varit
intressant att inkludera familjeforetag som en kontrollvariabel for ekonomisk Gverlevnad och
tillvaxt. Daremot var familjeforetag inte en mojlig filtrering i Business Retriever, vilket innebér
att detta inte &r nadgot som kan kontrolleras for i studien. Detta medfor en risk att det foreligger
ett spuriost samband mellan frivillig revision och ekonomiska problem samt mellan frivillig
revision och tillvéxt som bor beaktas vid studiens resultat.

Bransch &r en kontrollvariabel som anvands i tidigare forskning (Barbera & Hasso 2013), vilket
aven inkluderas i denna studie. Branschens paverkan pa revisionsvalet kan grunda sig pa flera
anledningar. Bland annat har framst kontant- och personalintensiva branscher uppvisat sig vara
olika kapabla till ekonomisk brottslighet, sasom uthyrnings-, foretagsservice- och
frisdrbranschen (Riksrevisionen 2017, s. 29). Detta kan skapa motiv for foretag att anvanda
frivillig revision i syfte att minska misstankar om ekonomisk brottslighet vilket exempelvis kan
vara vardefullt vid upptagande av nya lan. Samtidigt &r det branscher som tenderar att bega
ekonomiska brott som oftast véljer bort revision. Dessutom visar &ven Hugq et al. (2020) att det
finns branschskillnader i hur sysselsattningstillvaxten paverkas av revision, samtidigt som
Anderson och Zéghal (1994) visar att det finns heterogenitet Over branscher avseende
revisionskostnader. I och med att det foreligger heterogenitet mellan branscher kan det innebéra
att olika foretagskaraktaristika kan skilja sig 6ver bransch, varfér bransch kommer anvandas
som en kontrollvariabel.
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Denna studie inkluderar tva kontrollvariabler for bransch utformade som dummyvariabler,
baserat pd Riksrevisionens (2017, s. 29) studier av foretag som tenderar att bega mer
ekonomiska brott. En dummyvariabel representerar branscherna restaurangverksamhet,
byggverksamhet och har- och skonhetsvard, som klassificeras som mer personal- och
kapitalintensiva. Den andra dummyvariabeln inkluderar istéllet de tre branscherna
dataprogrammering, datakonsultverksamhet och fastighetsformedling, som klassificeras som
mindre personal- och kapitalintensiva. Baserat pa Riksrevisionens (2017, s. 29) studier
forvantas kapital- och personalintensiva branscher efterfraga mindre revision &n de branscher
som dr mindre kapital- och personalintensiva.

Foretagsstorlek har i tidigare forskning definierats olika. Exempelvis har Collis (2005)
undersokt foretagsstorlek i termer av omsattning, medan Niemi et al (2012) har undersokts
foretagsstorlekens paverkan pa revisionsvalet baserat pa omséattning, totala tillgangar och
antalet anstéllda. Tauringana & Clarke (2000) har i sin tur gjort en liknande studie men dar
storlek baseras pa omséttning och totala tillgangar. Eftersom antalet anstéllda har ett gransvarde
pa endast 3 stycken i Sverige, kommer inte detta storleksmatt att beaktas vidare da variationen
tenderar att bli for 1ag. Daremot bor foretagsstorlek i termer av totala tillgangar inte uteslutas
fran att ha en paverkan pa foretagens revisionsstatus, da aven detta visat sig ha en paverkan pa
revisionsvalet i tidigare forskning (Tauringana & Clarke 2000; Niemi et al 2012). Dessutom
tenderar totala tillgangar att fanga upp mer agentforhallanden an omséttning, eftersom ju storre
balansomslutningen dr, desto fler skulder och eget kapital foreligger i bolaget (Collis 2005).
Totala tillgangar har aven anvants som en kontrollvariabel for omsattning av Svanstrom (2008).
Av dessa anledningar kommer totala tillgangar anvandas som en kontrollvariabel i denna
studie.

Tidigare forskning anvander aven kontrollvariabler for olika storleksmatt, skuldséttningsmatt,
kassalikviditet, Ionsamhetsmatt och omsattningstillvéxt i forhallandet mellan revisorsvalet och
olika foretagskaraktéristika (Barbera & Hasso 2013; Ojala et al. 2016; Huq, Hartwig &
Rudholm 2022). Eftersom denna studie inkluderar dessa variabler som oberoende variabler,
kommer denna studie att anvénda farre kontrollvariabler &n vad som annars hade behovts.

3.3.2 Bortfallsanalys

| datamaterialet finns partiellt bortfall som behdver beaktas. Partiellt bortfall hanfors till de
variabler dar finansiell information saknas for ett foretag, vars varde pa variabeln ar noll.
Variablerna ROE, ROA, TILLVXT, LIKV, SKULD, ALDER och TILLG behéver darfor
kontrolleras for partiellt bortfall. Féretag som hade O tkr i omséattning ar 2019 har i ett tidigare
skede redan exkluderats fran studien varfor OMS inte omfattas av nagot partiellt bortfall.
Resterande variabler &r dummyvariabler som har all finansiell information och omfattas darmed
inte heller av nagot partiellt bortfall. | tabell 3.2 presenteras det partiella bortfallet narmare for
respektive variabel.
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Tabell 3.2. Partiellt bortfall

Variabel SKULD TILLVXT ROE ROA LIKV TILLG ALDER Totalt
Partiellt 50 532 63 64 64 21 0 794
bortfall (antal)
Partiellt 2,35 24,98 2,96 3,00 3,00 0,99 0 3,73
bortfall (%)

Tabellen visar datamaterialets partiella bortfall for ROE, ROA, TILLVXT, LIKV, SKULD, ALDER
och TILLG. | tabellen framkommer det partiella bortfallet i antal och procent fér de observationer dar
finansiell information har ett varde av noll. Det totala partiella bortfallet i procent har beraknats genom
det totala antalet partiella bortfallet dividerat med totala antalet observationer for samtliga oberoende
variabler och kontrollvariabler i forskningsmodellen.

Datamaterialet har ett totalt partiellt bortfall om 794 for ROE, ROA, TILLVXT, LIKV,
SKULD, TILLG och ALDER. Detta motsvarar ett totalt partiellt bortfall p& 3,73 % for studiens
variabler. Eftersom bortfallet & sa pass litet kan resultatet generaliseras till populationen.
Information om variabeln ALDER finns fér samtliga foretag och har darfor inget partiellt
bortfall. Daremot har resterande variabler ett bortfall mellan 0,99 % och 24,98 %. TILLVXT &r
den variabel som har det storsta partiella bortfallet. Dessa bortfall hanfor sig framst till de
foretag som har registreringsdatum ar 2019, som darav inte bedrivit nagon verksamhet under ar
2018. Bortfallen hanfor sig aven till vissa foretag som inte haft ndgon omséttning under 2018,
vilket innebar att ingen omsattningstillvéxt registrerats. Dessutom finns det ett farre antal bolag
som har samma omsattning 2018 som 2019, som darfér har omséattningstillvaxt pa 0 %.
Eftersom dessa inte utgor ett partiellt bortfall blir detta ett urvalsfel. Eftersom det berdr sa pass
fa foretag anses detta endast ha en marginell paverkan pa resultatet.

Resterande variabler har ett mindre bortfall som varierar mellan 0,99 % och 3,00 %. Varfor det
finns bortfall i dessa finns flera forklaringar for. Bortfallen for LIKV avser framst foretag som
inte har kortfristiga skulder. Bortfallen for SKULD avser ocksa framst de foretag som inte hade
skulder under rakenskapsaret 2019. ROA och ROE har det lagsta partiella bortfallet. Partiellt
bortfall som hanfor sig till ROA grundar sig framst i att det inte finns nagot registrerat
rorelseresultat, vissa foretag med brutet rakenskapsar samt fel i datamaterialet fran Business
Retriever. Liknande resonemang géller dven for partiellt bortfall som hénfér sig till ROE, men
dar foretag inte redovisat nagot resultat efter finansiella poster samt att det foreligger fel i
datamaterialet fran Business Retriever. Kontrollvariabeln TILLG har endast ett partiellt bortfall
pa 0,99 %. Dessa bortfall hanfor sig framst ocksa till avsaknad av finansiell information i
Business Retriever av foretagets faktiska totala tillgangar ar 2019.

Fel i datamaterialet har aven visat sig foreligga genom kontroller som gjorts av datamaterialet
genom en jamforelse med arsredovisningar och offentlig finansiell information (las mer i avsnitt
3.5). Ett stickprov av 75 foretag visade att 90,7 % av foretagen hade korrekt finansiell
information. Saledes uppvisade 9,3 % av foretagen fel finansiell information, framst avsag detta
nagot mindre fel pa enstaka foretagskaraktaristika. Eftersom fel i datamaterialet upptéckts finns
det risk att ett partiellt bortfall i analysen ar felaktigt pa grund av fel i databasen. Daremot ar
det en mindre andel som ar felaktig, vilket inte kommer paverka resultatet i alltfor stor
utstrackning.

3.4 Forskningsmetod

For att kunna besvara syftet med studien kommer en logistisk regressionsanalys utforas. Detta
ar en metod som anvants i tidigare forskning inom omradet (Collis, Jarvis och Skerratt 2004;
Svanstrom 2008; Collis 2010; Niemi et al. 2012; Dedman, Kausar & Lennox 2014; Ojala et al.
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2016; Briozzo & Albanese 2020). Stoltzfus (2011) lyfter flera aspekter som behover tas i
beaktande for att for att anvanda logistisk regression. Den beroende variabeln behdver vara
bindr. | denna studie ar den beroende variabeln en dummyvariabel dar 1 representerar féretag
som anvander frivillig revision och 0 representerar foretag som inte anvander frivillig revision.

Vid en logistisk regression behdver &ven de oberoende variablerna beaktas, inkluderat
kontrollvariabler (Stoltzfus 2011). Forskningsmetoden sétter inga hinder for variabler med
olika skalor, vilket mojliggor att studiens alla oberoende variabler och kontrollvariabler kan
inkluderas i den logistiska regressionen. Dérutover ar en forutsattning for logistisk regression
att de oberoende variablerna behgver utses motiverat med tidigare forskning och dessa far inte
korrelera med varandra i for hog grad sd det uppstar multikollinearitet (Stoltzfus 2011).
Samtliga oberoende variabler i denna studie har valts utifran tidigare forskning. Test av
multikollinearitet har aven genomforts, vilket visade pa att problem med multikollinearitet inte
foreligger (se avsnitt 3.4.1).

Darutover far inte heller dubbletter finnas i datamaterialet eftersom resultatet i sadana fall kan
bli missvisande (Stoltzfus 2011). Detta har sakerstallts genom att sju dubbletter har filtrerats
bort i datamaterialet genom Excel. Dessutom ska extremvarden tas i beaktande da dessa kan ge
en oonskad effekt pa resultatet (Stoltzfus 2011). Studien omfattar 175 varden som winsoriserats
till den 1e och 99e percentilen, och saledes beaktas som extremvarden (se avsnitt 4.1). Till sist
ska det dven finnas fler observationer an antalet oberoende variabler, mellan 10-20
observationer per oberoende variabel for att uppratthalla modellens validitet (Stoltzfus 2011).
Denna studie behandlar 213 observationer per oberoende variabel, vilket medfor att modellens
validitet uppratthalls.

Efter de beroende och oberoende variablerna har beaktats och bearbetats kommer studien
baseras pa foljande modell for logistisk regression:

FRI_REV =Bot+P1SKULD:; +B20MS; +B3TILLVXTi +B4ROA: t+BsROE; +Ps
LIKVi+B7 TILLGi +BsALDER; ; +BsKOPI; ++P10 EKOPI; +i ¢

3.4.1 Multikollinearitet

Vid genomférande av en logistisk regression behdver kontroll géras av multikollinearitet
mellan de oberoende variablerna (Stoltzfus 2011). For att underséka om problem med
multikollinearitet foreligger har en korrelationsmatris framstéllts (se bilaga 2), som baseras pa
samtliga oberoende variabler och kontrollvariabler. Resultatet fran Pearson’s korrelationstest
visar att korrelationen varierar fran -0,012 till 0,619 mellan de oberoende variablerna. Den
hogsta korrelationen ar mellan variablerna OMS och TILLG, med en korrelationskoefficient pa
0,619. Hair, Anderson, Tatham och Black (1998, s 189) menar att hoga korrelationer uppstar
over 0,8 vilket da har en effekt pa uppskattningen av regressionskoefficienterna. Samtliga
oberoende variablernas korrelation till varandra understiger 0,8 vilket indikerar att studiens
datamaterial inte har problem med multikollinearitet.

Ytterligare ett sétt att se om problem med multikollinearitet foreligger i datamaterialet & genom
variablernas VIF-varde (Doane & Seward 2018, s 576). Detta test mojliggor inkluderandet av
samtliga variabler. VIF-véardena varierar fran 1,011 och 1,596 (se bilaga 3). Van Caneghem &
Van Campenhout (2010) menar att multikollinearitet mellan variabler redan kan bli
problematisk vid ett VIF-varde dver 3,5, medan Doane och Seward (2018, s. 577) menar att det
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finns en tumregel att VIF-véarde Over 10 skapar problem med multikollinearitet. Oavsett
tolkning indikerar VIF-vardena att det inte foreligger problem med multikollinearitet bland
studiens variabler eftersom VIF-vardena som hogst ar 1,60. Detta visar &ven att variablerna
OMS och TILLG inte behover beaktas vidare pa grund av deras relativt hoga korrelation,
eftersom VIF-varden understiger 1,60 for bada dessa variabler.

Genom att det inte foreligger problem med multikollinearitet bland de oberoende variablerna
indikerar detta pa att de uppskattade betakoefficienterna for berérda variabler inte kommer att
bli missvisande (Stoltzfus 2011). De oberoende variablerna har istallet tillsammans en formaga
att forklara den beroende variabeln (Hair et al. 1998, s. 156). Saledes kan alla oberoende
variabler inkluderas i den logistiska regressionen utan att det blir svarigheter att urskilja vilken
variabel som faktiskt orsakar variationen i den beroende variabeln (Hair et al. 1998, s. 188;
Newbold, Carlsson & Thorne 2013, s. 575).

3.4.2 Modellval

For att vélja en modell som bast forklarar vad som kannetecknar foretag som har valt frivillig
revision utgar studien fran den modell som ger bast forklaringsgrad métt genom Cox & Snell
R: och Nagelkerke R: Bada forklaringsgraderna antar varden mellan 0 och 1, dér 1 innebér att
modellen helt forklarar efterfragan av frivillig revision, och 0 innebér att modellen inte forklarar
sambandet alls. | tabell 3.3 framgar samtliga testade modeller tillsammans med dess
forklaringsgrader. Modell 8 och 9 ger hdgst forklaringsgrad genom Nagelkerke Rz men att Cox
& Snell R: visar en hogre forklaringsgrad nér variablerna for bransch inkluderas, modell 9.
Séledes forklaras efterfragan av frivillig revision bast av modell 9 som inkluderar studiens
samtliga variabler, som darfor innebér att modell 9 valjs for studiens logistiska regression.
Modellens uppnadda forklaringsgrad om 3,70 % ar relativt lag i jamforelse med tidigare
forskning som uppnar forklaringsgrader om 63,40 % och 34,80 % (Tauringana & Clarke 2000;
Collis, Jarvis & Skerratt 2004). Studiens uppnadda forklaringsgrad ligger nara Carey, Simnett
och Tanewski (2000) accepterade forklaringsgrad om 2 %, varpa denna studie ocksa accepterar
forklaringsgraden pa 3,70 % som modellen ger.
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Tabell 3.3. Test av modeller

Modell Variabler Cox & Snell R Nagelkerke R?
1 FRI_REV, SKULD 0,000 0,000
2 FRI_REV, SKULD, OMS 0,003 0,004
3 FRI_REV, SKULD, OMS, TILLVXT 0,013 0,017
4 FRI_REV, SKULD, OMS, TILLVXT, ROE, 0,012 0,016
5 FRI_REV, SKULD, OMS, TILLVXT, ROE, ROA 0,012 0,017
6 FRI_REV, SKULD, OMS, TILLVXT, ROE, ROA LIKV, 0,014 0,019
7 FRI_REV, SKULD, OMS, TILLVXT, ROE, ROA LIKV, 0,017 0,023
TILLG

8 FRI_REV, SKULD, OMS, TILLVXT, ROE, ROA LIKV, 0,027 0,037
TILLG, ALDER

9 FRI_REV, SKULD, OMS, TILLVXT, ROE, ROA LIKV, 0,028 0,037
TILLG, ALDER, KOPI, EKOPI

Tabellen visar forklaringsgrader (Pseudo R?) for olika modeller. Cox & Snell R? och NagelkerkeR?
presenteras i tabellen, déar ett hogre vérde innebér en béttre forklaringsgrad. Den modell som inkluderar
variabler som resulterar i hogst forklaringsgrad anvands i den logistiska regressionsmodellen.

3.5 Tillvagagangssatt

Genom tidigare forskning identifierades de foretagskaraktaristika som tenderar att ha en
paverkan pa valet av frivillig revision. Datainsamlingen avseende foretag som omfattas av
frivillig revision och finansiell information om dessa foretag inhamtades fran Business
Retriever. P& grund av begransningar avseende filstorlek i Business Retriever kravdes
nedladdningar i flera omgangar for att samla in all data. Nedladdning av datamaterial gjordes
saldes branschvis. Darefter exporterades datamaterialet till Excel i tva filer, ena filen bestaende
av bade foretag som anvander frivillig revision och andra filen bestaende av foretag som valt
bort revision. Pa grund av Business Retrievers forinstéllda sokkriterier kravdes egna filtreringar
i Excel for att datamaterialet endast skulle omfatta foretag som inte dverskrider samtliga
gransvarden for att fa omfattas av frivillig revision. Dessutom filtrerades datamaterialet till
foretag som hade registreringsdatum till ar 2019 eller tidigare eftersom ett fatal foretag hade
registreringsdatum ar 2020.

Da urvalet fardigstallts gjordes ett obundet slumpmassigt urval om 75 foretag, genom Excels
slumpgenerator, som anvandes som ett stickprov for att kontrollera att Business Retriever har
tillhandahallit korrekt finansiell information. For 68 av 75 foretag 6verensstamde datamaterialet
med offentlig information, men for 7 foretag fanns det nagot mindre fel i foretagens finansiella
information fran Business Retriever. Eftersom dessa felaktigheter omfattade sa pass fa bolag
samt att avvikelserna var av mindre karaktar anses datamaterialet vara relativt tillforlitligt.
Kontroll av anvéndandet av revisor utfordes darefter med ett icke proportionellt stratifierat
slumpmassigt urval som ett stickprov. Stickprovet gjordes genom Excels slumpgenerator, av
200 foretag, dar 100 foretag anvander frivillig revision och 100 foretag som inte anvander
frivillig revision enligt Business Retriever. Denna kontroll gjordes mot féretagens
arsredovisningar, huruvida den innehéll revisionsberattelse eller inte, for rakenskapsaret 2019.
Utfallet av denna kontroll var att 156 foretag, under rakenskapsaret 2019, hade en
revisionsstatus éverensstammande med informationen fran Business Retriever. Det innebér att
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44 foretag har markerats med felaktig revisionsstatus, framst géller detta foretag som genom
Business Retriever har markerats med att de anvander revision. Eftersom det upptacktes sa
mycket fel i revisionsinformationen samlades revisionsstatus in manuellt i enlighet med
foretagens arsredovisningar for 2019 for samtliga foretag i urvalet. Saledes foreligger inget fel
i den beroende variabeln, frivillig revision. Nér urvalet faststélldes exporterades datamaterialet
till statistikprogrammet SPSS for att genomfora univariata och bivariata tester.

3.6 Reliabilitet

Reliabilitet handlar om studiens tillforlitlighet baserat pa att studien ska kunna upprepas vid en
senare tidpunkt, kunna genomfdéras av nagon annan och &nda generera till samma eller ett
liknande resultat (Bell, Bryman & Harley 2019, s. 172). Eftersom tillvagagangssattet for
urvalet, datainsamlingen, datahantering och dataanalys har tydliggjorts i detalj kan studiens
forfarande upprepas. Dessutom har datainsamlingen inhamtats fran databasen Business
Retriever som tillhandahaller offentlig information. Eftersom studien baseras pa offentlig
finansiell information maojliggor detta att studien kan aterupprepas. Eventuella felaktigheter i
ett faststallt bokslut som upptécks i efterhand behdver dndras forst i det nastkommande
bokslutet (Bokforingsnamnden 2021), vilket innebar att boksluten som denna studie baseras pa
inte kommer andras. | och med att datainsamlingen har gjorts pa offentlig inhamtad information
har ingen tolkning som kan variera mellan olika bedémare kravts. Saledes foreligger inte nagon
bristande konsekvens i datainsamlingen pa grund av tva olika bedémare.

3.7 Validitet

En hog validitet uppnas genom att forskarens val av metod for att méata ett koncept faktiskt
mater konceptet (Bell, Bryman & Harley 2019, s. 174). Det finns flera satt att mata validitet pa,
begreppsvaliditet &r ett utav dem. Begreppsvaliditet bygger pa att teoretiska begrepp och
definitioner stimmer Overens med de operationaliserade begreppen och definitionerna som
studien anvander. For att kontrollera om matt som anvénds for att underscka ett koncept faktiskt
undersoker konceptet, kan tidigare forskares studier ligga till grund fér konceptet alternativt
direkt radfraga experter inom omradet. For att sakerstdlla en hog validitet utgar denna studie
fran tidigare forskning avseende foretagskaraktaristika i forhallande till frivillig revision. Detta
ger indikatorer pa att studiens operationalisering faktiskt mater foretagskaraktaristikan.
Exempelvis anvander studien, likt Haw, Qi och Wu (2008), Ionsamhetsmattet ROE for att mata
I6nsamhet.

Intern validitet syftar till hur sannolikt det &r att studiens oberoende variabel verkligen ar,
atminstone delvis, ansvarig for den variation som har identifierats i den beroende variabeln
(Bell, Bryman & Harley 2019, s. 47). Denna studie anvander variabler baserat pa tidigare
forskning som visar att revisionsvalet har ett samband med exempelvis foretagsstorlek (Collis
2005) eller tillvaxt (Berry, Sweeting & Goto 2006). Dessutom har detta sékerstéllts genom att
anvanda kontrollvariabler i den logiska regressionsmodellen for att undvika spuriésa samband.
Dérutover har &dven test av multikollinearitet mellan de oberoende variablerna och
kontrollvariablerna gjorts. Eftersom det inte foreligger multikollinearitetsproblem i
datamaterialet indikerar detta pa att det gar att urskilja vilken variabel som faktiskt orsakar
variationen i den beroende variabeln.
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Extern validitet ror studiens generaliserbarhet, alltsa till vilken utstrackning studiens resultat
kan generaliseras och appliceras utanfor den aktuella forskningskontexten (Bell, Bryman &
Harley 2019, s. 47). P& grund av studiens urval kan resultatet fran denna studie enbart
generaliseras till svenska foretag som omfattas av gransvardena for frivillig revision, med
studiens begréansningar i beaktande. Med grund i de skillnader mellan olika landers gransvarden
for frivillig revision och olika strukturella finansiella skillnaderna kan alltsa studiens resultat
inte generaliseras till foretag i andra lander. Exempelvis undersoker Collis (2010) vilka
avgorande faktorer som ligger bakom efterfragan av frivillig revision i en jamforelse mellan
Storbritannien och Danmark. Studiens resultat visar att de faktorer som paverkar efterfragan av
frivillig revision skiljer sig mellan landerna. Collis (2010) menar att studiens resultat darfor inte
kan generaliseras till foretag utanfoér Storbritannien och Danmark

3.8 Etiska 6vervaganden

Studiens datamaterial som inhamtats fran Business Retriever ar offentlig finansiell information,
vilket innebdr att studiens datainsamlingsprocess inte varit till skada for deltagare eller varit i
behov av samtycke fran nagon part. Daremot finns det andra etiska aspekter som har beaktats
vid studiens genomforande. Enligt Ndamnden for provning av oredlighet i forskning (NPoF)
(2021, s.18) ar fabricering, forfalskning och plagiering av vikt vid utférandet av forskning.
NPoFs (2021, s. 18) beskrivningar av fabricering, forfalskning och plagiering kan kopplas till
Bell, Bryman och Harley (2019, s. 46) som menar att forskning inte far innehalla bedragligt
beteende eller vilseledande uppgifter. For att undvika vilseledande uppgifter, fabricering och
forfalskning har studien anvant ett transparent forhallningssatt dar bearbetad data, modeller,
analyser, resultat och tillvdgagangssatt tydligt har beskrivits och presenterats i studien.
Forfalskning undviks genom att studiens datamaterial, som ar inhamtat fran Business Retriever,
har redovisats och att inga manipulationer har gjorts fran ursprungskallan. Endast motiverade
andringar har gjorts for extremvérden och andringar till rétt revisionsstatus dar fel upptackts.
Eftersom datainsamlingen har gjorts pa ett transparent tillvagagangssétt och baseras pa offentlig
information, samt att resultaten &r berdknade genom statistikprogrammet SPSS, undviks aven
fabricering

3.9 Metoddiskussion

Metodvalet av en kvantitativ sekundaranalys mojliggjorde svar pa syftet som handlar om att
undersdka vilka foretagskaraktaristika som kannetecknar de foretag som har valt frivillig
revision. Daremot finns det nackdelar med sekundaranalys som bor tas i beaktande. Framst
avser detta datakvalitén for den inhamtade finansiella informationen. Da den finansiella
informationen tagits fram av foretagen sjalva kan berdkningsfel, manipulationer och andra
felaktigheter forekomma i datamaterialet. Sarskilt omfattar detta foretag utan revisor eftersom
den finansiella informationen inte granskats av nagon utomstaende part. Saledes foreligger
risken att studiens resultat kan vara snedvridet. Sekundardata medfor dven andra risker som
bidrar till att inhamtad information kan vara felaktig. Eftersom datamaterialet har hamtats fran
Business Retriever finns risker for att felaktig finansiell information inhdmtats. For att
sakerstalla att Business Retriever tillhandahallit korrekt finansiell data och information av
revision har detta sakerstallts genom stickprovskontroller mot foretags offentliga uppgifter och
arsredovisningar. | dessa kontroller framkom vissa felaktigheter. Framst avser dessa
felaktigheter huruvida foretaget hade en revisor eller inte under 2019. Eftersom dessa
kontrollerades och justerades for manuellt, finns inga felaktiga varden i den beroende variabeln
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i studien. Daremot finns det mindre fel i de oberoende variablerna och kontrollvariablerna som
inte justerats for, som bor tas i beaktande vid studiens resultat och slutsatser.

En begransning med studien &r att inte alla aspekter av paverkan pa foretagens revisionsstatus
har beaktats i studien. Exempelvis har dgarspridning och huruvida foretaget &r familjedgt visat
sig ha betydelse for valet av frivillig revision (Tauringana & Clarke 2000; Ojala et al. 2016).
Dessa faktorer har utelamnats i studien pa grund av begransningar avseende information i
Business Retriever. Darav kan vidare forskning uttka studiens modell med fler variabler som
kan paverka foretagens revisionsstatus.

Begransningarna i Business Retriever har dven paverkat studien utifran andra aspekter som
avser datainsamlingen. Databasen har begransade filtreringar som paverkat urvalsramen.
Sokfiltrena tillat inte egen inmatning av omsattning, balansomslutning och antalet anstéllda.
Istallet krdvdes filtrering av fardiga intervaller avseende omsattning och antalet anstéllda.
Filtrering av gransvardena for revision behovdes istéllet géras genom Excel. Dessutom
saknades alternativ for att filtrera for att endast tva av tre kriterier av gransvardena kunde vara
uppfyllda. Som en foljd av detta tillats inget foretag Overskrida nagot gransvarde.
Konsekvensen av detta ar att det foreligger underteckning i urvalsramen och en mindre
spridning i datamaterialet som kan paverka resultatet. Dessutom kan det finnas risk for
overteckning i datamaterialet pa grund av att foretag inte far dverskrida mer an ett gransvarde
over en tva-arsperiod. Detta innebér att foretag som uppfyllt minst tva av tre gransvarden under
endast ett ar inte omfattas av frivillig revision, men inkluderas i studiens urvalsram. Denna risk
har minimerats genom sokkriteriet “ej revisorspliktig” 1 Business Retriever. Déremot har
Retriever uppvisat brister i sokkriterier da information tillhandahalls vid vissa tillfallen som
inte dverensstammer med sokfilter. Detta innebér att risken for overteckning kvarstar avseende
foretag som inte omfattas av frivillig men som &anda ar inkluderade i urvalsramen.
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4 Resultat och diskussion

Foljande kapitel presenterar och diskuterar studiens resultat som bearbetats och tagits fram
genom statistikprogrammet SPSS. Kapitlet inleds med en genomgang fér hantering av
extremvarden och en deskriptiv analys, som ger en djupare inblick och forstaelse for
datamaterialet. Darefter presenteras korrelationer mellan studiens variabler. Till sist presenteras
resultatet av den logistiska regressionen och en diskussion dar resultatet problematiseras till
studiens teoretiska referensram.

4.1 Extremvarden

Vid genomforande av logistisk regression ska extremvérden hanteras (Stoltzfus 2011).
Extremvarden har setts foreligga i datamaterialet genom att deskriptiv statistik har analyserats
dar snedfordelning foreligger samt hoga standardavvikelser (se bilaga 4). For studiens variabler
ar de oberoende variablerna SKULD, TILLVXT, LIKV, ROA och ROE aktuella for hantering
av extremvarden. Dessa variabler har valts i och med att de mats i kvotskala och kan darfor
innehalla extremvérden. Den oberoende variabeln OMS och kontrollvariabeln TILLG har inte
hanterats for extremvarden pa grund av att variablernas varden ar inom gransvardena som ligger
till grund for studien. Darmed anses inte OMS och TILLG vara foremal for potentiella
extremvarden. Resterande kontrollvariabler och den beroende variabeln &r métt i ordinal- eller
nominalskala, vilket innebér att dessa inte heller inkluderas av extremvarden.

Det finns flera metoder for att identifiera extremvarden. Likt tidigare studier (Kim et al. 2010;
Dedman, Kausar & Lennox 2014; Huq et al. 2020; Hug, Hartwig & Rudholm 2022) har de
oberoende variablerna, SKULD, TILLVXT, LIKV, ROA och ROE, winsoriserats till den 1e
och 99e percentilen. Winsorisering har gjorts i syfte att undvika extremvérden som kan ge ett
snedvridet resultat som inte stdammer 6verens med verkligheten (Stoltzfus 2011; Dedman,
Kausar & Lennox 2014), vilket ar centralt utifran en etisk aspekt. | tabell 4.1 presenteras
resultatet fran hanteringen av extremvarden.

Tabell 4.1. Percentiler

Oberoende variabel 1e percentilen 99e percentilen Omfattning
SKULD (%) -5,74 23,53 40
TILLVXT (tkr) -100,00 2 493,00 15
ROE (%) -1 504,15 601,06 40
ROA (%) -377,21 103,72 40
LIKV (%) 4,77 4 535,66 40

Tabellen visar vardena péa den 1e och 99e percentilen for respektive variabel som extremvarden
hanterats for. Tabellen visar &ven omfattningen av varden som winsoriserats i antal. Samtliga véarden
anges i procent.

Genom denna metod har totalt 175 varden blivit andrade till den 1e och 99e percentilen for
SKULD, TILLVXT, LIKV, ROA och ROE. I forhallande till totala antalet observationer for
dessa variabler ar antalet winsoriserade observationer forhallandevis lagt. Pa sa satt har inte
resultatet paverkats i for hog utstrackning. Daremot visar tabell 4.1 pa att det finns varden i
datamaterialet som skulle kunna anses vara extremvarden, trots att winsorisering gjorts till den
1e och 99e percentilen. Framst avser detta likviditet dar hogsta vardet i datamaterialet ar 4
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535,66 %. Daremot ar datamaterialet relativt stort, vilket gor att resultatet kommer paverkas i
mindre utstrackning. Samtidigt har ocksa extremvarden minimerats genom winsorisering.
Saledes minskar risken att extremvarden paverkar resultatet i alltfor stor utstrackning (Dedman,
Kausar & Lennox 2014).

4.2 Deskriptiv analys

Efter hantering av extremvérden har deskriptiv statistik éver datamaterialet tagits fram genom
SPSS. For samtliga variabler presenteras relevant deskriptivt resultat som avser medelvérde,
standardavvikelse, kvartiler, median och typvérde. Dessutom kommer dessa statistiska begrepp
jamfoéras mellan foretag med och utan revision. Eftersom extremvarden har hanterats kan
medelvérdet anvandas som ett lampligt centralmatt for samtliga oberoende variabler. Daremot
kommer detta jamforas med medianen for att sakerstélla att det inte & nagot som avviker i
alltfor stor man eftersom det finns risk att extremvarden fortfarande &r en del av datamaterialet.

Tabell 4.2. Deskriptiv statistik for samtliga foretag

Variabel  Antal Min Max Medelv. Median  Typvirde  Std.avv Q1 Q3
FRI REV | 2130 0 1 - - 1 - 0 1
SKULD | 2080 -5,74 23,53 2,18 0,88 5,74 4,10 0,34 2,38
OMS | 2130 1,00 2925,00 1059,74 850,50 1,00 892,09 242,00 1784,00
TILLVXT | 1598 -100,00 2 493,00 75,05 0,42 -100,00 332,40 -30,12 40,37
ROE | 2067 -1504,15 601,06 -11,73 26,30 -1 504,15 240,07 -11,30 71,10
ROA | 2066  -377,21 103,72 3,50 10,85 -377,21 64,30 -6,23 34,75
LIKV | 2 066 4,77 4 535,66 381,73 196,70 4,77 656,78 115,48 357,28
TILLG | 2109 3,00 1 498,00 617,88 577,00 370,00 387,56 291,00 903,00
ALDER | 2130 1 3 - 2 2 - 1 2
KOPI | 2130 0 1 - - 0 - 0 0
EKOPI | 2130 0 1 - - 0 = 0 0

Tabellen visar deskriptiv statistik foér samtliga variabler och foretag. VVardena for ROE, ROA,
TILLVXT, LIKV och SKULD visas i procent. Varden for OMS och TILLG visas i tkr. Centralmatten
medelvarde och median presenteras samt spridningsmatten standardavvikelse och kvartiler. Dessutom
redovisas det en for det minsta och det hogsta vardet for samtliga variabler. Typvarde presenteras for de
variabler med ordinal- och nominalskala.
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Tabell 4.3. Deskriptiv statistik for respektive grupp

Variabel Antal Min Max Medelv. Median  Typvirde  Std.avv Q1 Q3
FRI REV | 1127 1 1 - - 1 - 1 1
(1003) (0) (0) ) ) 0) ) (0) (0)
SKULD 1108 -5,74 23,53 2,14 0,85 0,40 4,18 0,31 2,27
(972) (-5,74) (23,53) (2,22) (0,90) (0,14) (4,01) (0,36) (2,47)
OMS | 1127 1,00 2 925,00 1 104,47 1 016,00 1,00 871,80 292,00 1817,00
(1 003) (1,00) (2923,00) (1009,48)  (712,00) (10,00) (912,18)  (200,00) (1 731,00)
TILLVXT 921 -100,00 2 493,00 45,83 3,21 -100,00 280,73 -31,87 24,62
(677) (-100,00)  (2493,00)  (114,79) (7,09) (-100,00) (388,62)  (-27,40) (68,85)
ROE 1101 -1 504,15 601,06 -23,73 21,90 -1 504,15 254,25 -17,60 63,00
(966)  (-1504,15)  (601,06) (1,94) (35,05) (-1504,15) (222,15) (-2,78) (80,76)
ROA | 1100 377,21 103,72 0,46 9,20 103,72 64,66 -9,50 31,28
(966) (-377,21) (103,72) (6,95) (12,80) (-377,21) (63,68) (-2,00) (37,70)
LIKV 1101 4,77 4535,66 362,09 189,80 4,77 632,04 113,45 346,30
(965) 4,77 (4535,66)  (401,14) (206,40) (4535,66) (683,56)  (118,25)  (381,40)
TILLG 1118 5,00 1 494,00 646,37 614,00 235,00 373,68 337,75 920,00
(991) (3,00 (1498,00)  (585,75) (514,00) (227,00) (400,41)  (244,00)  (868,00)
ALDER 1127 1 3 - 2 2 - 1 2
(1003) 1) 3) ) (1) 1) ) @ 2
KOPI 1127 0 1 - - 0 - 0 0
(1003) (0) 1) ) ) (0) ) (0) (@)
EKOPI 1127 0 1 - - 0 - 0 0
(1003) (0) 0 ) ) 0) ) (0) (0)

Tabellen visar deskriptiv statistik for foretag med revision (utan revision). Saledes presenteras deskriptiv
analys for samtliga variabler men uppdelat for reviderade och oreviderade foretag. Centralmatten
medelvarde och median presenteras samt spridningsmatten standardavvikelse och kvartiler. Dessutom
redovisas det dven for det minsta och det hogsta vérdet for samtliga variabler och typvérde presenteras
for de variabler med ordinal- och nominalskala.

Totalt ar det 2 130 aktiebolag som &r inkluderade i studiens urval (se tabell 4.2). Typvérdet for
FRI_REV ar 1 vilket innebér att det &r fler féretag med revision inkluderade i urvalet &n foretag
utan revision. Antalet specificeras i tabell 4.3 som visar att det dr 1 003 aktiebolag utan revision
och 1 127 aktiebolag med revision. Det innebdr att det &r en relativt jamn fordelning mellan
grupperna.

4.2.1 Skuldséattning

Fran tabell 4.2 framgar att medelvardet for SKULD for samtliga foretag ar 2,18 % och medianen
0,88 %. Eftersom medianen &r lagre dan medelvardet indikerar detta pa en mindre positiv
snedfdrdelning i datamaterialet. Standardavvikelsen for SKULD &r 4,10 %, vilket innebér att
observationerna avviker med i genomsnitt 4,10 procentenheter. Detta indikerar att
datamaterialets spridning ar liten i forhallande till Minnis (2011) som redovisar en
standardavvikelse pa 33,8% for sin variabel som mater skuldsattning. Spridningen framgar dven
genom kvartilavstandet som uppgar till 2,04 procentenheter. Q1 visar att 25 % av samtliga
foretag har ett varde som understiger 0,34 % och Q3 visar att 25 % av samtliga foretag har ett
varde som Overstiger 2,38 %. Detta innebdr saledes att 50 % av de totala foretagen har ett varde
for SKULD som ligger mellan intervallet 0,34 % och 2,38 %. Detta ger vidare indikationer pa
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att spridningen i datamaterialet ar litet. Minnis (2011) redovisar ett kvartilavstand pa 40,30 %,
vilket visar pa en storre spridning i datamaterialet.

Tabell 4.3 presenterar jamforande deskriptiv statistik mellan foretag med revision och féretag
utan revision. Tabellen visar att medelvardet mellan grupperna endast skiljer med 0,08
procentenheter och att medianerna endast skiljer med 0,05 procentenheter. Detta indikerar att
foretagen med revision i snitt redovisar lagre nivaer av skuldsattningsgrad i relation till foretag
utan revision. Skillnaderna i spridning for SKULD skiljer endast med 0,15 procentenheter
mellan grupperna. Den deskriptiva analysen for SKULD indikerar saledes att skillnaderna i
skuldsattningsgraden mellan foretag med eller utan revision ar marginell.

4.2.2 Storlek

Storlek i form av omséttning ar begransad till ett intervall fran 0 tkr till 3000 tkr pa grund av
reglerna om gransvarden for frivillig revision. Foretag med 0 tkr i omsattning har uteslutits fran
studien for att fa ett sa representativt urval som mojligt for att uppna syftet. Foretagen som
omfattas av urvalet har en omséttning fran 1 tkr till 2 925 tkr. Som framgar fran tabell 4.2 ar
medelvardet for OMS for samtliga foretag 1 059,74 tkr och medianen dr 850,50 tkr. Eftersom
medianen ar lagre an medelvardet indikerar detta pa att det foreligger en positiv snedférdelning
i datamaterialet. DA det rader en positiv snedfordelning i urvalet innebér det att spridningen ar
storre Over medianen, 850,50 tkr, &n under medianen. Daremot &r alla véarden av OMS
accepterade och anses darfor inte vara extremvarden.

Fran tabell 4.2 framgar att OMS har en standardavvikelse pa 892,09 procentenheter. Det innebar
att observationerna avviker med i genomsnitt 892,09 tkr fran medelvérdet. Spridningen kan
aven ses genom kvartilavstandet som ar 1 542 tkr. Q1 visar att det bara &r 75 % av samtliga
foretag som har en omséttning pa éver 242 tkr och 25 % av samtliga féretag har en omsattning
pa 242 tkr eller mindre. Q3 visar istallet att det bara ar 25 % av samtliga foretag som har en
omséttning pa 1784 tkr eller mer och 75 % av samtliga foretag har en omséttning pa mindre an
1784 tkr.

Vid en deskriptiv jamforelse mellan de foretag med frivillig revision och de foretag som valt
att avsta revisionen framgar det i tabell 4.3 att medelvardet for OMS skiljer sig at mellan dessa
grupper. Foretag med revision har en omséttning i genomsnitt pa 1 104,47 tkr medan foretag
utan revision har ett genomsnitt pa 1 009,48 tkr. Saledes har féretag med revision i snitt hogre
omséattning pa nastan 100 tkr. Aven medianen ar hogre for foretag med revision, 1016 tkr for
foretag med revision och 712 tkr for foretag utan revision. Dessutom framgar det i tabell 4.3 att
foretag med revision har en mindre spridning for OMS an foretag utan revision, 871,80
respektive 912,18. Detta visar pa en storre stabilitet av omsattning for foretag som har valt att
anvanda frivillig revision. En mindre spridning av omséttning bland foretag med revision
overensstammer dven med Hay och Davis (2004) som finner att féretag med revision har en
mindre spridning an foretag utan revision i Nya Zeeland, $53 477 respektive $2 878 602.
Déremot ar denna spridning betydligt stérre an for svenska aktiebolag. Eftersom spridningen &ar
sa pass liten mellan grupperna for svenska bolag kan detta ge konsekvenser pa utfallet av den
logistiska regressionen.
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4.2.3 Tillvaxt

Tillvaxt i foretag mats i denna studie som omsattningstillvaxt, TILLVXT. Medelvérdet for
TILLVXT ar 75,05 % och medianen ar 0,42 % (tabell 4.2). | och med att det skiljer sig mellan
medelvérdet och medianen innebér detta en positiv snedférdelning. Detta indikerar pa att det
fortfarande finns hdga extremvarden i datamaterialet trots att hantering av dessa redan gjorts.
Det hogsta vardet i urvalet ar 2 493,30 % vilket skiljer sig vésentligt fran den lagsta
omsattningstillvéxten pa -100 %. Skillnaden i detta aterspeglas aven i standardavvikelsen som
ar 332,40 procentenheter, och kvartilavstandet ar 70,49 procentenheter. | och med att det skiljer
sig sa mycket mellan standardavvikelsen och kvartilavstandet innebar det att extremvarden
framst ingar i den hogra delen av datamaterialet, i och med att 25 % av foretagen har en
omsattningstillvaxt mellan 40,37 % och 2 493,30 %. Detta visar pa att det finns en stor spridning
i denna del av datamaterialet. Denna spridning &r vasentligt hogre an exempelvis Minnis (2011)
urval som har en standardavvikelse pa 22,20 procentenheter. Daremot kan detta forklaras i att
vardet for omséttningstillvaxten i Minnis (2011) studie inte dverstiger 100 %, vilket skapar en
lagre spridning an denna studies datamaterial som saknar ett tak i omséattningstillvéaxten.

Tabell 4.3 presenterar en deskriptiv jamférelse mellan féretag med och utan revision. Foretag
med revision har medelvardet 45,83 % for TILLVXT och en median pa -3,21 %. Foretag utan
revision har ett hogre medelvérde, 114,79 %, men en lagre median, -7,09 %. Det visar det pa
att bada grupperna har en positiv snedférdelning och att foretag utan revision har en storre
spridning, vilket dven aterspeglas i standardavvikelsen som ar 388,63 (jmf 280,73) och
kvartilavstandet som &r 96,24 (jmf 57,48). Omséttningstillvaxten for foretag med revision
indikerar darfor pa att vara lagre men mer stabil an foretag som inte r reviderade. Foretag utan
revision har en mer instabil omséttningstillvéxt, dar det finns flera hoga extremvarden som
orsakar det hoga medelvardet.

4.2.4 Lonsamhet

Studien undersoker bade ROE och ROA som l6nsamhetsmatt. Fran tabell 4.2 framgar att
medelvardet for ROE ar -11,73 % och medianen 26,30 %. Eftersom medianen ar hdgre an
medelvardet indikerar detta pa en negativ snedfordelning. Da det rader en negativ
snedfdrdelning i urvalet innebar det att spridningen ar storre under medianen an 6ver medianen
och indikerar att det fortfarande kan finnas extremvérden i datamaterialet. Spridningen for ROE
framgar genom kvartilavstandet, som uppgar till 82,40 %. Q1 visar att 25 % av samtliga foretag
visar varden lagre an -11,30 % och Q3 visar att 25 % av samtliga foretag visar hogre varden &n
71,10 %.

| Tabell 4.3 framgar jamférande deskriptiv statistik mellan tva grupper av foretag, féretag som
valt att anvénda revision och foretag som valt bort revisionen. Féretag med revision redovisar
i snitt lagre nivaer av ROE &n foretag utan revision. Aven medianen ar lagre for foretag med
revision, 21,90 % an for foretag som valt bort revision da medianen &r 35,05 %. Medelvérdet
och medianen ar saledes hogre for de foretag som valt bort revision, vilket indikerar att foretag
som valjer bort revision ar mer lonsamma. Detta gar emot tidigare forskning som genom
deskriptiv statistik finner att féretag som valjer revision som ar mer Ilonsamma (Haw, Qi & Wu
2008). Tabell 4.3 visar aven att skillnaden i spridning mellan grupperna inte &r stor, dér foretag
med revision har en standardavvikelse om 254,25 % och féretag utan revision 222,15 %.
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Fran tabell 4.2 framgar att medelvardet for ROA &r 3,50 % och medianen 10,85 %. Eftersom
medianen ar hogre an medelvardet indikerar detta pa en negativ snedférdelning. Det innebér att
spridningen &r storre under medianen an éver medianen. Standardavvikelsen for ROA enligt
tabell 4.2 ar 64,27 %, vilket tyder pa en storre spridning i datamaterialet. Detta skiljer sig
markant fran Dedman, Kausar och Lennox (2014) standardavvikelse pa 21,30 %, vilket tyder
pa en mindre spridning i datamaterialet. Jamfort med tidigare forskning visar denna studie pa
en storre spridning for ROA. Spridningen for ROA framgar dven av kvartilavstandet som
uppgar till 40,98 %. Q1 visar att 25 % av samtliga féretag redovisar varden for ROA lagre an
-6,23 %, Q3 visar att 25 % av samtliga foretag redovisar varden fér ROA hogre an 34,75 %.

Resultaten fran tabell 4.3 tyder pa att foretag som valt bort revision generellt redovisar hogre
nivaer av ROA &n de som valt revision. Medelvardet for ROA, for foretag med revision, ar 0,46
% och medianen &ar 9,20 %. For foretag utan revision a&r medelvérdet istéllet 6,95 % och
medianen 12,80 %, vilket indikerar att foretag utan revision & mer I6nsamma. Detta resultat
stammer Gverens med tidigare forskning av Dedman, Kausar och Lennox (2014), som ocksa
finner att foretag utan revision redovisar hogre nivaer av ROA. | deras studie ar medelvardet
for ROA 7,30 % for foretag med revision och 11,90 % for foretag utan revision. Féretag som
redovisar hogre ROA och valjer bort revision kan enligt Dedman, Kausar och Lennox (2014)
vara foretag som manipulerat sina resultat. Eftersom tabell 4.3 visar att féretag som valjer bort
revision redovisar hogre ROA finns mgjligheten att Dedman, Kausar och Lennox (2014) teori
aven galler for svenska aktiebolag. Slutligen visar tabell 4.3 inga storre skillnader i spridning
av ROA mellan grupperna. Standardavvikelsen &r 64,66 % for foretag med revision och 63,68
% for foretag utan revision. Detta visar en lagre spridning mellan grupperna &n vad tidigare
forskning funnit. Hug, Hartwig och Rudholm (2022) finner att standardavvikelsen for foretag
med revision ar 14,80 % och 30,20 % for foretag utan revision for ROA. Vidare visar tabell 4.3
att kvartilavstandet ar 40,78 procentenheter for foretag med revision och 37,90 procentenheter
for foretag utan revision. Detta tyder pa att spridningen mellan foretag med och utan revision
avseende ROA &r relativt liten.

4.2.5 Ekonomiska problem

Ekonomiska problem &r den sista oberoende variabeln som méts genom kassalikviditet, vilket
representeras av variabeln LIKV. Deskriptiv statistik for LIKV presenteras i tabell 4.2. Fran
tabellen framgar att medelvardet &r 381,73 % och medianen ar 196,70 % for samtliga foretag
vilket indikerar att det fortfarande finns extremvarden i datamaterialet. Extremvarden indikeras
aven av att de hogsta vardena av LIKV ar 4 524,66 % och de lagsta vardena ar 4,77 %.
Standardavvikelsen presenteras ocksa i tabell 4.2, vilket ar 656,77. Det innebar att
observationerna avviker med i genomsnitt 656,77 procentenheter fran medelvardet, vilket ar en
relativt hog spridning. Spridningen framkommer dven genom kvartilavstandet vilket ar 241,80
procentenheter. Endast 25 % av urvalet har ett varde av LIKV lagre &n 115,48 %. Detta innebéar
att mer &n 75 % av foretagen i urvalet har en kassalikviditet hogre an 100 %, vilket indikerar
att majoriteten av foretagen inkluderade i urvalet har en god kortsiktig betalningsformaga.
Utifran denna deskriptiva analys ar det relativt fa foretag som har ekonomiska problem.

Vid en deskriptiv jamforelse av LIKV mellan foretag med och utan revision framkommer det i
tabell 4.3 att foretag med revision har i snitt en lagre LIKV an foretag utan revision. Foretag
med revision har ett genomsnitt pa 363,09 % och en median pa 189,80 % for LIKV, medan
foretag utan revision har ett genomsnitt pa 404,14 % och en median pa 206,40 %. Detta
indikerar att foretag som valjer att anvanda revision har en lagre LIKV. Studiens deskriptiva
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resultat ligger i linje med tidigare forskning som finner negativa deskriptiva samband mellan
kassalikviditet och anvandandet av frivillig revision (Tauringana & Clarke 2000). Foretag utan
revision visar pa storre spridning i sitt datamaterial, vilket innebar att foretag med revision har
en mer jamn kassalikviditet (tabell 4.3). Anledningen till att kassalikviditeten ar lagre for
foretag med revision kan bero pa flera saker. Exempelvis kan det bero pa att foretag utan
revision har mer likvida medel pa grund av att de inte behdver betala revisionskostnaden, och
darmed far en Okad kassalikviditet. Det kan ocksd bero pa att foretag med hogre
leverantorsskulder blir kravda pa revision av leverantorer eller andra kreditgivare (Niemi et al.
2012), vilket innebar en lagre kassalikviditet.

4.2.6 Totalatillgangar, alder och bransch

Studien inkluderar kontrollvariabler avseende totala tillgangar, foretagsalder och bransch for
att kontrollera om dessa variabler paverkar foretagens revisionsstatus. Totala tillgangar,
TILLG, kontrolleras for foretagets storlek. For samtliga foretag a&r medelvardet 617,88 tkr och
medianen 577 tkr, vilket visar pd en mindre snedférdelning. Eftersom totala tillgangar har
accepterats for alla varden inkluderade bland observationerna pa grund av studiens gransvérden
kan medelvardet anvandas som ett centralmatt.

Vid en deskriptiv jamforelse av TILLG mellan foretag med revision och foretag som valt bort
frivillig revision kan ett hogre medelvarde identifieras for foretag med revision (tabell 4.3).
Detta innebar att foretag med revision i snitt redovisar ett hogre vérde av totala tillgangar an
foretag utan revision. Saledes talar bada storleksmatten, OMS och TILLG, for att storre féretag
valjer frivillig revision vilket &r i enlighet med tidigare forskning (Tauringana & Clarke 2000;
Collis 2005). Dérutover visas en lagre spridning for foretag med revision &n utan revision, vilket
indikerar en hogre stabilitet bland foretag med revision. Standardavvikelsen for foretag med
revision ar 373,68 tkr och 400,41 tkr for foretag som valt bort revisionen. Detta ar en lagre
spridning i forhallande till tidigare studier som gjorts inom omradet. Hay och Davis (2004)
visar i sin studie en standardavvikelse pa 102,50 tkr for de foretag som valt bort revisionen och
1 062 tkr for foretag som har valt frivillig revision. Detta visar pa att tidigare forskning har
storre skillnad i spridningen mellan grupperna. Likt spridningen for SKULD indikerar den
marginella skillnaden i spridning mellan grupperna for TILLG att spridningen i denna studies
datamaterial &r liten.

Den andra kontrollvariabeln, ALDER, har ett typvarde pa 2 for samtliga foretag (tabell 4.2),
vilket innebar att de flesta foretag i urvalet &r medelaldriga foretag. Vid en deskriptiv jamforelse
mellan foretag med och utan revision ar det daremot fler foretag som ar medelaldriga bland
foretagen med revision (tabell 4.3). Foretag utan revision ar oftare yngre, vilket aterspeglas i
typvardet 1. Detta indikerar att yngre foretag tenderar att valja bort revision framfor aldre
foretag.

Bransch har kontrollerats for om féretag som ar mer eller mindre kontant- och personalintensiva
paverkar foretagets revisionsstatus, och bestar av variablerna KOPI och EKOPI. Typvérdet for
bada dessa variabler ar 0, vilket innebér att det & mindre dn 50 % av foretagen som tillhor
branscherna som inkluderats i KOPI respektive EKOPI. | bilaga 5 framkommer det att 50 % av
foretagen som inkluderas i variabeln KOPI har valt frivillig revision, medan 50,98 % av
foretagen som inkluderas i variabeln EKOPI har valt frivillig revision. Detta visar deskriptiva
resultat for att foretag som inte &r kontant- och personalintensiva tenderar att valja revision
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oftare dn foretag som &r kontant- och personalintensiva. Daremot ar skillnaderna forhallandevis
sma, vilket tenderar att uppvisa icke signifikanta utfall i den logistiska regressionen.

4.3 Sambandsanalys

Pearsons korrelationskoefficienter mellan samtliga variabler presenteras i tabell 4.4. FRI_REV
har en positiv korrelation med ALDER och TILLG vid 1 % signifikansniva och med OMS vid
5 % signifikansniva. Dessa samband var forvantade. Totala tillgangar har aven i en tidigare
studie i Finland visat sig ha ett signifikant samband med frivillig revision (Ojala et al. 2016).
Resultat avseende korrelationen mellan FRI_REV och OMS ligger i linje med en studie av
Niemi et al. (2012) som finner ocksa finner korrelationen mellan dessa variabler signifikant.

Dérutover visar korrelationsmatrisen i tabell 4.4 att FRI_REV har negativa signifikanta
samband med ROE, ROA och TILLVXT vid 5 % signifikansniva. Endast det negativa
sambandet mellan FRI_REV och ROA 4&r i linje med tidigare forskning (Dedman, Kausar &
Lennox 2014). For samband mellan FRI_REV och ROE samt TILLVXT var riktningen pa
sambanden inte i enlighet med tidigare forskning (Haw, Qi & Wu 2008; Ojala et al. 2016).
Ojala et al. (2016) finner inte nagot signifikant samband mellan frivillig revision och tillvéxt.

Till skillnad fran studiens forvantningar har LIKV, SKULD, KOPI, och EKOPI ett icke
signifikant samband med FRI_REV. ALDER anvands som en kontrollvariabel for LIKV, vilket
har visat sig ha ett signifikant positivt samband. Detta indikerar att ekonomiska problem i
forhallande till valet av frivillig revision styrs mer av foretagets alder snarare an foretagets
likviditet. Eftersom kontrollvariablerna for bransch inte visar pa nagot signifikant samband,
indikerar detta pa att revisionsstatus bland svenska aktiebolag som omfattas av undantaget fran
revisionsplikten inte paverkas om foretaget verkar i en kapital- och personalintensiv bransch
eller inte.

Tabell 4.4. Korrelationsmatris

FRI_ SKULD OMS TILL ROE ROA LIKV TILLG ALDER KOPI EKOPI
REV VXT
FRI_REV 1 -,01 05  -10™  -05°  -05° -03 ,08™ A7 -,02 -,01
SKULD 1 17,09 -457 08 147 20 17 ,00 ,03
OMS 1 ,03 06" 157 237 62T ,01 ,02 14
TILLVXT 1 ,02 ,06" -,02 ,06 11 -,03 ,04
ROE 1 51701 ,04 ,02 -,03 ,03
ROA 1 ,03 23" -,03 -,05" ,02
LIKV 1 11 07 ,01 -,03
TILLG 1 ,01 -06" 09"
ALDER 1 ,04" -,03
KOPI 1 07"
EKOPI 1

Tabellen visar Pearson’s korrelationskoefficienten mellan samtliga variabler. Korrelationer som ar
signifikanta vid 1 % signifikansniva ar markerade med ***. Korrelationer som &r signifikanta 5 %
signifikansniva ar markerade med ** och korrelationer som 4&r signifikanta vid 10 % signifikansniva ar

markerade med *.
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4.4 Paverkansfaktorer for frivillig revision

Den logistiska regressionsmodellen undersoker hur vl studiens samtliga foretagskaraktaristika
kénnetecknar svenska aktiebolag som har valt frivillig revision. Modellen inkluderar &ven
kontrollvariablerna TILLG, ALDER, KOPI och EKOPI for att sikerstélla att det inte uppstar
spuridsa samband.

Hur bra regressionsmodellen ar pa att predicera den beroende variabeln framgar av modellens
prediktionsformaga, som enligt tabell 4.5 motsvarar 60,30 %. Prediktionsformagan visar
andelen ratt gissningar modellen har i forhallande till observationernas faktiska vérde. Ett annat
matt som forklarar hur val regressionsmodellen forklarar den beroende variabeln
ar forklaringsgraden, Pseudo Rz, som anvands vid logistisk regression. Studiens modell uppnar
en forklaringsgrad pa 3,70 %, vilket ar relativt lagt i relation till Collis, Jarvis och Skerratt
(2004) och Tauringana och Clarke (2000) som uppnar forklaringsgrader om 35 % och 63,40 %.
Carey, Simnett och Tanewski (2000) uppnar och accepterar en forklaringsgrad pa 2 %, vilket
ar varfor denna studien valjer att acceptera regressionsmodellens forklaringsgrad pa 3,70 %.

Studiens laga forklaringsgrad kan exempelvis forklaras genom att jamfora vilka variabler som
denna studien inkluderar i relation till Collis, Jarvis och Skerratt (2004). Gemensamt med denna
studie ar att sambandet mellan frivillig revision och omsattning samt totala tillgangar
undersdks. Dessutom har Collis, Jarvis och Skerratt (2004) aven variabler for antal anstallda,
revisionskostnader i relation till foretagsstorlek, agentférhallanden med langivare,
familjedgande och ledningsrelaterade variabler. Utdver dessa variabler anvander Collis, Jarvis
och Skerratt (2004) ocksa enkatfragor for att samla in studiens data, i jamforelse med denna
studie dar datan samlats in genom en databas. Detta mojliggor for Collis, Jarvis och Skerratt
(2004) att samla in nédvandig kvalitativ information for att skapa bland annat familje- och
ledningsrelaterade variabler samt variabler for agentforhallanden med langivare. Saledes kan
studiens laga forklaringsgrad om 3,70% forklaras av att studien inte fangar alla faktorer som
paverkar foretagens revisionsstatus. Genom att inkludera flera variabler, bade kvantitativa och
kvalitativa, hade modellens forklaringsgrad okat.
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Tabell 4.5. Logistisk regression

Variabler B Sig. Exp(B) df S.E. Wald
SKULD -,003 ,874 ,997 1 ,016 ,025
OMS ,000 ,986 1 1 ,000 ,000
TILLVXT -,001 <,001 ,999 1 ,000 12,662
ROE ,000 ,848 1 1 ,000 ,037
ROA ,000 ,761 1 1 ,001 ,092
LIKV ,000 ,069 1 1 ,000 3,312
TILLG ,000 ,050 1 1 ,000 3,832
ALDER ,308 <,001 1,36 1 ,078 15,494
KOPI -,089 ,709 915 1 ,182 ,62
EKOPI -,34 ,076 ,712 1 ,239 ,139
Cox & Snell R? 0,028
Nagelkerke R? 0,037
Pred. formaga 0,603

Tabellen visar resultatet fran den logistiska regressionen for variabler, dar frivillig revision &r den
beroende variabeln. Forklaringsgrader presenteras aven fér modellen samt modellens totala
prediktionsférmaga.

4.4.1 Skuldsattning

Denna studie forvantar ett positivt samband mellan skuldséttning och frivillig revision i enlighet
med H1. Resultatet fran den logistiska regressionen i tabell 4.5 visar ett icke signifikant negativt
samband mellan variablerna SKULD och FRI_REV, vilket innebar att H1 forkastas. Ett icke
signifikant samband innebar att det inte gar att vara saker pa att resultaten inte dr orsakade av
slumpmassiga variationer i datamaterialet. Saledes kan det antas finnas andra faktorer som
paverkar revisionsstatus.

Dedman, Kausar och Lennox (2014) finner ocksa att det inte finns nagot signifikant samband
mellan frivillig revision och skuldsattning, men istallet bland brittiska foretag, under aren 2004
och 2006. Detta menar Dedman, Kausar och Lennox (2014) kan bero pa att banker i vissa fall
kraver bekraftelse av finansiella rapporter pa andra satt an enbart genom revisionen. Dedman,
Kausar och Lennox (2014) finner daremot att det finns signifikanta positiva samband mellan
frivillig revision och skuldséttning under ar 2005. Detta visar att skuldsattningens signifikans
till frivillig revision kan variera éver tid. Eftersom denna studie baseras pa information fran
endast 2019 ar det mojligt att resultatet kan forklaras av detta, och att en undersokning over tid
istallet hade okat mojligheten att se signifikanta samband aven i svenska forhallanden.

Aven andra forskare har sett positiva signifikanta samband mellan frivillig revision och
skuldsattning (Carey, Simnett & Tanewski 2000; Hay & Davis 2004), vilket skiljer sig fran
denna studies resultat. Hay och Davis (2004) undersoker faktorer som paverkar efterfragan av
frivillig revision hos foretag i Nya Zeeland mellan aren 1996 och 2003. Carey, Simnett och
Tanewski (2000) undersoker istallet faktorer som paverkar efterfragan av frivillig revision
bland australiensiska familjeforetag fran 1997, da familjeforetag inte hade nagra lagstadgade
krav pa revision. Carey, Simnett och Tanewski (2000) menar att studiens resultat indikerar pa
att langivare under det sena 1990-talet fortsatter att forlita sig pa revisionens 6vervakande roll.
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Detta innebér att denna studies negativa samband skulle innebdra att foretagarna inte anser att
revisionens overvakande roll inte forvéntas ge tillrackliga fordelar som skulle gynna foretagets
agentforhallande till langivare.

Tidigare forskning visar dven att langivare ger lagre rantor till reviderade féretag (Van
Caneghem & Van Campenhout 2010; Minnis 2011; Hug, Hartwig & Rudholm 2022). Framsta
anledningen till detta &r att informationskvalitén blir hdgre och ger darfor en storre trygghet for
langivaren att rakenskaperna ar korrekta och utgor darfor ett battre bedémningsunderlag (Van
Caneghem & Van Campenhout 2010; Minnis 2011). Saledes blir risken lagre och darmed kan
lagre rantor erbjudas. Eftersom revision leder till minskade rantor, bor foretag med hogre
skuldsattningsgrad fa ett 6kat incitament till att valja frivillig revision da rantebesparingarna
kan overstiga revisionskostnaderna. Daremot visar denna studies resultat istallet pa att
skuldsattningsgraden inte paverkar valet av frivillig revision. Resultatet indikerar saledes att
foretagen som omfattas av frivillig revision inte forvantar sig lagre rantekostnader som kommer
overvaga revisionskostnaderna. Detta kan grunda sig i att dessa foretag har sa pass laga
skuldsattningsgrader som aterspeglas i tabell 4.3, dar medelvardet ar 2,18 %. En lag
skuldsattningsgrad och att foretagen tenderar att ha laga varden av aktiekapital pa grund av laga
gransvarden innebdr att skulderna inte ar tillrackligt stora for att Overvéga revisionskostnaderna.
Detta argument stods dven av Hug, Hartwig och Rudholm (2022) som menar att gransvardena
for frivillig revision i Sverige ar sa pass laga att foretag inte har tillrackligt hoga skulder for att
kunna dra nytta av revisionen. Enligt Utredningen om revisorer och revision (2008, ss. 129-
131), ar kostnaderna for revisionen mer &n 15 000 kr, samtidigt som Hug, Hartwig och Rudholm
(2022) finner att rantebespararingar i snitt ar 2 473 kr. Detta indikerar att svenska foretag med
hog skuldsattning inte kommer att fa tillrackligt hoga rantebesparingar for att tacka kostnaderna
for revisionen. Detta kan foéreligga som grund till att resultatet inte visar att
skuldsattningsgraden forklarar foretagens revisionsstatus.

4.4.2 Storlek

Storlek omfattar bade variablerna OMS och TILLG, déar TILLG ér en kontrollvariabel for OMS.
Utifran tabell 4.5 &r endast resultatet for TILLG signifikant vid 5 % signifikansniva. Daremot
visar tabellen att TILLG inte har ndgon paverkan pa huruvida foretaget har valt frivillig revision
eller valt bort revisionen. Resultatet for OMS visar att det inte foreligger nagon signifikant
paverkan pa foretagens val av frivillig revision. Detta innebér att H2, innebarande att storlek
har ett positivt samband med frivillig revision, forkastas.

Studiens resultat visar att foretagsstorlek inte paverkar revisionsvalet. Detta skiljer sig darmed
fran tidigare forskning som visar positiva samband mellan dessa variabler. Ett signifikant
positivt samband mellan storlek, i termer av omséttning, och revisionsvalet har bland annat
hittats i Finland (Niemi et al. 2012). Collis (2005) finner att ocksa foretagsstorlek i termer av
omsattning har ett positivt samband med revisionsvalet bland brittiska foretag.

Forskare betonar flera anledningar till varfor foretagsstorlek paverkar valet av frivillig revision
i positiv riktning. For ett storre bolag med hogre omsattning, sa ar den relativa kostnaden for
revisionen lagre (Collis 2005), vilket minskar kostnadsbdrdan. Dessutom innebér ett storre
foretag en hogre verksamhetskomplexitet, samt att bokforingsfel lattare kan uppkomma, vilket
genom revision sakerstalls att dessa problem minimeras (Tauringana & Clarke 2000; Collis
2005). Dessa fordelar med revision &r identifierade i Storbritannien, dar gransvardena é&r
betydligt hogre an i Sverige. Eftersom inget signifikant samband hittas i denna studie mellan
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frivillig revision och foretagsstorlek, indikerar resultatet saledes att dessa fordelar inte &r
applicerbara under svenska forhallanden. Resultatet indikerar att det inte uppstar tillrackligt hog
komplexitet i verksamheten for att revisionen ska fungera som ett verktyg for att kontrollera att
verksamheten bedrivs i enlighet med ledningens vilja. Dessutom ar gransvarden &ven vésentligt
lagre i Sverige &n grénsvérdena for Storbritannien vilket innebar att den relativa kostnaden i
forhallande till omsattningen ar hogre i Sverige. Saledes blir argumentet avseende lagre relativ
kostnad och hog komplexitet inte lika starkt under svenska forhallanden som i lander med hogre
gransvarden.

Foretagsstorlekens paverkan pa revisionsvalet hittar d&ven Svanstrom (2008) bevis for bland
svenska foretag. Vad som skiljer Svanstroms (2008) studie mot denna studie &r att Svanstrom
(2008) genomfor en enkétstudie pa aktiebolag i olika storleksklasser, fran 1 till 249 anstallda,
som far svara utifran ett hypotetiskt icke revisionskrav. Daremot finner Svanstrom (2008) att
revisionsvalet inte ar lika sjalvklart for mindre foretag, under 9 anstéllda. Detta gar i linje med
denna studies resultat om att det inte finns nagot tydligt samband mellan storlek och
revisionsvalet. Framsta anledningen varfér mindre fOretag inte ser revisionsvalet som lika
sjalvklart ar for att det ar ekonomiskt betungande, dar revisionskostnaden blir vasentlig for sma
foretag (Svanstrom 2008). Dessutom &r det tidskravande for foretaget och dess ledning att halla
kontakt med revisorn och utféra lampliga forberedelser for revisionen. Tid som blir sérskild
betungande for sma foretag med farre anstallda.

4.4.3 Tillvaxt

Den logistiska regressionen i tabell 4.5 visar hur FRI_REV paverkas av TILLVXT. Som visas
i tabellen har TILLVXT en negativ effekt pa FRI_REV, vilket ar signifikant vid 1 %
signifikansniva. Om TILLVXT 6kar med 1 enhet s& kommer oddset att FRI_REV &r 1 minska
med 0,001 %. Detta innebér att foretag med l&gre tillvaxt har storre sannolikhet att ha frivillig
revision &n foretag med hdgre tillvaxt. Eftersom detta visar ett negativt samband mellan tillvaxt
och frivillig revision forkastas H3 som forvantade ett positivt samband mellan tillvaxt och
frivillig revision. Aven om resultatet ar signifikant har TILLVXT endast en marginell negativ
paverkan pa FRI_REV.

Eftersom studiens resultat visar att tillvéxt har en negativ signifikant paverkan pa revisionsvalet
skiljer detta sig fran tidigare forskning (Bennett & Robson 1999; Ojala et al. 2016). Resultatet
skiljer sig dven fran liknande studier som gjorts i Finland (Ojala et al. 2016), dar gransvardena
ar liknande Sveriges for frivillig revision. Ojala et al. (2016) som undersdker sambandet mellan
aren 2008 till 2010 finner att tillvaxt har en signifikant positiv paverkan pa revisionsvalet med
poolade data. Daremot ar resultatet inte signifikant for ar 2009 och 2010 nar modellen gors med
arlig tvarsnittsdata. Saledes ar sambandet endast signifikant positivt vid ar 2008. Ar 2008
infordes reglerna om frivillig revision i Finland. Eftersom resultatet inte var signifikant aren
efter inforandet av frivillig revision kan det innebéara att omsattningstillvaxten inte paverkar
revisonsvalet eftersom omséattningen anda ar sa pass lag for foretag som omfattas av frivillig
revision i lander som Sverige och Finland. Daremot har tillvaxten visat sig ha signifikant positiv
paverkan pa revisonsvalet dven efter implementerandet av frivillig revision i andra lander,
sasom i Storbritannien (Bennett & Robson 1999), men dar gransvarden for frivillig revision ar
hogre. Bennett och Robson (1999) studie baserades pa en enkaét fran 1997, det vill séga tre ar
efter Storbritannien inforde reglerna om frivillig revision. Eftersom det var manga ar sedan
denna studie genomfordes, ar detta ett omrade dar forskningen kan utokas med hur tillvéaxten
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paverkar revisionsvalet idag, da det gatt flera ar sedan inforandet av frivillig revision i manga
lander.

444 Lonsamhet

Lonsamhet omfattar bada variablerna ROE och ROA. | enlighet med H4 forvantas ett neutralt
samband mellan I6nsamhet och valet av frivillig revision. Fran studiens logistiska regression i
tabell 4.5 framgar att ROE eller ROA inte har ndgon signifikant paverkan pa revisionsstatus.
Studiens resultat innebar darfor att H4 forkastas och datamaterialet indikerar att lonsamhet inte
paverkar foretagens revisionsstatus.

Resultatet i denna studie skiljer sig fran tidigare forskning, som finner samband mellan frivillig
revision och lénsamhetsmatten ROE och ROA (Haw, Qi & Wu 2008; Dedman, Kausar &
Lennox 2014). Dedman, Kausar och Lennox (2014), som understker avgorande faktorer for
valet av frivillig revision bland brittiska féretag mellan aren 2004 och 2006, finner ett negativt
signifikant samband mellan ROA och valet av frivillig revision. Detta innebér att féretag med
lagre ROA véljer frivillig revision for att signalera att de inte manipulerat sina resultat for att
framstd som mer l6nsamma och kreditvardiga. Haw, Qi och Wu (2008) undersoker istéllet hur
ROE har ett samband med frivillig revision bland kinesiska foretag mellan aren 1996 och 1999.
Haw, Qi och Wu (2008) beskriver att foretag har incitament till att manipulera sina resultat for
att fa hogre lénsamhet pa grund av lonsamhetskrav fran kinesiska myndigheter. Foretag
anvander da frivillig revision som ett verktyg for att visa att manipulationer inte gjorts. Med
denna argumentation finner studien att det foreligger ett signifikant positivt samband mellan
frivillig revision och ROE.

Utifran vad tidigare forskare finner, kan resultatet i denna studie forklaras av att det inte
foreligger ett behov for foretag att anvanda frivillig revision for att bevisa att resultaten inte &r
manipulerade. | jamforelse med kinesiska foretag existerar inga liknande I6nsamhetskrav for
svenska foretag for att utféra nyemissioner, vilket innebdr att svenska foretag saledes har
mindre incitament till att manipulera sina resultat i syfte att redovisa hogre I6nsamhet. Detta
kan vara en orsak till varfor studiens resultat skiljer sig fran tidigare forskning. En annan mojlig
forklaring av resultatet, som &ven minskar svenska foretags incitament till manipulationer, ar
att det finns strukturerade finansiella kontrollsystem och regelverk i Sverige, samt ett
omfattande skattesystem (Utredningen om revisorer och revision 2008, ss. 137-148), vilket
forsvarar manipulationer av finansiella rakenskaper. Darav finns inga behov av att anvanda
revision for att bevisa att foretagen inte manipulerat sina finansiella rapporter, vilket kan
forklara att det inte foreligger samband mellan I6nsamhet och revision. Det &r dessutom
kostsamt for foretag som valjer bort revision, for att manipulera sina resultat, att uppratthalla
liknande kvalité som reviderade finansiella rapporter (Dedman, Kausar & Lennox 2014). Pa
grund av kostnaderna att manipulera resultaten och risken for att atalas for ekobrott antas de
potentiella fordelarna med manipulation att inte éverstiga kostnaderna och riskerna. Dessutom
kan det finnas andra skal till att manipulation av rékenskaper gors i Sverige, exempelvis av
skattemassiga skél snarare &n att redovisa en hogre lI6nsamhet. Dessa kan vara anledningar till
att svenska foretags incitament att manipulera resultat i syfte for att fa en dkad lonsamhet
minskar, varfor lonsamhet inte paverkar foretagens revisionsstatus.
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4.4.5 Ekonomiska problem

Den sista oberoende variabeln &r LIKV, som genom kassalikviditet mater ekonomiska problem.
Ju hogre kassalikviditet, desto mindre ekonomiska problem star foretaget infor. 1 enlighet med
H5 forvantas denna variabel att ha ett neutralt samband med frivillig revision. Baserat pa den
logistiska regressionen som presenteras i tabell 4.5 ar resultatet signifikant vid endast 10 %
signifikansniva men visar att en forandring av LIKV inte skulle paverka oddset att FRI_REV
skulle vara 1. Eftersom det inte finns nagot samband mellan ekonomiska problem och
foretagens revisionsstatus forkastas H5.

H5 forutspar ingen riktning pa sambandet mellan ekonomiska problem pa grund av
motstridigheter i forskning. Ojala et al. (2016) undersoker ekonomiska problem i forhallande
till revisonsvalet i Finland. Studien definierar ekonomiska problem som negativt eget kapital.
Ojala et al. (2016) finner en signifikant negativ koefficient for negativt eget kapital i deras
logistiska regression, vilket innebér att foretag som har ekonomiska problem i form av negativt
eget kapital ar mindre benagna att vélja frivillig revision. Detta resultat skiljer sig fran Minnis
(2011) studie bland amerikanska bolag under aren 2001 och 2008. Minnis (2011) undersoker
hur bade balanslikviditet och negativt eget kapital paverkar revisionsvalet. Till skillnad fran
Ojala et al. (2016), finner Minnis (2011) signifikanta resultat att negativt eget kapital istéllet
paverkar revisionsvalet positivt. Daremot visar balanslikviditet i den logistiska regressionen en
icke signifikant negativ paverkan pa revisionsvalet.

Motstridigheter finns saledes i forskningen avseende ekonomiska problem och frivillig
revision. Det kan finnas flera forklaringar till att det finns motstridigheter, dar motivet till att
valja revision under ekonomiska problem &r tudelat. Ojala et al. (2016) menar att den framsta
anledningen av detta &r att foretag véljer att avsta revisionen pa grund av kostnadsskal eftersom
kostnaderna inte forvantas Overstiga de fordelar revisionen ocksa kan ge. Samtidigt menar
Niemi et al. (2012) att revisionen skapar tillrackligt med férdelar i och med att revisorn bidrar
till en betydande expertis for hur de ekonomiska problemen ska hanteras. Revisionen fungerar
som en sékerhet for att attrahera mer externt kapital (Minnis 2011), men aven en intern sakerhet
att inte redovisningen &r felaktig (Ojala et al. (2016).

Eftersom valet av revision framst grundar sig pa att fordelarna ska 6vervaga kostnaderna, blir
detta ett extra viktigt dvervagande vid ekonomiska problem. Att det finns sa mycket for- och
nackdelar med revision kan &ven vara anledningar till varfor det inte finns nagon paverkan av
ekonomiska problem pa revisonsvalet. Foretagarna vet inte vad som &r det basta beslutet pa
grund av bristande kunskaper, sérskild under ekonomisk press. Detta argument stods av Niemi
et al. (2012) som genomfor en enkitstudie dér foretagare fir vélja mellan “ja”, nej” eller
“kanske”, huruvida de hypotetiskt skulle efterfraga frivillig revision om foretagets skulle sti
infor ekonomiska problem, i form av en 6kad konkursbendgenhet. Genom en multinomial
logistisk regression finner Niemi et al. (2012) att endast “kanske” ger ett signifikant positivt
samband med att efterfrdga revision nar konkursbenagenheten okar. Detta visar pa viss
okunskap nar det kommer till ekonomiska problem, dar smaféretagarna har bristande kunskaper
om hur dessa situationer ska hanteras. Anledningen till att resultatet indikerar att ekonomiska
problem inte paverkar revisionsvalet kan ocksa grunda sig i att det endast ar mindre antal foretag
som vid rakenskapsaret 2019 hade ekonomiska problem i enlighet med den deskriptiva analysen
(avsnitt 4.2.5). Saledes finns risken att resultatet ar missvisande da urvalet inte representerar
foretag med ekonomiska problem.
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4.4.6 Alder och bransch

For sma foretag ar revision ett verktyg till extern expertiskunskap (Niemi et al. 2012; Ojala et
al. 2016). Sarskilt viktigt ar ratt kunskaper vid ekonomiska problem, nar det finns begransat
utrymme for misstag. Med tid kommer dven kunskap, vilket innebar att foretagets alder kan ha
en paverkan pa hur val foretaget besitter egen kunskap. ALDER har darfor inkluderats som en
kontrollvariabel. Utifrén tabell 4.5 har ALDER en positiv signifikant paverkan pa FRI_REV.
Detta innebér att ju aldre foretaget ar, desto storre ar oddset att foretaget véljer att anvanda
frivillig revision. En analys som kan goras utifran resultatet ar att aldre foretag tenderar att vara
mer stabila och valjer darfor att anvanda frivillig revision, vilket aterspeglas i spridningen i den
deskriptiva analysen fér omsattning och omsattningstillvéaxt. Alder ar dven signifikant negativt
korrelerat med omséttningstillvéaxten (tabell 4.4), vilket innebdr att ju aldre foretaget &r, desto
lagre tillvéxt har foretaget och &r darfér i en mer stabil fas. Genom revisionen minskar
potentiella risker som kan uppsta i foretaget (Tauringana & Clarke 2000), vilket gor att
revisionen kan anvéndas som ett verktyg for &ldre foretag for att vara mer stabila. Detta syns
aven i att aldre foretag har en hogre kassalikviditet &n yngre foretag (tabell 4.4), vilket innebar
att aldre foretag mer sallan har ekonomiska problem. Samtidigt visar dven detta pa att yngre
foretag har en lagre kassalikviditet &n aldre foretag, vilket indikerar pa en storre kanslighet for
att betala revisionskostnaderna for yngre foretag. Dessutom har éldre foretag ocksa haft
mojligheten till langre kontakt med intressenter, vilket skapar viktigare agentforhallanden att
varda. Saledes kan detta ocksa vara en anledning till att aldre foretag véljer revision.

KOPI och EKOPI inkluderas ocksa som kontrollvariabler for bransch i den logistiska
regressionen. Resultatet visar negativa icke signifikanta samband for studiens bada
kontrollvariabler. Resultatet innebér att bransch inte &r en signifikant faktor som paverkar valet
av frivillig revision. Trots att tidigare forskning argumenterar for sambandet mellan bransch
och valet av frivillig revision (Anderson & Zéghal 1994; Huq et al 2020), ger denna studie inget
stod for detta. Fran studiens deskriptiva statistik framgar att KOPI och EKOPI endast
representeras av 178 foretag respektive 102 foretag av det totala datamaterialet bestaende av 2
130 foretag (se bilaga 5). En mojlig forklaring for studiens resultat ar att variablerna KOPI och
EKOPI representeras av relativt fa foretag i relation till det totala datamaterialet. Storre
representation for respektive kontrollvariabel skulle kunna leda till andra resultat som
potentiellt ligger mer i linje med observerade argument fran tidigare forskning (Anderson &
Zéghal 1994; Huq et al. 2020)

45 Avslutande diskussion

| tabell 4.6 presenteras en sammanstallning av studiens samtliga hypoteser. | tabellen
framkommer det att respektive hypotes forkastas. Eftersom samtliga hypoteser forkastas
innebér detta att studiens resultat skiljer sig fran tidigare forskning. Detta kan grunda sig pa
flera anledningar som baseras pa Sveriges forhallandevis laga gransvarden i jamforelse med
andra lander som forskningsomradet har studerats i.

-42 -



Tabell 4.6. Sammanstéllning av hypoteser

Hypotes Innebord Resultat
H1 | Det foreligger ett positivt samband mellan skuldséttning och frivillig revision Forkasta
H2 | Det foreligger ett positivt samband mellan foretagsstorlek och frivillig revision Forkasta
H3 | Det foreligger ett positivt samband mellan tillvéaxt och frivillig revision Forkasta
H4 | Det foreligger ett samband mellan 16nsamhet och frivillig revision Forkasta
H5 | Det foreligger ett samband mellan ekonomiska problem och frivillig revision Forkasta

Tabellen visar en sammanstallning av studiens samtliga hypoteser och om dessa kan accepteras eller
forkastas baserat pé studiens resultat.

Framforallt baseras en betydlig majoritet av tidigare forskning, omfattande de
foretagskaraktaristika som kannetecknar foretag som valjer frivillig revision, pa andra lander
an Sverige med hogre gransvérden for frivillig revision (Tauringana & Clarke 2000; Collis
2005; Minnis 2011; Dedman, Kausar & Lennox 2014). Exempelvis anvander Storbritannien
EU:s maximala gransvarden pa 50 anstallda, 4,4 miljoner euro i balansomslutning och 8,8
miljoner euro i nettoomsattning (Radets fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat
pa artikel 54.3 g i fordraget om arsbokslut i vissa typer av bolag; utredningen om revisorer och
revision 2008, s. 169), i jamforelse med Sveriges gransvarden pa 3 anstallda, 3 000 tkr i
nettoomsattning och 1 500 tkr i balansomslutning (9 kap. 1 § 3 st ABL). Av denna anledning
ar populationen storre for lander med hogre gréansvarde.

En konsekvens av att denna studie baseras pa foretag som omfattas av lagre gransvarden &r att
det blir mindre spridning i datamaterialet. Detta har setts for skuldsattning (Minnis 2011) och
storlek i form av bade omséttning och tillgangar (Hay & Davis 2004). Dessutom finns risken
att spridningen i datamaterialet ar lagre pa grund av att urvalsramen endast inkluderar foretag
med samtliga tre gransvarden uppfyllda. Urvalsramen saknar darmed foéretag som overskridit
ett av tre gransvarden for frivillig revision, vilket vid ett inkluderande i urvalsramen skulle
skapa en potentiellt hdgre spridning i datamaterialet. Eftersom det & mindre spridning i studiens
datamaterial, uppstar mindre variation mellan foretagen med eller utan frivillig revision.
Saledes finns risken att variationen i datamaterialet ar sa pass liten att variablerna inte visar
nagon signifikant paverkan pa foretagens revisionsstatus.

Studiens resultat kan aven skilja sig mot tidigare forskning da det finns andra faktorer som &r
viktigare under svenska férhallanden an i andra lander. Intressentmodellen forklarar att olika
intressenter har olika behov som behdver beaktas, vilket &ven inkluderar olika
informationsbehov (Smith, Brannstrom & Jansson 2015, s, 22). Eftersom forskningen skett
framst i andra lander &n Sverige och att signifikanta samband hittats mellan frivillig revision
och de oberoende variablerna som studien behandlar, kan resultatet indikera att foretagets
intressenter har ett annat informationsbehov &n i andra lander. Exempelvis har ekonomiska
problem operationaliserats till kassalikviditet i denna studie, som styrs av féretagets kortfristiga
skulder som bestar av bland annat leverantorsskulder och skatteskulder. En anledning till att
foretag med ekonomiska problem valjer revision &r att leverantérer kréver revision for att
sdkerstalla att rakenskaperna inte ar snedvridna och att krediter ddrmed kan beviljas (Niemi et
al. 2012). Daremot finner inte denna studien nagot samband mellan foretag med ekonomiska
problem och frivillig revision, vilket indikerar att leverantdrer i Sverige generellt sett inte staller
krav pa revision. Detta kan bero pa att ett personligt ansvar foreligger om lagarna om bristande
kapital inte skots korrekt (25 kap. 18-19 8§88 ABL). Darmed kan leveranttrerna forlita sig mer
pa lagarna, utan att revisionen behovs.
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Eftersom exempelvis skuldsattningsgrad inte har nagot signifikant samband med frivillig
revision, ser inte fOretagen att revision kommer bidra till mer fordelar som Gvervager
revisionskostnaderna, sasom rantebespararingar. Istallet kan finansiarer i Sverige ha andra
aspekter som anvands vid utlaning av externt kapital. Exempelvis kan relationer mellan
langivaren och lantagare ha en viktig betydelse om langivaren fokuserar framst pa
relationshaserad utlaning (Boot 2000). Darmed kan relationen vara viktigare an revisionen och
att langre relationer istéllet kan minska problemen med informationsasymmetrier. Langivaren
kan dven arbeta efter en mer transaktionsbaserad utlaning som framst avser utlaning till
smaforetag (Udell 2008). Vid en transaktionsbaserad utlaning ar det framst system som via
kvantitativa metoder avgor huruvida lanet beviljas eller avslas. Eftersom resultatet visar ett icke
signifikant samband mellan skuldsattningsgrad och frivillig revision indikerar resultatet att
foretagare inte anser att revisionen har sa stor betydelse for svenska langivare. Relationen kan
i vissa fall vardesattas hogre an revisionen i sig. Detta kan aterspeglas i att aldre foretag mer
sannolikt valjer revision, mojligtvis pa grund av att de forsoker varda relationen sa gott som
mojligt. Samtidigt som resultatet indikerar att dldre foretag tenderar att vara mer ekonomiskt
stabila, vilket kan underlétta vid en transaktionsbaserad utlaning.
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5 Slutsats

Sedan Sverige ar 2010 inférde regler om att foretag som inte 6verskrider gransvarden enligt 9
kap. 1 § 3 st ABL far avsta revisionen behover foretag ta stallning till huruvida revisionen ska
behallas eller inte beroende pa verksamhetens behov (Justitiedepartementet 2009, s. 1). Detta
medfor att foretag som inte anser att revisionen ar nodvandig, i forhallande till
revisionskostnader, istallet kan vélja att avsta revisionen. Daremot finns det foretag som anser
att revisionen bidrar till mer fordelar an kostnader och darfor behaller revisionen. Grunden till
varfor revisionen anses nodvandig for vissa foretag beror pa vilka intressenter som &r av
betydelse for verksamheten, da olika intressenter har varierande behov (Freeman 2007, s 64).
Revisionsvalet grundar sig aven pa agentteorin, dar revisionen  minskar
informationsasymmetrier och meningsskiljaktigheter som uppstar mellan agenter och
huvudman (Jensen & Meckling 1976).

For att testa hur val tidigare forskning och teorier kan appliceras pa svenska aktiebolag som
omfattas av frivillig revision har en kvantitativ tvarsnittsstudie genomforts. Genom en logistisk
regression visar resultatet inte stod for att skuldsattning (H1), omsattning (H2) och tillvaxt (H3)
har ett positivt samband med frivillig revision. Resultatet visar inte heller stod for att Ionsamhet
(H4) eller ekonomiska problem (H5) har ett samband med frivillig revision. Saledes forkastas
studiens samtliga hypoteser, vilket innebér att ingen av hypoteserna kan appliceras pa svenska
aktiebolag som omfattas av frivillig revision. Daremot finner studien stod for ett signifikant
negativt samband mellan tillvaxt och frivillig revision, motsatt hypotesen. Detta resultat skiljer
sig fran tidigare forskning som funnit positiva samband mellan tillvaxt och frivillig revision
(Bennett & Robson 1999; Ojala et al. 2016). Dessutom skiljer sig studiens resultat fran
agentteorin som menar att agentforhallanden 6kar i takt med foretagets storlek, vilket d&ven dkar
efterfradgan pa revision for att minska informationsasymmetrin som uppstar mellan huvudman
och agenter (Collis 2005).

Kontrollvariablerna totala tillgangar, foretagsalder och bransch inkluderas ocksa i den
logistiska regressionsmodellen. Studien hittar inget signifikant samband mellan branscher som
ar mer eller mindre kontant- och personalintensiva och frivillig revision. Detta innebér att
huruvida aktiebolagen tillhor en personal- och kontantintensiv bransch eller inte, saknar
paverkan pa om aktiebolag har valt frivillig revision. Genom studiens resultat finner studien att
totala tillgangar inte heller har en paverkan pa revisionsstatus. Studien visar daremot att
foretagets alder har en signifikant positiv paverkan pa frivillig revision, vilket innebar att
sannolikheten for aldre foretag att valja frivillig revision &r storre &n for yngre foretag.

Sammanfattningsvis kommer denna studie fram till tva slutsatser. Studien finner att svenska
aktiebolag som har valt frivillig revision kannetecknas av att vara aldre och ha en lagre tillvaxt.
Studien finner daremot inte bevis for att skuldséttning, storlek, Iénsamhet och ekonomiska
problem &r k&nnetecknande for svenska aktiebolag som har valt frivillig revision.

5.1 Forslag till vidare forskning

Denna studie ar begransad till en kvantitativ forskningsmetod, baserad pa offentlig finansiell
information. Darfor ar ett forslag till vidare forskning att undersdka vad som styr foretagens val
av revision genom en kvalitativ forskningsmetod, alternativt en kvantitativ metod med
strukturerade intervjuer eller enkater. Genom en sadan metod skulle det mojliggéra en mer
djupgaende analys for bakomliggande faktorer som paverkar revisionsvalet utifran agentteorin.
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Exempelvis skulle en kvalitativ metod mojliggora en forstaelse for sambanden som denna
studie har hittat, framst avseende varfor det inte foreligger samband mellan vissa
foretagskaraktéristika och frivillig revision i enlighet med denna studie, och &ven vad som
faktiskt styr foretagen till att valja frivillig revision. Dessutom ger vi som forslag till vidare
forskning att undersoka hur faktorerna som styr valet av revision paverkas av makroekonomiska
effekter. Exempelvis skulle detta ske genom att undersoka hur agentférhallanden och andra
omstandigheter har paverkats under covid-19 och hur detta har paverkat hur foretag resonerar
kring revisionsvalet.

Utover kvalitativa faktorer till varfor foretag har valt revision kan vidare forskning inkludera
fler kvantitativa variabler baserat pa samma forskningsmodell som anvénts i denna studie.
Eftersom det inte finns tydliga samband mellan de flesta foretagskaraktaristika som studien
behandlar och frivillig revision kan det vara andra samband som styr foretagens revisionsstatus.
Exempelvis har tidigare forskning visat pa att familjedgda foretag och ledningsstrukturen har
en paverkan pa huruvida foretaget har revision (Barbera & Hasso 2013; Tauringana & Clarke
2000, vilka kan vara intressanta faktorer att undersoka under svenska forhallanden for framtida
studier.
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Bilagor

Bilaga 1. Berakning av variabler

Definition

Berikning

Frivillig revision

Skuldséttningsgrad (%)

Omsiéttning (tkr)

Forandring omséttning (%)
Avkastning pa eget kapital (%)
Avkastning pa totalt kapital

(%)

Kassalikviditet (%)

Totala tillgangar (tkr)

Foretagsalder uppdelat i tre
kategorier

Foretag som bedriver kontant-
och personalintensiva
verksamheter

Foretag som inte bedriver
kontant- och personalintensiva
verksamheter

1=foretag som anvénder frivillig revision

O=foretag som inte anvénder frivillig revision

(Summa kortfristiga skulder + Summa langfristiga skulder + (Summa
obeskattade reserver *0,22)) / (Summa eget kapital + (Summa obeskattade
reserver*0,78))

Auvser total forséiljning (kontant och fakturerad)

((Nettoomséttning — Nettoomséttning foregdende ar) / Nettoomséttning
foregdende ar) *100

(Resultat efter finansiella intdkter och kostnader/ (Summa eget kapital +
(Summa obeskattade reserver * 0,72))) *100

((Rorelseresultat + Rénteintikter frén koncernbolag + Externa ranteintakter +
Ovriga finansiella intdkter) /Summa tillgangar) *100

((Summa omsittningstillgangar - Summa varulager) /Summa Kkortfristiga
skulder) *100

Auvser totala tillgdngar

I=yngre foretag, 2=medelaldriga foretag, 3=ildre foretag

1=foretag som bedriver restaurangverksamhet, byggverksamhet eller har- och
skonhetsvard

O=fdretag som inte bedriver restaurangverksamhet, byggverksamhet eller har-
och skonhetsvard

1=foretag som bedriver datakonsultverksamhet, dataprogrammering eller
fastighetsformedling
O=foretag som inte bedriver datakonsultverksamhet, dataprogrammering eller
fastighetsformedling

Tabellen visar Business Retrievers berdkningar av studiens kvotvariabler och egna berékningar for
studiens ordinal och nominala variabler.
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Bilaga 2. Pearson’s korrelationsmatris

SKUL OMS TILL ROE ROA LIKV TILLG ALDE KOPI EKOPI
D VXT R

SKULD 1 A1 09  -45 -08 14 20 17 ,00 03
OMS 1 03 06,15 -23 62 -0l 02 14
TILLVXT 1 02 06  -02 ,06 11 03 04
ROE 1 S1 02 04 ,02 -,03 03
ROA 1 03 23 03 05 02
LIKV 1 11 07 01 -,03
TILLG 1 01 -,06 ,09
ALDER 1 04 -,03
KOPI 1 -07

EKOPI 1

Tabellen visar korrelationer mellan oberoende variabler innan extremvarden hanterat

Bilaga 3. VIF-varden

Variabler VIF-viirde
SKULD 1,126
OMS 1,594
TILLVXT 1,011
ROE 1,596
ROA 1,494
LIKV 1,038
TILLG 1,567
ALDER 1,015
KOPI 1,019
EKOPI 1,022

Tabellen visar VIF-vérden for studiens oberoende variabler och samtliga kontrollvariabler.
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Bilaga 4. Deskriptiv statistik innan extremvarden hanterats

Variabel Antal Min Max Medelv.  Median  Std.avv. Q1 Q3
SKULD 2080 -5,74 23,53 2,18 0,88 4,10 0,34 2,38
OMS 2130 1,00 2925,00 1059,74 850,50 892,09 242,00 1784,00
TILLVXT 1598 -100,00 2493,00 75,05 0,42 332,40 -30,12 40,37
ROE 2 067 -1 504,15 601,06 -11,73 26,30 240,07 -11,30 71,10
ROA 2 066 -377,21 103,72 3,50 10,85 64,30 -6,23 34,75
LIKV 2 066 4,77 4535,66 381,73 196,70 656,78 115,48 357,28
TILLG 2109 3,00 1498,00 617,88 577,00 387,56 291,00 903,00
ALDER | 2130 1 3 - 2 - 1 2
KOPI 2130 0 1 - - - 0 0
EKOPI 2130 0 1 - - - 0 0

Tabellen visar deskriptiv statistik for samtliga variabler med kvotskala innan extremvarden hanterats.

Medelvarde, median, standardavvikelse, Q1 och Q3 presenteras.

Bilaga 5. Deskriptiv statistik for bransch

FRI_REV KOPI EKOPI
Antal Procentuell andel Antal  Procentuell andel
0 89 50% 50 49,02 %
1 89 50% 52 50,98%
Totalt 178 100 % 102 100 %

Tabellen visar deskriptiv statistik for kontrollvariabeln bransch. Antal och procentuell andel av vilka
foretag som valt revision (1) eller valt att avsta revisionen (0) presenteras for foretag som ingar i en
kontant- och personalintensiv bransch respektive foretag som ingar i en mindre kontant- och
personalintensiv bransch.
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