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Abstract

Despite the main purpose of accounting as source for information and support in investment
decisions, the quality of disclosure differs between companies. The accounting standards
developed by IASB leaves room for interpretation, which may lead to disclosures permeated
by the relationship between principals and agents, resulting in an information gap between
the company and its stakeholders. This study contributes to a reduced market influence
caused by this gap, by reviewing the disclosures of 249 Swedish listed companies when
changing principles of accounting for operating leases. IFRS 16- Leases requires a
capitalization of the lease contract as an asset and debt respectively in the balance sheet. The
empirical data of the study succeeds to explain some of the variance in disclosure quality
between companies, during a transitional period, by the effect of capitalizing when changing
principle.
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Sammanfattning

Trots redovisningens huvudsakliga syfte att bista som informationskalla och beslutsunderlag
varierar kvaliteten for upplysningar mellan olika foretag. IASB:s regelverk lamnar ett stort
utrymme for tolkning, vilket leder till att upplysningar till viss grad genomsyras av de
problem relationen mellan en principal och en agent kan ge upphov till. Det kan resultera i en
redovisning som inte langre aterger en ekonomiskt réttvisande bild av verksamheten, vilket
bidrar till ett informationsgap mellan foretag och dess intressenter. Denna studie bidrar till att
reducera negativa marknadseffekter till foljd av gapet, genom en granskning av ett
slumpméssigt urval om 249 svenska borsnoterade foretag och dess upplysningar vid byte av
redovisningsprincip for operationella leasingavtal. IFRS 16- Leasingavtal kraver att
merparten av alla leasingavtal tas upp i foretagets balansrakning som en
nyttjanderattstillgang, respektive leasingskuld. Det empiriska material som studien baseras pa
lyckas forklara en del av variationen i upplysningskvalitet mellan foretag, genom den effekt
kapitaliseringen av avtalen bidrar till vid férandringen av redovisningsprincip.

Nyckelord: Upplysningskvalitet, IFRS 16, IAS 17, leasing, kapitalisering, Nasdaqg Stockholm
OMX
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1. Inledning

Inledningsvis beskrivs bakgrunden till &mnet som leder till problemdiskussionen. Avsnittet
avslutas med ett fortydligande av studiens syfte och fragestéllningar.

1.1 Bakgrund

| samhallet utsétts méanniskor dagligen for situationer som inbegriper olika form av
beslutsprocesser och det kréaver att det finns tillgang till information som besluten kan baseras
pa. Det ar saledes rimligt att beskriva samhallet som ett standigt pagaende informationsuthyte
mellan olika parter. En effektiv marknad forutsatter att alla parter som ingar ett avtal har
tillgang till ssmma information. Verkligheten ter sig dock betydligt mer komplex, vilket far
konsekvenser for bade ekonomin och det fortroende samhaéllet &r uppbyggt av.

Pa en effektiv marknad dar priset pa tillgangen aterspeglar all tillganglig information, leder
informationsasymmetri till en felaktig véardering av foretag. Asymmetrin leder till att féretag
med lagre lI6nsamhet &n genomsnittet for en given marknad blir 6vervarderade. Som f6ljd
sOker de i hogre grad finansiering av nya projekt genom att exempelvis emittera nya aktier.
Foretag med hogre 16nsamhet &n genomsnittet blir istéllet undervérderade och mindre
angelagna att finansiera nya projekt med hjalp av externt kapital (Akerlof 1970). Det
resulterar i att foretag av samre kvalitet utvecklas i snabbare takt &n 6vriga och
aktiemarknaden kommer salunda domineras av de samre foretagen. Nar utomstaende
investerare sedan upptacker hur verkligheten skiljer sig fran tidigare spekulationer far det
konsekvenser i form av fallande aktiekurser, vilket leder till att bubblan s smaningom
spricker. Akerlof (1970) menar att om det problem som asymmetrin orsakar inte per
automatik justeras till ett 1age dar marknaden ar i jamvikt, riskerar hela marknaden att
kollapsa.

Redovisningstekniskt har problematiken visat sig i ett dilemma vad géller vardering av
tillgangar och skulder (Siekkinen 2016). Nar risken i finansieringen av verksamheten inte
avspeglas i foretagets rdkenskaper, lyckas inte heller redovisningen formedla en ekonomiskt
rattvisande bild av verksamheten. Det leder till en miljo dar informationsasymmetri odlas.
Nar ett rapporterande foretag ska tillhandahalla information om dess finansiella stallning,
prestationer och kassafléde finns en méangd intressentgrupper att ta hansyn till. Dessa ar alla
av olika informationsbehov, vilket gor det omojligt for foretag att tillhandahalla
informationen direkt. Istallet produceras allménna finansiella rapporter for att tillgodose
dessa behov genom att tjana ett huvudsakligt syfte som informationskalla och beslutsunderlag
(Smith, Brannstrom & Jansson 2015). Verkligheten ser annorlunda ut och finansiella
rapporter kan aven ses som ett redskap for att konstruera och definiera organisationer i sig
(Hines 1986). Det foreligger aven argument mot om redovisningen éverhuvudtaget uppfyller
syftet (Busco & Quattrone 2018).

Leasing har under en langre tid varit ett problematiskt omrade med hanvisning till den
informationsasymmetri tidigare redovisningsprincip 1AS 17- Leasingavtal resulterat i. Det har
visat sig att 85 procent av all leasing tidigare redovisats utanfor balansrdkningen (Donkersley,
Ravelli & Buchanan 2016). For att minska asymmetrin mellan foretag och dess intressenter
och darigenom hamma problematiken har International Accounting Standards Board
(h&danefter IASB), som &r en internationell organisation som arbetar for att forbattra



kvaliteten for och harmonisera finansiell redovisning, tagit fram en ny standard i form av
IFRS 16- Leasingavtal i syfte att 0ka den transparens som varderingen kréver (IASB 2016).

Hirst, Koonce och Venkataraman (2007) menar att kvalitet for finansiella rapporter och
upplysningar féreligger nar informationen med rimlig precision uppfyller redovisningens
andamal som underlag for prognostisering och utgar darigenom fran perspektivet av
redovisningen som en informationskalla. Om upplysningar och déarmed kvaliteten &r
bristfallig genererar det en informationsasymmetri pa marknaden. | denna studie har dessa
argument undersokts i det specifika sammanhanget vad géller en forandring av ovan ndmnda
redovisningsprincip.

1.2 Problemdiskussion

Nar en ny redovisningsstandard trader i kraft uppstar en 6vergangsperiod fran det att
standarden publiceras. Under denna period kraver IASB att berérda foretag lamnar
upplysningar om forandringen av redovisningsprincip i arsredovisningen enligt IAS 8-
Redovisningsprinciper, andringar i uppskattningar och beddémningar samt fel. De krav som
stalls pa dessa upplysningar skapar incitament for tolkning, vilket i sig skapar en variation i
de finansiella rapporternas kvalitet. Tillsammans med den nya redovisningsprincipen IFRS
16 formedlar IASB vad foretagen bor forandra i redovisningen for att uppna en okad
transparens. Standarden blir dock svar att tillampa enhetligt mellan foretag eftersom det
saknas tydliga riktlinjer for hur implementeringen ska ske i praktiken.

Det ryms flera forklaringar till det faktum att kvaliteten pa upplysning varierar mellan foretag
och tidigare forskning har konstaterat att variationen till viss del kan forklaras av nationalitet

och val av granskare (Prencipe 2004; Kvaal, Nobes 2010). Olikheter kan dven forklaras med

hjélp av Positive Accounting Theory och Agency Theory dar foretag stalls infor valet att & ena
sidan, delge information for att minska informationsasymmetrin, eller a andra sidan, valja att

delge information som gynnar foretaget och délja information som skadar foretaget.

Genom det tolkningsutrymme som 1ASB:s standarder ger upphov till skapas en mojlighet for
foretagsledare att planera redovisningen utifran foretagets strategier och vinstsyfte.
Redovisningen kommer salunda influeras av foretagsledares egenintresse (Sweeney 1994;
Beatty, Weber & Yu 2008), vilket gor att redovisningen inte alltid formedlar en rattvis bild av
foretagets finansiella stéllning och resultat. Den férmedlar snarare en manipulerad bild till
fordel for foretagsledaren och foretaget.

Egenintresset utesluter dock inte god upplysningskvalitet. Kapitalisering av operationella
leasingavtal kan skapa incitament till 6kad upplysningskvalitet till féljd av legitimering av en
negativ forandring av exempelvis en 6kad skuldsattningsgrad. Ur ett kredittagarperspektiv
skulle ett sadant initiativ bli relevant nar begransningar av kreditavtal 6vertrads till foljd av
bytet av redovisningsprincip (Sweeney 1994; Beatty, Weber & Yu 2008). Syftet med
redovisningen &r att fungera som informationskélla och beslutsunderlag for externa
intressenter. D& upplysningar dven fungerar som ett organisatoriskt verktyg ar det svart att
skilja mellan motiven bakom dessa. Det som ger sken av en forhéjd upplysningskvalitet kan
hypotetiskt bottna i ett opportunistiskt egenintresse dar frivilliga upplysningar primart syftar
till vinstprognostisering och utformning av strategier (Hines 1986; Hirst, Koonce &
Venkataraman 2007).



1.3 Syfte och fragestallning

Studiens syfte &r att beddma svenska borsnoterade foretags upplysningskvalitet i
arsredovisningen infor byte av redovisningsstandard for leasing fran 1AS 17 till IFRS 16,
samt klarlagga i vilken utstrackning standardens effekt pa balansrakningen péverkar
foretagets upplysningar. Studien ska bidra till vidare forskning inom omradet, samt reducera
risken for negativa effekter till foljd av informationsasymmetrier pa aktiemarknaden.

e Hur skiljer sig upplysningskvaliteten at mellan svenska borsnoterade foretag under
overgangsperioden vid forandring av redovisningsstandard, fran 1AS 17 till IFRS 16?

e Hur ser forhallandet ut mellan upplysningskvaliteten och kapitaliseringseffekten i
svenska bérsnoterade foretag, till foljd av forandring av redovisningsprincip fran 1AS
17 till IFRS 16?



2. Teoretisk referensram

Kapitlet inleds med en beskrivning av redovisningsnormer och -standarder samt forvantade
effekter av redovisningsforandringen. Darefter tas tidigare forskning och teorier inom
omradet upp, vilket avslutningsvis leder till studiens hypotesformulering.

2.1 Redovisningsnormer och -standarder

2.1.1 IASB:s Forestéllningsram

IASB:s Forestéallningsram (2001), behandlar de grundprinciper och begrepp som foretag ska
beakta vid utformning av finansiella rapporter. Rapporterna ska vara avsedda for att
informera foretagets intressenter om foretagets finansiella stallning. 1ASB:s
Forestallningsrams syfte &r darmed att tjana som végledning for de finansiella rapporternas
utformning for att maximera anvandbarheten for intressenterna. Det finns en méangd
intressenter foretag behdver ta hansyn till vid utformandet av sina finansiella rapporter, allt
fran anstallda, investerare och kreditgivare, till myndigheter och samhaéllet i allmanhet. Det &r
viktigt att i sa stor utstrackning som mojligt tillgodose majoriteten av intressenternas
informationsbehov (IASB 2001).

IASB:s Forestallningsram (2001) innehaller tva grundlaggande antaganden om foretag;
bokfdéringsmassiga grunder och fortlevnad. Det betyder att foretag ska folja
periodiseringsprincipen och bokféra samt redovisa transaktioner och handelser nar de
intraffar. Det ska dessutom ske under forutsattningen att foretagets verksamhet kommer
fortlopa under en 6verskadlig tid. Vidare tar IASB (2001) upp grundlaggande kvalitativa
egenskaper for finansiella rapporter i form av bland annat begriplighet, jamforbarhet,
tillforlitlighet och relevans.

2.1.1.1 Begriplighet

For att intressenter ska ges moéjlighet att nyttja informationen i de finansiella rapporterna
behdver den vara begriplig. Foretag far vid utformandet av de finansiella rapporterna
forutsatta att intressenter innehar skalig kunskap om ekonomi, redovisning och
affarsverksamhet, samt att intressenter kan studera informationen med rimlig noggrannhet.
Information som ar mer komplex, men relevant vid beslutsfattande, far dock inte uteslutas sa
att intressenter hindras i beslutsfattandet (IASB 2001).

2.1.1.2 Jamforbarhet

For att intressenter ska kunna skapa sig en uppfattning om féretaget maste de aven kunna
prognostisera foretagets utveckling, vilket medfor att foretagets finansiella rapporter behéver
vara jamforbara over tid. Det kraver att foretaget behdver anvanda sig av samma
varderingsprinciper for likartade transaktioner och handelser, men éven att presentationen av
dessa sker pa ett likartat satt. Foretaget ska aven informera intressenter om de
redovisningsprinciper foretaget anvander sig av, samt eventuella férandringar av dessa
principer (IASB 2001).
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2.1.1.3 Tillforlitlighet

For att kunna anvanda informationen i de finansiella rapporterna maste intressenter kanna ett
fortroende for hur det som ségs ar tillforlitligt. Tillforlitlig information ska inte vara vinklad,
innehalla vilseledande information, oriktiga uppgifter eller innehalla véasentliga felaktigheter.
Den bor istéllet vara neutral och praglas av forsiktighet. Forsiktighetsprincipen innebar att
tillgangar och skulder inte ska 6verskattas eller underskattas till foretagets fordel (IASB
2001).

2.1.1.4 Relevans

Om inte informationen som lamnas i de finansiella rapporterna ar relevant, har den inte nagot
varde for intressenter. Informationen &r relevant om den underldttar for intressenternas
bedémning av informationen. Informationens karaktar bor vara framatblickande och knyta an
till dvrig vasentlig information i den finansiella rapporten (IASB 2001).

2.1.2 International Accounting Standard 8: Redovisningsprinciper, andringar i
uppskattningar och bedémningar samt fel

IAS 8 syftar till att definiera de krav och rekommendationer som finns nér ett foretag ska
informera om en férandring av redovisningsprincip. Detta for att forbattra de kvalitativa
egenskaperna jamforbarhet, tillforlitlighet och relevans som 1ASB:s Férestallningsram
redogor for. En forandring av redovisningsprincip kan endast ske pa tva satt; antingen pa
grund av att IFRS kréaver bytet eller pa grund av att bytet medfor att rapporterad information
blir mer tillforlitlig och saledes att tolkning av effekten blir mer relevant. Nar en ny
tillampning av IFRS kraver en férandring av redovisningsprincip ska foretag lamna
upplysning om denna foéréndring i den finansiella rapporteringen. De ska &ven informera om
kénd information géllande bytet som kan ligga till grund for bedémning av effekterna till
foljd av forandringen. Vidare kan foretag dvervaga att lamna upplysning om standardens titel,
karaktaren pa det vantade bytet, datum for standardens tillampning, nar foretaget planerar att
tillampa standarden forsta gangen och fora en diskussion om férandringens potentiella
effekter pa redovisningen (FAR 2019).

2.1.3 International Accounting Standard 17: Leasingavtal

IAS 17- Leasingavtals syfte &r att formedla de redovisningsprinciper som tillampas for
leasingavtal. Standarden definierar ett leasingavtal som ett avtal dar en leasegivare later en
leasetagare inneha ratten att anvanda en tillgadng under en avtalad tid, under bestamda villkor
och i utbyte mot ersattning. En uppdelning av leasingavtal gors i IAS 17; finansiellt
leasingavtal eller operationellt leasingavtal. IAS 17 ersattes av IFRS 16- Leasingavtal med
tillampning for rakenskapsar som inleddes den 1 januari 2019 eller senare. Ett finansiellt
leasingavtal definieras som att de ekonomiska risker eller férdelar som ar kopplade till
agandet av ett objekt dverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Denna dganderatt kan
slutligen overga till leasetagaren. Alla leasingavtal som inte ar finansiella ar darmed
operationella genom att ekonomiska risker eller fordelar inte overfors till leasetagaren vid
avtalet. Det innebar att nar risker eller fordelar kvarstar hos leasegivaren definieras avtalet
som ett operationellt leasingavtal. For leasetagare ska det verkliga vardet eller nuvérdet av
minimileasingavgiften av finansiella leasingskulder och -tillgangar redovisas i rapporten for
finansiell stallning. Minimileasingavgiften &r den betalning (exklusive vissa utgifter) som
leasegivaren erldaggs fran leasetagaren under avtalsperioden. Leasegivaren redovisar finansiell
leasing som en fordran av nettoinvesteringen av objektet i rapporten éver finansiell stallning.
For operationell leasing ska leasetagaren och leasegivaren redovisa avgiften/intékten for
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leasingobjektet linjart Over avtalsperioden, samt folja de upplysningskrav som finns under
IFRS 7 samt IAS 17 p.35 och p.56 (FAR 2018).

2.1.4 International Financial Reporting Standard 16: Leasingavtal

IFRS 16- Leasingavtal som ersatte IAS 17- Leasingavtal, ger information angaende hur
foretag ska redovisa, vérdera, presentera och upplysa intressenter om sina leasingavtal. Syftet
med standarden ar att sakerstélla att intressenter far relevant och korrekt information om
dessa transaktioner och handelser, for att de senare ska kunna gora en bedémning av hur
dessa avtal paverkar foretagets finansiella stallning och resultat. Huvudregeln &r att foretag
skall redovisa alla leasingavtal i rapporten dver finansiell stallning. Det finns dock undantag
som omfattar leasingavtal gallande; mineraltillgangar, olje- och naturgasfyndigheter och
liknande icke-fornybara naturtillgangar, biologiska tillgangar, avtal om ekonomiska eller
samhaélleliga tjanster, licenser for immateriella rattigheter samt rattigheter inom
tillampningsomraden for immateriella tillgangar. Vidare ska inte leasingavtal tas upp som
I6per under en kortare tid eller dar tillgangen ar av ett lagre varde. Ett avtal bedoms som ett
leasingavtal om avtalet innebar en 6verlatelse av en rattighet till en tillgang under en
tidsbegrénsad period mot en ersattning. Enligt IFRS 16 skall alla féretag bedéma om nya
avtal ska varderas som leasingavtal samt omprova de redan existerande avtalen (FAR 2019).

2.2 Kapitaliseringseffekt

Kapitalisering av operationella leasingavtal paverkar finansiella nyckeltal som soliditet och
skuldsattningsgrad (Hodge & Ahmed 2003). Det ar framst nyckeltal kopplade till
balansrakningen som paverkas eftersom implementeringen leder till att operationella
leasingavtal ska redovisas som tillgangar och skulder. D& kostnader kopplade till
leasingavtalen inte langre belastar rorelseresultatet kommer rérelsemarginalen 6ka. Denna
effekt ar beroende av diskonteringsrantan och olika studier pavisar olika véasentlighet av
effekten pa resultatrakningen (Hodge & Ahmed 2003; Fiilbier, Silva & Pferdehirt 2008).
Foretag inom servicesektorn har paverkats mest av implementeringen (Beattie, Edwards &
Goodacre 1998; Fiilbier, Silva & Pferdehirt 2008) till foljd av en hog andel leasade tillgangar,
i form av exempelvis butikslokaler och utrustning.

Restriktivt villkorade kreditavtal innan implementeringen kommer med stor sannolikhet
resultera i svarigheter att finansiera nya investeringar med nya lan, eftersom
skuldsattningsgraden kommer 6ka till foljd av implementeringen. Kreditgivare kommer
gynnas av implementeringen eftersom kapitalisering underlattar for bedémning av finansiell
risk, vilket medfor att kreditforluster i viss utstrackning kan undvikas (Hodge & Ahmed
2003).

2.3 Upplysningskvalitet

Att definiera avgorande faktorer for god upplysningskvalitet ar svart, men Cavélius (2011)
lyfter fram tre faktorer som bidrar till hdg upplysningskvalitet. Genom institutionellt &gande
uppstar en véxelverkan mellan foretaget och dess dgare, vilket paverkar omfattningen av
information som ett foretag offentliggdr for allmanheten. Omfattande information anses bidra
till hogre upplysningskvalitet, da det ger intressenter mer underlag for beslutsfattande.
Positive Accounting Theory kan ocksa forklara upplysningskvaliteten som beroende av
foretagsledares olika incitament. Ett foretag som delger information av bade frivillig och
icke-frivillig karaktér anses bidra med hogre upplysningskvalitet. Till sist handlar det om
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tidpunkten nar foretaget delar med sig av informationen, da den finansiella rapporteringen gar
att bedoma kvalitetsmassigt utifran hur ofta rapportering sker (Cavélius 2011).

Forskning visar att graden av disaggregering av poster i rapporter éver finansiell stallning
leder till en hogre grad av upplysningskvalitet. Disaggregering i sammanhanget innebér att
specifika poster hanforliga till balans- och resultatrdkning delas upp i mindre, mer detaljerade
poster (Chen, Miao & Shevlin 2015). En disaggregering av data bidrar &ven till att reducera
effekten av att lata framtida vinstprognostisering influeras av opportunistiska incitament.
Darmed bidrar en hogre detaljniva till att framtida vinstprognostisering blir mer trovardig ur
ett investerarperspektiv (Hirst, Koonce & Venkataraman 2007). Det har &ven visat sig hur det
rader ett positivt samband mellan hég upplysningskvalitet och foretagsstorlek,
skuldsattningsgrad och andel utomstaende aktieagare (Cooke, 1989; Jiang & Habib, 2009;
Glaum, Schmidt, Street & Vogel, 2012; Khokan Bepari, Rahman & Taher Mollik, 2014;
Boone & White, 2015).

latridis (2011) argumenterar for att bra resultat motiverar foretagsledare att hoja kvaliteten for
redovisningsinformationen och darigenom paverka intressenters perceptioner om foretaget.
Hogre kvalitet innebdr ett hogre informationsvérde, vilket uppskattas av marknaden.
Dessutom visar forskning att det finns ett positivt samband mellan hur vél redovisat resultat
aterspeglar verkligt resultat och frivilliga upplysningar (Francis, Nanda & Olsson 2008).
Kapitalbrist och vaxande skuldsattningsgrad kan ge foretag incitament till att hoja
upplysningskvaliteten i syfte att reducera osékerheten for externa finansiérer. | situationer nér
foretag vill dolja daliga investeringsbeslut tenderar upplysningskvaliteten att sjunka, vilket
vanligtvis sker nar ett foretag befinner sig i en tillvaxtfas (latridis 2011). Andra studier
(Prencipe 2004) visar istéllet att redovisning och upplysningar blir en kostnadsfraga for
foretaget.

| Vardet av fortroende (2006) presenteras tidigare forskning som visar pa ett samband mellan
en persons riskbenagenhet och den benagenhet personen i fraga har att lita pa nagon.
Manniskor &r till grunden riskaverta och Johansson, Jénsson och Solli (2006) menar att en
relation som baseras pa tillit i vissa fall aven kan tjana som riskreducerare. Investerare som
inte sjalva deltar i eller &r insatta i foretagets bolagsstyrning far forlita sig pa den allmanna
finansiella rapporteringen. Tilliten i sammanhanget kan saledes ses som ett risktagande fran
ett investerarperspektiv. Nér det dessutom foreligger incitament for foretagsledare att agera
utifran ett egenintresse, genom att undanhalla information for konkurrenter skapas ett
informationsgap. Gapet uppstar eftersom det blir svart for ledare att kommunicera
informationen till investerare pa ett trovardigt satt utanfor dessa kanaler. For att minska gapet
finns institutionella mekanismer, i form av revision samt standarder och principer. Dessa ska
begransa foretagsledares mojlighet att agera utifran egenintresset, men klarar inte att till fullo
I6sa problematiken (Healy & Palepu 1993). Det foreligger aven kritik till om redovisning
verkligen kan ses som en sanning, da begreppet syftar till en praktik snarare an teori. Busco
och Quattrone (2018) beskriver hur redovisningens funktion enbart blir ett kollektivt forsok
att skapa en efterlevnad av en visuell bild som &r omdgjlig att tillampa i praktiken.
Redovisningens syfte skapar salunda en visuell och samhallelig uppfattning om
rapporteringens funktion, som bidrar till ett gap mellan redovisningens syfte och praktik.

Akerlof (1970) beskriver den problematik som atféljer nar det finns en stor
informationsasymmetri mellan séljare som har full informationstillgang och képare som far
forlita sig till den begransade allménna informationen. Han menar att
informationsasymmetrier kommer leda till negativa urval pa marknader dar kopare bedémer

13



potentiella kop av varor utifran sannolikheten att géra ett bra, respektive daligt kop. Eftersom
det saledes saknas incitament for saljare att marknadsfora varor med bra kvalitet till ett for
lagt pris, kommer marknaden huvudsakligen domineras av 6vervarderade daliga varor. Det
reducerar foljaktligen den genomsnittliga kvaliteten for hela marknaden. Spence (1973)
menar att negativa urval kan undvikas genom att informerade akttrer pa marknaden
formedlar privat information till oinformerade aktérer, men endast under forutsattningen att
det foreligger en negativ korrelation mellan informationskostnad och kapaciteten i
verksamheten.

2.4 Positive Accounting Theory

| kontrast till de normativa redovisningsteorier som féresprakar hur redovisning bor utformas,
forutser Positive Accounting Theory varfor managers valjer en redovisningsmetod framfor en
annan. Trots att det finns redovisningsstandarder som reglerar olika former av affarshandelser
finns det ofta utrymme for tolkning. Det leder till att foretagsledare kommer stallas infor valet
att vélja en redovisningspraktik framfor en annan. Darigenom kan denna positiva
redovisningsteori forklara och forutse sarskilda fenomen inom redovisningen. Teorin
fokuserar pa olika relationer mellan interna och externa parter av ett foretag. Den finansiella
redovisningen gar i ssmmanhanget att se som ett verktyg for att minimera de kostnader som
relationerna ger upphov till, da teorin forutsatter att parterna agerar utifran ett opportunistiskt
egenintresse. | huvudsak handlar dessa relationer om att beslutsfattande forflyttas fran en
principal till en agent. Det kan till exempel handla om relationen mellan dgarna som bistar
med kapital & ena sidan och en ledningsgrupp som forvantas arbeta for att forranta det egna
kapitalet & andra sidan (Watts & Zimmerman 1990; Deegan & Unerman 2011).

Det kan ocksa handla om att en kreditgivare forvéntar sig att en kredittagare inte utsatter
verksamheten for onddiga risker som skulle kunna paverka framtida aterbetalningar.
Perspektivet mellan en principal och agent harstammar ursprungligen fran Agency Theory
(Jensen & Meckling 1976). Enligt Agency Theory férutser principalen agentens
opportunistiska beteende och kommer salunda kompensera effektivitetskostnaden genom
olika handlingar. | praktiken kan en sadan handling ta sig uttryck i att agentens
handlingsutrymme regleras for att i storsta méjliga man skydda principalens intressen.

Inom Positive Accounting Theory finns tre olika hypoteser som anvants inom litteraturen for
att forklara varfor en organisation véljer en redovisningsform framfér en annan (Watts &
Zimmerman 1990);

- The Bonus Plan Hypothesis- Agenter som har ett bonusprogram som baseras pa
rapporterat resultat &r mer bendgna att anvénda redovisningsmetoder som okar
intakterna.

- The Debt/Equity Hypothesis- En hogre skuldsattningsgrad leder till
redovisningsmetoder som ¢kar intékterna.

- The Political Cost Hypothesis- Storre foretag &r mer bendgna att redovisa ett lagre
redovisat resultat for att undvika politisk uppmarksamhet.

Forskning inom faltet (Beatty, Weber & Yu 2008) vittnar om att lantagare ar mer benéagna att
Oka intakter, genom forandring av redovisningsstandard, om denna 6kning bidrar till att
paverka de villkor som ligger till grund for lanekontraktet positivt. En kredit prissatts ofta
baserat pa prestationen kopplad till foretagets redovisade resultat, dar priset i ssmmanhanget
ar kopplat till den nominella rantesatsen. Kreditgivaren kan skydda sig mot kreditforluster
genom att villkora krediten med utdelningsrestriktioner. Saledes 6kar sannolikheten att
kredittagaren ar tillrackligt likvid for att kunna aterbetala skulden i framtiden. Dessa
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forutsattningar uppmuntrar kredittagaren till att vélja en redovisningsmetod som okar det
redovisade resultatet for att pa sa satt erhalla en lagre nominell rantesats och
utdelningsflexibilitet. Ur ett kredittagarperspektiv ar darfor valet av redovisningsmetod av
betydelse for att kringga begransningar i kreditavtalen. Sweeney (1994) bekréaftar sambandet
mellan dessa begrénsningar och val av redovisningsmetod. Hon visar dessutom att foretag
som inte kan uppfylla skyldigheter kopplade till kreditavtal & mer bendgna att manipulera
redovisningen genom byte av redovisningsmetoder. Sweeney (1994) férklarar hur paverkan
av kassaflode ar en avgorande aspekt for incitament till att redovisningstekniskt tka det
redovisade resultatet. Om en redovisningsmetod paverkar det redovisade kassaflodet negativt
ar foretagsledare mindre benégna att byta metod, trots att foretaget inte uppfyller
skyldigheterna som ligger till grund for kontraktet.

2.5 Hypotesformulering

Den teoretiska referensramen behandlar problematiken med variationen i upplysningar och
dess kvalitet mellan foretag, vilket i sig paverkar uppfattningen om redovisning som en kalla
for information och dess anvandbarhet som beslutsunderlag. Med utgangspunkt i Positive
Accounting Theory, har valet gjorts att skapa en hypotesformulering som testar sambandet
mellan effekten av kapitaliseringen av leasingavtal till f6ljd av bytet av redovisningsprincip
och upplysningskvaliteten.

Ho: Det finns inte ett positivt samband mellan hég upplysningskvalitet och stor
kapitaliseringseffekt.

H1: Det finns ett positivt samband mellan hég upplysningskvalitet och stor
kapitaliseringseffekt.

15



3. Metod

Foljande kapitel presenterar studiens metod. | kapitlet redogors for urvalsprocessen och den
beddmningsmall som anvandes for att bedéma upplysningskvaliteten for foretagen i urvalet.
Darefter presenteras studiens regressionsmodell, med tillhérande statistiska tester samt val
av kontrollvariabler. Kapitlet avslutas med en diskussion om etiska 6vervaganden och
studiens tillforlitlighet.

3.1 Metodval

For att uppfylla studiens syfte var en metod av statistisk karaktér bast lampad.
Genomforandet kravde en insamling av primardata i tva steg, kopplad till respektive
fragestallning.

3.1.1 Koppling till fragestallning 1

Det forsta steget behandlade upplysningskvaliteten, vilket kravde en granskning av
upplysningar fran noter i arsredovisningar under évergangsperioden 2016-2018 infor
implementering av IFRS 16. Datamaterialet bearbetades genom en kvantifiering av
upplysningar med hjalp av en indexanalys i linje med tidigare forskning (Coy & Dixon
2004). Studier gallande bedémningen av upplysningskvalitet anses vara bristfallig (Chen,
Miao & Shevlin 2016), da fokus legat pa kvantitet snarare an kvalitet. Vid bedémningen av
upplysningskvalitet anvandes darfor en mer sofistikerad metod med utgangspunkt i de
finansiella rapporternas syfte som underlag for prognostisering (Hirst, Koonce &
Venkataraman 2007). | bedémningsmallen végdes samtliga kriterier podngmaéssigt lika tungt i
linje med tidigare studier (Coy & Dixon 2004), dar foretagen i urvalet tilldelades podang om
det specifika kriteriet var uppfyllt. Salunda tilldelades foretagen i studien poang utifran en
bindr skala, dar 1 poang tilldelades foretaget om kriteriet var uppfyllt och 0 podng om
kriteriet inte var uppfyllt. Den binara utformningen av bedémningsmallen ansags relevant for
studien da incitament till att vaga kriterierna olika saknade relevans i sasmmanhanget, da
studiens urval enbart inkluderar stora foretag (Botosan 1997).

3.1.1.1 Utformning av kvalitetsindex

Inledningsvis beddmdes huruvida foretagen uppfyllde lagstadgade krav och
rekommendationer utifran de kriterier som foreligger i IAS 8. IFRS-standarder &r skapade i
syfte att minska informationsasymmetri och darmed forbattra prognostisering, varvid en
sadan standard blir anvandbar vid bedémningen av kvalitet for upplysningar vid byte av
redovisningsprincip. I IAS 8:30 beskrivs de lagstadgade kraven, vilka i beddmningsmallen
genererar en forsta poang. | IAS 8:31 gar det att aterfinna fem kriterier, vilka representeras av
lika manga majliga poang i bedomningsmallen. Dessa kriterier beskrivs i IAS 8 som
rekommendationer snarare dn krav. Botosan (2004) framfor i sin artikel hur det saknas ett
allmant tillvagagangssatt vid upprattande av kvalitetsindex, men att IASB:s forestallningsram
innefattar riktlinjer gallande en allméan och kollektiv uppfattning om information och dess
kvalitet. Darfor bedomdes foretagens upplysningskvalitet med utgangspunkt i dessa
argument.

De kvalitativa egenskaperna i forestaliningsramen som var relevanta for studien ar hur

finansiella rapporter ska vara begripliga och jamforbara ur ett anvandarperspektiv, vilket
resulterade i fyra olika kriterier i beddmningsmallen for podngsattning av frivilliga
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upplysningar. Begriplighet ligger till grund for samtliga fyra kriterier som valts ut for att
podngsétta foretagen och handlar om att redovisa forvantade effekter i siffror och tabeller.
Det ska resultera i en rapportering som blir mer anvandarvanlig for lasaren och enligt Hirst,
Koonce och Venkataraman (2007) uppnar rapporteringen darigenom en hogre kvalitet genom
att forvantade effekter bryts ned i mindre komponenter. Jamforbarhet ligger till grund for tre
av kriterierna i bedomningsmallen for frivilliga upplysningar. Tva av dessa syftar till siffror
och tabeller som skapar jamforbarhet mellan foretag. Det tredje kriteriet handlar istallet om
att redovisa forvantade effekter i tabeller som bade inkluderar och exkluderar effekten till
foljd av bytet av redovisningsprincip, vilket salunda skapar jamforbarhet dven Gver tid.

Tabell 3.1.1.1- Bedomningsmall for upplysningskvalitet

Kvalificering av Kriterier fér poingsittning Poing Referens
upplysning
Lagstadgade | 1 poang IAS 8:30 ) och b)

a) Foretaget upplyser om byte av redovisningsprincip 1 en
upplysningskrav  not under Svergingsperioden.

b) Féretaget upplyser om kiind information eller

fc on som kan ), med nimlig som
ar relevant for att bedéma den mdjliga effekten av
standarden
Rekommenderade 2. Foretaget lamnar upplysning om IFRSens titel 1 poang 1AS831a)
upplysningar
3. Foretaget lamnar upplysning om karaktiren pa det 1 poéng IAS 8:31b)

vintade bytet av redovisningsprincip.

4. Foretaget 1amnar upplysning om det datum nér standarden 1 poang IAS831¢)
ska bona tillimpas ealigt lag (1 januan 2019)

5. Féoretaget lamnar upplysning om det datum nér foretaget 1 poang IAS8:314d)
att il darden forsta gingen

6. Foretaget for en diskussion om den effekt standarden 1 poang IAS8:31e)
vintas ha pd foretagets finansiella rapporter nir den
tillimpas forsta gangen.

Frivilliga 7. Foretaget redovisar den firvintade effekten av standarden 1 poang IASB: forestallningsram med hanvisning

upphsningar  med saffror. till de kvalitativa egenskapema
JdmfBrbarhet (mellan bolag) samt
begriplighet
8. Foretaget lamnar upplyaning om bytet av 1 poang IASBs forestallningsram med hanvisning
redovisningsprincip 1 en separat not till den kvalitativa egenskapen begriplighet.

9. Foretaget redovisar den forvintade effekten av standarden 1 poang IASBs forestaliningsram med hinvisning

med siffror, i en tabell. till de kvalitativa egenskapema
Jamforbarhet (mellan bolag) samt
begriplighet.

10. Foretaget redovisar den firvantade effekten med siffror, 1 poang IASBs forestiliningsram med hanvisning

1 en tabell med inkiudering respektive exkludering av den till de kvalitativa egenskapema

nya standarden jamforbarhet (mellan bolag och Gver tid)
samt begriplighet

Maximal poiing 10 poding

Bedomningsunderlaget resulterade i en mall for kvalitetsindex med utgangspunkt i IAS 8 och
IASB:s Forestéllningsram med totalt 10 binara kriterier dar varje enskilt kriterium gav poédng
utifran om det var uppfyllt eller ej, se tabell 3.1.1.1.

3.1.2 Koppling till fragestallning 2

IFRS 16 innebér att tillgangar och skulder hanforda till operationell leasing maste tas upp
som tillgangar och skulder i balansrakningen. Som tidigare namnt leder det till en
kapitaliseringseffekt som i detta specifika fall innebar att berérda foretags skuldsattningsgrad
okar medan eget kapital forhaller sig konstant. Darmed anvéandes forandringen i nyckeltalet
soliditet i studien som matt for att mata effekten. Bade skuldsattningsgrad och soliditet &r
finansiella kvotmatt, dar skuldsattningsgrad beraknas genom kvoten av foretagets totala skuld
och eget kapital medan soliditet berdknas genom kvoten av eget kapital och
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balansomslutningen. Dessa matt ligger ofta till grund for nar kreditgivare bestammer
rantesatsen vid utlaning till foretag (Deegan & Unerman 2011). Det andra steget i
datainsamlingen tog hansyn till denna kapitaliseringseffekt och kréavde en insamling av data
fran publika rapporter efter att standarden tratt i kraft for rakenskapsar som inleddes 2019. |
de fall da foretags arsredovisning for ar 2019 inte publicerats, kunde istallet kvartalsrapporter
for samma ar anvandas.

3.2 Urval och bortfall

Datainsamlingen genomfordes utifran ett sannolikhetsurval med hjalp av slumpmassig metod,
dar svenska borsnoterade foretag representerade studiens malgrupp. Urvalet baserades pa
svenska foretag noterade pa Stockholmshdrsens listor; Small Cap, Mid Cap och Large Cap
(Avanza 2020), vilket representerar ungefar en fjardedel av populationen. Genom en
slumpméssig urvalsmetod skapades mojligheter for generalisering av resultatet till svenska
borsnoterade foretag som population. | studien exkluderades finansiella foretag i form av
banker, forsakrings- och investmentbolag, eftersom operationella leasingavtal i banker inte ar
hanforliga till foretagens rorelseverksamhet och operationella leasingavtal i investment- och
forsakringsholag ofta kan hanforas till underliggande tillgangar (PwC 2016).

Tabell 3.2.1- Urval och bortfall

Icke-finansiella foretag listade pa Stockholmsborsen 304
Large Cap, Mid Cap och Small Cap

Bortfall 1 (icke-svenska foretag) | -29
Bortfall 2 (sent noterade) | -14
Bortfall 3 (ej paverkade av IFRS 16) | -4
Bortfall 4 (alla variabler ej matbara) | -7
Bortfall 5 (US-listade) | -1
Summa urval | 249

Genomfdrandet av studien krévde att foretagen i urvalet var svenska och operationella
leasetagare och saledes paverkade av dvergangen till IFRS 16. Det kravde ocksa att foretagen
var noterade under évergangsperioden och darigenom aven vid standardens ikrafttradande.
Dessa kriterier gav ett bortfall om 54 observationer dar 29 stycken av bortfallen forklaras av
icke-svenska foretag noterade pa Stockholmsborsen, 14 stycken av bortfallen forklaras av
foretag som inte var noterade under 6vergangsperioden for standarden, 4 stycken av
bortfallen forklaras av foretag som inte paverkades av och darfor inte redovisade en effekt av
bytet av redovisningsprincip, 7 stycken av bortfallen forklarades av foretag dar nagon av de
variabler som kravs for regressionsanalysen inte gick att méata och 1 stycken av bortfallen
forklarades av foretag som var noterade pa den amerikanska borsen under perioden.
Bortfallen resulterade slutligen i ett sammanlagt urval om 249 foretag, se tabell 3.2.1.

18



Tabell 3.2.2- Urval, branschférdelning

Bransch | Antal Procent Kumulativ procent
I 1. Allménnyttiga | 1 I 0,4 I 0,4 I
2. Energi | 2 0,8 1,2
3. Fastighet | 21 8,4 9,6
4. Industri | 76 30,5 40,2
5. Kommunikation | 12 48 45,0
6. Konsument, cyklisk | 32 12,9 57,8
7. Konsument, stabil | 11 4,4 62,2
8. Ravaror | 10 4,0 66,3
9. Sjukvard | 45 18,1 84,3
10. Teknik | 39 15,7 100
' Totalt | 249 ' 100 ' '

Foretagen i urvalet delades upp i branscher utefter Avanzas branschindexering (2020) och
resulterade i en branschférdelning enligt tabell 3.2.2, dar industriforetag var hogst
representerade i form av 76 foretag (30,5 procent). | urvalet var &ven foretag inom
konsument-, sjukvards- och teknikbranschen hogt representerade, medan allmannyttiga
foretag och foretag inom energibranschen var lagst representerade med endast ett foretag (0,4
procent) respektive tva foretag (0,8 procent) inom branschkategorin.

3.3 Regressionsanalys

Datamaterialet som insamlingen resulterade i analyserades med hjélp av en multipel
regressionsanalys for undersékning av sambandet mellan den beroende variabeln
upplysningskvalitet och den oberoende variabeln kapitaliseringseffekt. Regressionsanalysen
genomfordes genom ett flertal tester i programmet SPSS Statistics for att besvara studiens
fragestallningar. Till regressionsanalysen adderades aven kontrollvariablerna
nettoomsattning, borsvarde, agarkoncentration, dgarform och branschtillhérighet i linje med
tidigare forskning inom omradet (Glaum, Schmidt, Street & Vogel 2012; Khokan Bepari,
Rahman & Taher Mollik 2014).

Ekvation 1: Formel for multipel regressionsanalys

Upplysningskvalitet = bo + b1 Kapitaliseringseftekt + b2 Nettoomsdttning + b3 Borsvdrde + b4
Agarkoncentration + 65> Dummy Agarform + bs Dummy Konsumentbransch + e

Ekvationen &r av hypotetisk karaktar och stalld pa forhand. Den testades salunda aldrig i sin
helhet till féljd av de resultat en enkel sambandsanalys och t-test av variablerna genererade.
Istéllet delades formeln upp i tre olika modeller, med intentionen att finna den modell som
med den givna forklarande variabeln och olika sammansattning av kontrollvariabler forklarar
variationen i upplysningskvalitet bast.
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3.3.1 Kontrollvariabler och regressionsdiagnostik

Inkluderingen av kontrollvariabler i modellen tjanar till att isolera effekten av den forklarande
variabeln pa den beroende variabeln, att identifiera orsaksmekanismen som forklarar varfor
den forklarande variabeln paverkar den beroende variabeln samt att hitta fler variabler som
paverkar upplysningskvalitet i syfte att forbattra den totala forklaringsgraden for modellen
(Teorell & Svensson 2007). | tabell 3.3.1.1 foljer en definition av de oberoende variabler som
regressionsanalysens tester inkluderar.

Tabell 3.3.1.1 - Definition av variabler

Variabler Miitt
Kapitaliseringseffekt

EKipiza1 EK181231

TKg1231 (TKyg1331+ Red. leasingskuld 190101)
Omsdttning Nettoomsatining g z01a
Bérsvirde Bérsviirde,g1531

Herfindahl — Hirschman Index

Agarkoncentration
5
H= Z sf

=
n n

ggzzf)ﬁ:riﬂbei ZI" >Vp=1
= =
n n

Z I < Z P =0
= =
Dummyvariabel Avanza branschindexering

Konsumentbransch 1. Allmannyttiga

2. Energi

3. Fastighet

4. Industri

5. Kommunikation

6. Konsument, cyklisk
7. Konsument, stabil
8. Ravaror

9. Sjukvard

10. Teknik

Kapitalisering av operationella leasingavtal leder till en vasentlig paverkan pa koncernens
finansiella nyckeltal, som exempelvis soliditet och skuldsattningsgrad. Det ar framforallt
nyckeltal kopplade till balansrakningen som paverkas av implementeringen av IFRS 16,
eftersom det leder till ett upptagande av operationella leasingavtal som tillgangar respektive
skulder (Hodge & Ahmed 2003; Fulbier, Silvia & Pferdehirt 2008). Kapitaliseringseffekt
mats salunda som forandringen i soliditet genom jamforelse av soliditeten dagen fore
implementering av standarden samt forsta dagen efter implementeringen. | de fall foretagets
rakenskapsar inleds den 1 januari kommer forandringen foljaktligen métas genom en
jamfdrelse av soliditeten per den 31 december 2018 och den 1 januari 2019. | de sallsynta fall
da foretag valde att tillampa standarden retroaktivt kravdes viss omrakning av nyckeltal for
att isolera effekten som kunde harledas till bytet av redovisningsprincip.

Variabeln Nettoomsattning syftar till koncernens nettoomséttning for rakenskapsaret 2018

och variabeln Borsvarde ar det totala antalet aktier i foretaget vid utgangen av rakenskapsar
2018 multiplicerat med stangningskursen for arets sista handelsdag.
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Tidigare forskning indikerar pa att &garkoncentrationen, med andra ord hur stor andel de
storsta agarna innehar av foretagets totala aktiekapital, paverkar upplysningskvaliteten (Jiang
& Habib 2009). Studier inom faltet visar dven att dgarformen paverkar upplysningskvaliteten
I det avseende foretaget dgs av institutionella dgare eller ej (Jiang & Habib 2009; Boone &
White 2015). Agarkoncentration presenteras genom en indexering med hjélp av Herfindahl-
Hirschman Index som berdknas genom summan av de fem storsta &garnas andel av foretagets
totala aktiekapital i kvadrat. Agarform programmerades i regressionsanalysen som en
dummyvariabel som gav foretaget varde 1 om en 6vervagande del av de fem stdrsta dgarnas
andel av det totala aktiekapitalet kunde forklaras som institutionellt &gande. | de fall de fem
storsta &garnas andel av det totala aktiekapitalet kunde forklaras av &gande som inte var
institutionellt, antog dummyvariabeln for dgarform istallet vérde 0.

Variabeln Konsumentbransch ar en dummyvariabel som gav foretaget varde 1 om foretaget
utifran Avanzas branschindex faststalldes tillhora nagon av branscherna konsument, cyklisk
eller konsument, stabil. Foretaget tilldelades saledes véarde 0 om det tillhdrde ndgon av 6vriga
branscher. Variabeln kan hérledas fran tidigare studier som visar att féretag inom vissa
branscher kommer paverkas mer an andra av bytet av redovisningsprincip for operationella
leasingavtal (Beattie, Edwards & Goodacre 1998; Fiilbier, Silva & Pferdehirt 2008).

For att testa regressionens tillforlitlighet och darmed hur vl den tjanar till att séga nagot om
populationen, kravdes vissa antaganden om feltermerna i urvalet (Doane & Seward 2016);
1. Feltermerna € ar normalférdelade.
2. Feltermerna e har medelvarde 0 och varians §2.
3. Feltermerna ¢ ar oberoende av varandra.
4. De forklarande variablerna ar inte korrelerade med varandra.

Det forsta antagandet blev mindre viktigt for analysen da urvalsstorleken (n=249>100) ar
tillracklig for att det for studien skulle ga att forlita sig pa den centrala gransvardessatsen och
darmed anta en normalférdelning for feltermerna (Teorell & Svensson 2007). For att kunna
signifikanstesta regressionskoefficienterna kravdes &ven ett antagande om konstant spridning
(antagande 2). I studien undersoktes detta genom att med hjélp av en enkel scatterplot
analysera om spridningen var homoskedastisk, eller om det forelag heteroskedasticitet, vilket
betyder att feltermernas spridning varierar med den oberoende variabeln (Teorell & Svensson
2007). Det kravdes ocksa att feltermerna var oberoende av varandra. Rader det nagot
samband mellan feltermerna kallas det for autokorrelation (Doane & Seward 2016), vilket i
studien undersoktes genom samma scatterplot som ovan, genom att observera for eventuella
monster. Det sistnamnda antagandet kravs endast vid multipel regressionsanalys, vilket darfér
blev relevant vid inkludering av kontrollvariabler i modellen. Korrelation mellan de
oberoende variablerna undersoktes dels genom Pearson’s Correlation Coefficient och dels
genom att observera att modellen i regressionsanalysen inte genererade VIF-varden hégre an
5 (Montgomery, Peck & Vining 2012).

3.3.2 Statistiska tester

Studiens beroende variabel, Upplysningskvalitet, analyserades med hjélp av central- och
spridningsmatt i form av aritmetiskt medelvarde, median och standardavvikelse.
Observationer som avvek med + 3 standardavvikelser fran medelvardet definierades som
avvikande observationer, sa kallade outliers (Doane & Seward 2016). For att skapa en
overblick dver variabelns distribution uppréttades histogram. Genom att undersoka
distributionen i ladagram kunde éven eventuella avvikande observationer identifieras.
Resterande variabler studerades sedan genom central- och spridningsmatt. For de fyra
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variabler (kapitaliseringseffekt, nettoomsattning, borsvarde och dgarkoncentration) dar
standardavvikelsen var storre an medelvardet uppréttades histogram i syfte att undersoka
distributionen. Dessa variabler programmerades om till nya variabler som multiplicerades
med den naturliga logaritmen (In). Saledes reducerades risken for heteroskedasticitet genom
att residualerna gick mot normalférdelning (Doane & Seward 2016). Studiens tva
dummyvariabler undersoktes med hjalp av frekvenstabeller.

De bivariata korrelationerna mellan variablerna undersoktes genom en korrelationsanalys, déar
Pearson’s Correlation Coefficient anvandes for att avgora i vilken utstrackning variablerna
varierade med varandra. Koefficienten kan anta varden mellan -1 och 1, dar O indikerar att
det inte rader nagon korrelation mellan variablerna, -1 indikerar att variablerna ar starkt
negativt korrelerade och 1 indikerar att variablerna &r starkt positivt korrelerade (Doane &
Seward 2016). Genom t-tester undersoktes sedan huruvida de enskilda forklarande
variablerna hade nagon effekt pa studiens beroende variabel, Upplysningskvalitet. Resultatet
ansags vara statistiskt signifikant om p-vardet var mindre an 5 procent (o = 0,05). P-vérdet
tolkas som sannolikheten att observera ett lika eller mer extremt utfall vid ett nytt
slumpmassigt urval fran samma population, forutsatt att nollhypotesen (att den oberoende
variabeln inte har nagon effekt pa den beroende variabeln) &r sann (Doane & Seward 2016).
Signifikanstester utfordes i regressionsanalysen for att mojliggora for en slutsats om svenska
borsnoterade foretag som population. Valet av signifikansniva for studien om 5 procent ar
saledes risken att studien resulterade i ett av tva mojliga felaktiga generaliseringsbeslut
(Teorell & Svensson 2007), se tabell 3.3.2.1.

Tabell 3.3.2.1- Tva typer av felbeslut

Ho &r sann Ho ar falsk
! . . | I
Ho forkastas inte Korrekt Typ I1-fel
Ho forkastas Typ I-fel Korrekt

Modell: Teorell & Svensson (2007), s.139

Forklaringsgraden for regressionsmodellen definierades genom forklarad varians, sa kallad R
Square. Mattet kan anta varden mellan 0 och 1 och anger i vilken utstrackning den oberoende
variabeln kan forklara variationen i den beroende variabeln. Vardet utlases som procent dar
ett hdgre varde for determinationskoefficienten betyder en hogre forklaringsgrad (Doane &
Seward 2016). For att undvika en dverskattad forklaringsgrad definierades samtliga
forklaringsgrader med justerad (adjusted) R Square, som till skillnad frdn R Square ar mer
legitimt som forklaringsmatt for multipel regression, genom att det tar hansyn till antalet
forklarande variabler i modellen (Doane & Seward 2016). F-test genomfordes sedan for att
testa om regressionsmodellen i sin helhet kunde forklara variationen i den beroende
variabeln. Om p-vérdet var mindre &n 5 procent (o = 0,05) anséags det foreligga empiriskt stod
for en generalisering av mothypotesen till populationen.
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3.4 Etiska 6vervaganden

All data for att besvara studiens fragestéllningar och syfte samlades in via publika
informationskallor, vilket betyder att informationen fanns tillganglig for allménheten.
Presentationen av studien behandlar foretagens identitet anonymt, da studien inte syftar till att
redovisa enskilda foretags prestation eller handlingar.

3.5 Studiens tillforlitlighet

3.5.1 Reliabilitet

Analysen i studien baserades dels pa en bedémning av kvalitet, vilket saknar en universell
metod for matning. Det leder saledes till att den uppfattning om kvalitet som denna studie
behandlar endast avspeglar en av manga moéjliga metoder. For att begransa utrymmet for
subjektivitet och forbattra studiens interbedomarreliabilitet genomférdes dessa bedémningar
genom binar poangsattning, dar poang ges utifran om specifikt kriterium ar uppfyllt eller e;j.
Genom att pa sa vis reducera risken for individuella tolkningar kunde en forbattrad reliabilitet
uppnas (Bryman & Bell 2017). Det gav aven upphov till en for studien dkad stabilitet
(Bryman & Bell 2017), da sannolikheten blir storre att matningar vid upprepade tillfallen ger
lika utfall. De oberoende variablerna som studien baserades pa skapades genom metoder och
indexering som resulterar i samma varde vid varje matning oavsett observator.

3.5.2 Validitet

De huvudsakliga begrepp som anvants for att besvaras fragestallningarna kravde en viss grad
av anpassning vid tillampningen pa studien. Det kan leda till att andra studier med olika
metod och observator uppnar ett annat resultat och slutsats, vilket gor att studiens
begreppsvaliditet kan ifragasattas (Bryman & Bell 2017). Daremot visar tidigare forskning
(Botosan 1997; Hirst, Koonce & Venkataraman 2007; Chen, Miao & Shevlin 2015) pa
argument som stodjer studiens tillvagagangssatt och méatning. Vid analys av studiens externa
validitet (Bryman & Bell 2017) kan det konstateras att tidigare forskning (Kvaal, Nobes
2010) indikerar pa att det finns en skillnad i redovisning till f6ljd av foretagets geografiska
lage. | denna studie har enbart svenska foretag undersokts, vilket forhindrar generalisering av
resultatet till andra lander. Daremot baseras studien pa ett slumpmassigt urval som
representerar en tillréckligt stor andel av svenska borsnoterade foretag for att mojliggora
generalisering till denna population.

3.5.3 Replikerbarhet

For att astadkomma hog replikerbarhet, vilket mojliggor for fortsatta studier eller studie med
annat urval, har metoden utformats sa att varje matt baseras pa erkanda nyckeltal och
indexering som enkelt kan appliceras pa annat material av annan observator. | fallet
upplysningskvalitet, dar erkanda matt for begreppet saknas, har en mall skapats genom
indexanalys med utgangspunkt i IASB:s forestallningsram och standarder.
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4. Empiri

Kapitlet besvarar studiens fragestallningar samt dess hypotesformulering genom redogdérelse
av studiens resultat. Kapitlet avslutas med en sammanstallning av resultatet fran
regressionsanalysen.

4.1 Koppling till fragestallning 1

| foljande avsnitt besvaras fragestallningen “Hur skiljer sig upplysningskvaliteten at mellan
svenska borsnoterade foretag under évergangsperioden vid forandring av
redovisningsstandard, fran IAS 17 till IFRS 16?”. Genom en deskriptiv analys av variabeln
Upplysningskvalitet kommer resultatet till foljd av beddmningen av upplysningskvalitet for
249 svenska borsnoterade foretag presenteras. Detta gors med hjélp av en frekvenstabell, men
aven pa en mer ingaende niva med hjélp av histogram och ladagram.

4.1.1 Deskriptiv analys

Tabell 4.1.1.1- Frekvenstabell, Upplysningskvalitet

Upplysningskvalitet

Cumulative
Frequency  Percent  Valid Percent Percent

valid 4 3 12 12 12
5 11 14 14 56
] 40 16,1 16,1 217
115 162 462 67,9
] 48 193 193 87,1
] 24 96 96 96,8
10 ] 32 32 100,0
Total 249 1000 100,0

Utifran tabell 4.1.1.1 kunde det konstateras att poangsattningen for urvalet varierar mellan 4
och 10 poang. Det betyder att det inte fanns nagra observationer som tilldelades lagre an 4
poang. Av de 249 foretag som observerades tilldelades néastan halften av dessa 7 poang (46,2
procent). 21,7 procent av samtliga observationer tilldelades farre &n 7 podng, medan 32,1
procent tilldelades fler dn 7 podng. Av resultatet gar darfor att utlasa hur majoriteten av
foretagen tilldelades hoga poang snarare an laga. Av alla observerade foretag tilldelades 8
foretag (3,2 procent) maximal poang enligt bedomningsmallen for upplysningskvalitet.

Diagram 4.1.1.1- Histogram, Upplysningskvalitet

Upplysningskvalitet

Diagram 4.1.1.1, i form av ett histogram med upplysningskvalitet pa x-axeln och frekvens pa
y-axeln, visar hur upplysningskvaliteten varierar bland foretagen i urvalet. Diagrammet visar
att poangen som tilldelades foretagen narmar sig en normalférdelning med nagot positiv
forskjutning, vilket forklaras genom hur fler foretag i urvalet tilldelades en i sammanhanget
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hog poang. Medelvérdet for Upplysningskvalitet i urvalet ligger salunda nagot hogre an
medianen (7,0 poang) med ett varde pa 7,2 poang. Den genomsnittliga avvikelsen fran
medelvardet (standardavvikelsen) ar 1,131 vilket tyder pa att spridningen i datamaterialet ar
relativt 1ag och forklaras genom att en hdg andel av foretagen i urvalet tilldelades mellan 6
och 8 poang.

Diagram 4.1.1.2- Ladagram, Upplysningskvalitet

Ladagrammet 6ver Upplysningskvalitet i diagram 4.1.1.2 visar hur en observation med
podngséattning lagre &n 6 eller hdgre an 9 kan forklaras som en outlier for det studerade
urvalet. Totalt 249 observationer resulterade i sammanlagt 11 outliers (4,42 procent).

Diagram 4.1.1.3 Stapeldiagram, Upplysningskvalitet (branschférdelat)

Mean Upplysningskvalitet

Diagram 4.1.1.3 visar genomsnittlig upplysningskvalitet fordelat pa respektive bransch enligt
branschindexeringen. Datamaterialet indikerar att medelvardet mellan branscher fluktuerar
mellan 5,00 och 7,66 podng. Daremot kan fluktuationerna till viss del forklaras genom det
laga antalet foretag som observerades for bransch 1 och 2, se tabell 3.2.2. Det medfor
svarigheter i att dra en slutsats om medelvérdet for berérda branscher. For att uppna en mer
korrekt bild av hur upplysningskvalitet varierar mellan olika branscher kan darfor branscher
med fa observerade foretag uteslutas. Det resulterar saledes i en fluktuation mellan 6,50 och
7,66 poang. Datamaterialet indikerar att foretag inom konsumentbranschen (cyklisk och
stabil) tenderar att leverera god kvalitet for upplysningar, da bada dessa branscher uppvisar
ett medelvarde som for gruppen ar hogre an medelvardet for det totala urvalet.

4.2 Koppling till fragestallning 2

I foljande avsnitt besvaras fragestillningen “Hur ser forhallandet ut mellan
upplysningskvaliteten och kapitaliseringseffekten i svenska borsnoterade foretag, till féljd av
forandring av redovisningsprincip fran IAS 17 till IFRS 16?”. Inledningsvis askadliggors
varje enskild variabel for regressionsanalysen och sambandet mellan dessa genom deskriptiv
analys och Pearson’s Correlation Coefficient Tester utfordes i syfte att undersoka vilka
oberoende variabler som ar relevanta for att forklara variationen i Upplysningskvalitet, samt
till vilken grad de lyckas gora detta.
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4.2.1 Deskriptiv analys och enkel sambandsanalys

Tabell 4.2.1.1- Deskriptiv analys (oberoende variabler)

Descriptive Statistics

I Minimum Maximum Mean Std. Deviation Skewness Kurtosis

Statistic Statistic Statistic Statistic Statistic Statistic Std. Error - Statistic Std. Error
Upplysningskvalitet 2449 4 10 7,20 1,131 162 154 544 307
Kapitaliseringseffekt 244 03 2970 34746 413243 2,838 154 11,243 307
Log Kapitaliseringseffekt 244 -3,64 3,39 5966 1,30311 - 757 154 T3 307
MNettoomsattning (MSEK) 2449 00 39083400 120135019  33459,60833 7127 154 69,229 307
Log Mettoomsatining 249 -9,21 12,88 75676 260620 -2,577 154 13674 307
(MSEK)
Bdrsvarde (MSEK) 244 52,30 24700000 136747878 3038655871 4,504 154 24 264 307
Log Birsvarde (MSEK) 244 3,96 12,42 8,0935 1,765594 072 154 -491 307
Agarkoncentration 2449 01 64 1003 10663 2,451 154 7113 307
Log Agarkoncentration 2449 -5,07 -45 -2,7327 93753 064 154 -, 360 307
Valid M (listwize) 244

Ur tabell 4.2.1.1 kan utlésas att Upplysningskvalitet varierar, som tidigare ndmnts, mellan 4
och 10 poang. Medelvardet for urvalet ar 7,20 poang med en standardavvikelse pa 1,131
poang. Kapitaliseringseffekten som var den forklarande variabeln for regressionsanalysen
varierar mellan 0,03 och 29,7 procentenheter. Den genomsnittliga forandringen for urvalet
om 249 foretag ar drygt 3,47 procentenheter, vilket betyder att foretagens balansomslutning i
genomsnitt Okade vasentligt genom en 6kad skuldséttning till foljd av kapitaliseringen av
operationella leasingavtal. Standardavvikelsen &r storre &n medelvérdet, vilket beror pa att de
flesta foretagen uppvisade en marginell effekt pa soliditeten till f6ljd av forandringen av
redovisningsprincip, jamfort med de foretag som uppvisar en vasentlig effekt. Saledes blev
datamaterialet snedfdrdelat, vilket hade kunnat innebéra problem for regressionsanalysen, se
diagram 4.2.1.1.

Diagram 4.2.1.1- Férdelning, Kapitaliseringseffekt

Kapitaliseringsafekt

Frequency

Samma snedférdelning konstaterades dven for variablerna Nettoomséttning, Borsvérde och
Agarkoncentration. For att forbattra anvandningen av dessa variabler i regressionsmodellen
logaritmerades dessa med hjélp av den naturliga logaritmen (In), vilket resulterade i mer
symmetriska fordelningar som narmar sig normalférdelning, se diagram 4.2.1.2.

Diagram 4.2.1.2- Férdelning, Logaritmerad Kapitaliseringseffekt

—
.
. -I-II-IIII||||‘|II-
- e - ‘m

Log Kapitaliseringsefekt

Nettoomsattningen varierade mellan 0 och 390 834 miljoner svenska kronor. En del av
foretagen i urvalet redovisade en nettoomsattning om 0 kronor, vilket beror pa att

Frequency
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karnverksamheten i berérda foretag bestar av forskning och utveckling och déarigenom inte
genererar arliga intakter. Medelvardet for nettoomséattningen ar drygt 12 miljarder kronor.
Borsvardet for de foretag som fanns listade pa Small-, Mid- och Large Cap och ingar i urvalet
varierar mellan 52,3 miljoner kronor och 247 miljarder kronor. Medelvérdet for Borsvardet i
urvalet &r ungefar 13,7 miljarder kronor. Agarkoncentrationens medelvirde for urvalet ar
0,1003 enligt Herfindahl-Hirschmans indexering. Resultatet tyder pa att fa foretag i urvalet
kontrolleras med hdg &dgarkoncentration. Istallet kontrolleras majoriteten av foretagen i
urvalet av ett stort antal agare med forhallandevis 1ag dgd kapitalandel. Ingen vidare
presentation gors av de logaritmerade variablerna, da dess varden &r svartolkade och for
studien endast syftar till att forbattra regressionsanalysen.

Tabell 4.2.1.2- Deskriptiv analys (Dummyvariabel Agarform)

Dummyvariabel Agarform

Cumulative

Frequency Percent Walid Percent Percent
Valid  Ejinsitutionellt gt 85 341 341 341
Institutionelt dgt 164 65,9 65,9 100,0

Total 249 100,0 100,0

Tabell 4.2.1.2 visar att 164 stycken av foretagen i urvalet (65,9 procent) kontrolleras av i
huvudsak institutionella dgare, vilket kan jamforas med de 89 procent av foretag pa
Stockholmshbdrsen som kontrolleras av institutionella dgare (SCB 2018).

Tabell 4.2.1.3- Deskriptiv analys (Dummyvariabel Konsumentbransch)
Dummyvariabel Konsumentbransch

Cumulative

Frequency Percent  Valid Percent Percent
Valid Other 206 82,7 82,7 827
Konsumentbransch 43 173 17,3 100,0

Total 249 100,0 1000

Tabell 4.2.1.3 visar att 43 stycken av foretagen (17,3 procent) i urvalet tillhor nagon av
branschkategorierna konsument, cyklisk eller konsument, stabil.

Tabell 4.2.1.4- Korrelationsanalys

Correlations

Lag Le Log )
Upplysningsk  Kapitalisering  Nettoomsattni Birsvarde Ag
valitet seffeld ng (MSEK) (MSEK)

Upplysningskvalitet Pearson Correlation 1 ‘244“ ‘255“ A 71" 066

Sig. (2-tailed) 000 000 007 297

M 249 249 249 249 249
Log Kapitaliseringseffelt Pearson Correlation ,244" 1 028 -‘134‘ =011

Sig. (2-tailed) ,000 650 035 858

M 249 249 249 249 249
Log Nettoomsatining Pearson Carrelation ,255" 029 1 ,540" -,060
Uiy Sig. (2-tailed) ,000 850 000 342

M 249 249 249 249 249
Lag Bérsvarde (MSEK) Pearson Correlation an” -134 =40” 1 -1617

Sig. (2-tailed) o7 035 000 o1

M 249 249 249 249 249
Log Agarkoncentration Pearson Correlation 066 =011 -, 060 -‘161‘ 1

Sig. (2-tailed) 297 858 342 011

M 249 249 249 249 249

** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
* Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed)

Upplysningskvalitet korrelerar svagt positivt med Log Kapitaliseringseffekt (0,244), vilket
visar att korrelationen &r signifikant vid en signifikansniva om en procent. Datamaterialet
indikerar saledes att det rader ett positivt samband mellan upplysningskvalitet och
kapitaliseringseffekt i populationen. Korrelationen &r dven signifikant mellan
Upplysningskvalitet och Log Nettoomséttning (0,255), samt mellan Upplysningskvalitet och
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Log Borsvarde (0,171) vid en signifikansniva om en procent. Mellan Upplysningskvalitet och
Log Agarkoncentration existerar ingen korrelation (0,066) vid en signifikansnivd om fem
procent. Datamaterialet indikerar saledes att det inte rader nagot samband mellan
upplysningskvalitet och &garkoncentration i populationen. Enligt Pearson’s Correlation
Coefficient korrelerar Log Nettoomséttning och Log Borsvarde relativt starkt (0,540) vid en
signifikansniva om en procent. Det indikerar pa ett positivt samband mellan dessa variabler i
populationen, vilket kan leda till problem med multikollinearitet i regressionsmodellen om

vérdet dverstiger VR? (Doane & Seward 2016).

4.2.2 Oberoende variabler och t-test av signifikansniva for upplysningskvalitet

Tabell 4.2.2.1- Log Kapitaliseringseffekt, t-test

Coefficients”

Standardized

Unstandardized Coeflicients Coeflicients
Madel B St Error Beta t Sig
1 (Constant) 7,071 077 92,245 000
Log Kapitaliseringseffekt 211 054 244 3,946 000

a. Dependent Variable: Upplysningskvalitet

Eftersom interceptet inte & meningsfullt da Log Kapitaliseringseffekt aldrig kan anta vardet 0
for de observerade foretagen i urvalet, kommer koefficienten for By att exkluderas i
hypotesen. Detta géller for samtliga berékningar i kapitel fyra.

Ho: B1=0
Hi:B1# 0

t-virdet = 3,946 — p-vérdet = 0,000<0,05 (se tabell 4.2.2.1) betyder att nollhypotesen kan
forkastas och darmed kan det konstateras att 1 ar signifikant skild fran 0. Datamaterialet
indikerar saledes att kapitaliseringseffekt har en effekt pa upplysningskvalitet i populationen.

Tabell 4.2.2.2- Log Nettoomsattning, t-test

Coefficients”

Standardized
Unstandardized Coeflicients Coeflicients

Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 6,360 214 20,761 ,000
Log Mettoomsattning 11 027 255 4,138 000

(MSEN)

a. DependentVariable: Upplysningskvalitet

Ho: B1=0
Hi:B1# 0

t-vardet = 4,138 — p-vérdet = 0,000<0,05 (se tabell 4.2.2.2) betyder att nollhypotesen kan
forkastas och darmed kan det konstateras att 1 ar signifikant skild fran 0. Datamaterialet
indikerar saledes att nettoomséttning har en effekt pa upplysningskvalitet i populationen.

Tabell 4.2.2.3- Log Borsvarde, t-test

Coefficients?

Standardized
Unstandardized Coefficients Coeflicients

Model B Std. Error Beta t Sig
1 (Constant) 5,300 333 18,967 000
Log Barsvarde (MSEK) 110 040 71 2,732 007

a. DependentVariable: Upplysningskvalitet
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Ho: B1=0
Hi:B1#0

t-virdet = 2,732 — p-vérdet = 0,007<0,05 (se tabell 4.2.2.3) betyder att nollhypotesen kan
forkastas och darmed kan det konstateras att 81 ar signifikant skild fran 0. Datamaterialet
indikerar saledes att borsvarde har en effekt pa upplysningskvalitet i populationen.

Tabell 4.2.2.4- Log Agarkoncentration, t-test

Coefficients”
Standardized
Unstandardized Coefficients Coeflicients
Madel B Std. Error Beta t Sig
1 (Constant) 7,416 221 33514 ,000
Log Agarkancentration 080 077 J0E6 1,045 ,297
a. Dependent Variable: Upplysningskvalitet

Ho: B1=0
Hi:B1 # 0

t-vardet = 1,045 — p-vérdet = 0,297>0,05 (se tabell 4.2.2.4) betyder att nollhypotesen inte
kan forkastas och darmed kan det konstateras att 1 inte ar signifikant skild fran O.
Datamaterialet indikerar saledes att dgarkoncentrationen inte har nagon signifikant effekt pa
upplysningskvalitet i populationen.

Tabell 4.2.2.5- Dummyvariabel Agarform, t-test

Coefficients?

Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta 1 Sig.
1 (Constant) 7,106 123 57,894 000
Dummyvariabel Agarform 138 RE 0588 L8913 362

a. DependentVariable: Upplysningskvalitet

Ho: B1=0
Hi:B1# 0

t-viardet = 0,913 — p-vérdet = 0,362>0,05 (se tabell 4.2.2.5) betyder att nollhypotesen inte
kan forkastas och darmed kan det konstateras att B inte ar signifikant skild fran O.
Datamaterialet indikerar saledes att 4garform inte har nagon signifikant effekt pa
upplysningskvalitet i populationen.

Tabell 4.2.2.6- Dummyvariabel Konsumentbransch, t-test

Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients
Maodel B Std. Error Beta t Sig
1 (Constant) 7T 078 91,222 000
Dummyvariabel (485 188 156 2,478 014

Kansumenthransch

a. Dependent Variable: Upplysningskvalitet

Ho: B1=0
Hi:B1# 0

t-vardet = 2,476 — p-vérdet = 0,014<0,05 (se tabell 4.2.2.6) betyder att nollhypotesen kan
forkastas och darmed kan det konstateras att 1 ar signifikant skild fran 0. Datamaterialet
indikerar saledes att branschtillnorighet har en effekt pa upplysningskvalitet i populationen.
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Av t-testen noterades att kontrollvariablerna Agarkoncentration och Dummy Agarform inte
var relevanta for att forklara upplysningskvalitet och darfor uteslots dessa ur studiens
regressionsmodeller. Eftersom omséttning och borsvarde bada ar matt som syftar till
foretagets storlek och darigenom korrelerar med varandra, beslutades att enbart vélja en av
dessa som kontrollvariabel for regressionsmodellerna. Da datamaterialet indikerade att
nettoomsattning har en mer signifikant effekt pa upplysningskvalitet &n borsvarde i
populationen, vilket kontrollerades genom att jamfora forklaringsgraden i bivariata
regressionsmodeller, beslutades att Log Nettoomsattning var bast lampat som
kontrollvariabel for studien.

4.2.3 Regressionsmodell 1

Ekvation: Formel for regressionsmodell 1
Upplysningskvalitet = bo + b1 Log Kapitaliseringseffekt + e

Regressionsmodell 1 bestar av den beroende variabeln Upplysningskvalitet och den
forklarande variabeln Log Kapitaliseringseffekt, vilka har en direkt koppling till studiens
andra fragestallning och hypotesformulering. Genom att inledningsvis exkludera
kontrollvariabler fran modellen kan sambandet mellan variablerna analyseras genom den
forklaringsgrad studiens forklarande variabel enskilt ger upphov till.

Regressionsanalys

Tabell 4.2.3.1- Sammanfattning av modell 1

Model Summarf'

Adjusted R Sta. Error of
Maodel R R Sguare Square the Estimate

1 244° 059 056 1,099

a. Predictors: (Constant), Log Kapitaliseringseffekt
b. DependentYWariable: Upplysningskvalitet

Den justerade determinationskoefficienten, Adjusted R Square, ar 0,056 (se tabell 4.2.3.1).
Det tolkas som att Log Kapitaliseringseffekt kan forklara 5,6 procent av variationen i den
beroende variabeln, Upplysningskvalitet.

Tabell 4.2.3.2- F-test av modell 1

ANOVAT
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 18,824 1 18,824 15574 .ooo®
Residual 298,534 247 1,209
Total 317,357 248
a. Dependent wariable: Upplysningskvalitet

b. Predictors: (Gonstant), Log Kapitaliseringseffekt

For att testa det linjara sambandet mellan Upplysningskvalitet och Log Kapitaliseringseffekt
som den enda forklarande variabeln, genomférdes ett F-test.

Ho: B1=0
Hi:B1# 0
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F-véardet = 15,574 — p-véardet = 0,000<0,05 (se tabell 4.2.3.2) betyder att nollhypotesen kan
forkastas och det konstaterades att 1 ar signifikant skild fran 0. Datamaterialet indikerar
saledes att det finns ett linjart samband mellan kapitaliseringseffekt och upplysningskvalitet i
populationen.

Tabell 4.2.3.3- Analys av koefficient, modell 1

Coefficients'

Unstandardized Coefficients
Model B Std. Error
1 (Constant) 7.071 077 92,245 000
Log Kapitaliseringseffekt 211 054 244 3,946 000 1,000 1,000
a. DependentVariahle: Upplysningskvalitet

For att testa om Log Kapitaliseringseffekt har en effekt pa Upplysningskvalitet i modellen,
genomfordes ett t-test.

Collinearity Statistics

t Sig Tolerance VIF

Ho: B1=0
Hi:B1 # 0

t-virdet = 3,946 — p-vérdet = 0,000<0,05 (se tabell 4.2.3.3) betyder att nollhypotesen kan
forkastas och det konstaterades att g1 ar signifikant skild fran 0. Datamaterialet indikerar
saledes att kapitaliseringseffekt har en effekt pa upplysningskvalitet i populationen.
Koefficienten = 0,211 kan tolkas som att ndr den logaritmerade kapitaliseringseffekten okar
(minskar) med 1 procent 6kar (minskar) upplysningskvalitet med ungefar 0,002 poéng.

Regressionsdiagnostik

Diagram 4.2.3.1- Histogram, ostandardiserad residual

| diagram 4.2.3.1 ar den ostandardiserade residualens fordelning i modell 1 presenterad
genom ett histogram. Spridningen narmar sig en normalférdelning, vilket gor att det forsta
antagandet for regressionsanalysen uppfylls (se avsnitt 3.3.1).

Tabell 4.2.3.4- Deskriptiv analys, ostandardiserad residual

Descriptive Statistics
] Mean

Unstandardized Residual 249 0000000
Walid N (listwise) 2449

Ur tabell 4.2.3.4 kan utldsas att medelvérdet for den ostandardiserade residualen ar 0, vilket
indikerar pa en konstant spridning som stods av diagram 4.2.3.2 dar residualerna inte bildar
liggande konformighet. Saledes ar det andra antagandet for regressionsanalysen uppfyllt (se
avsnitt 3.3.1) och regressionsmodellen bor inte stéras av heteroskedasticitet.
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Diagram 4.2.3.2- Spridningsdiagram

Mmoo

Unstandardized Residual

200000

Spridningsdiagrammet (se diagram 4.2.3.2) indikerar inte pa nagot monster som skulle kunna
innebéra att modellen paverkas av autokorrelation genom att feltermerna ¢ &r beroende av
varandra. Saledes dr dven det tredje antagandet for regressionsanalysen uppfyllt (se avsnitt
3.3.1).

Tabell 4.2.3.5- Deskriptiv analys, standardiserade residual
Descriptive Statistics

I Minimum Maximum Mean Std. Deviation

Standardized Residual 249 -2,79116  2,73947 0000000 80793183
valid N (listwise) 249

Den standardiserade residualens lagsta och hogsta varde, enligt tabell 4.2.3.5, haller sig inom
ramen for en acceptabel niva om +3 standardavvikelser, vilket betyder att det inte existerar
avvikande observationer som paverkar den skattade regressionslinjen och modellens
tillforlitlighet.

4.2.4 Regressionsmodell 2

Ekvation: Formel fér regressionsmodell 2
Upplysningskvalitet = bo + b1 Log Kapitaliseringseffekt +62 Dummy Konsumentbransch + e

Regressionsmodell 2 bestar av den beroende variabeln Upplysningskvalitet, den forklarande
variabeln Log Kapitaliseringseffekt och kontrollvariabeln Dummy Konsumentbransch.
Kontrollvariabeln adderades till foregadende modell i syfte att isolera sambandet mellan de
variabler som studien undersoker.

Regressionsanalys

Tabell 4.2.4.1- Sammanfattning av modell 2

Model Summary

Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate

1 ,269° o7z JOBS 1,094

a. Predictors: (Constant), Dummyvariakbel
Konsumentbransch, Log Kapitaliseringseffelkt

Den justerade determinationskoefficienten, Adjusted R Square, ar 0,065 (se tabell 4.2.4.1).
Det tolkas som att Log Kapitaliseringseffekt och Dummyvariabel Konsumentbransch kan
forklara 6,5 procent av variationen i den beroende variabeln, Upplysningskvalitet.
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Tabell 4.2.4.2- F-test for modell 2

ANOVA?
Sum of
Model Squares or Mean Square F Sig
1 Regression 22,828 2 11,464 9,579 ,DDDb
Residual 204,428 246 1,197
Total 317,357 248
a. Dependent Variable: Upplysningskvalitet

b. Predictors: (Constant), Dummyvariabel Konsumentbransch, Log
Kapitaliseringseffekt

For att testa sambandet mellan Upplysningskvalitet och de forklarande variablerna Log
Kapitaliseringseffekt och Dummyvariabel Konsumentbransch, genomfdrdes ett F-test.

Ho: B1=B2=0
Hi: Atminstone en av B; ar inte lika med 0

F-véardet = 9,579 — p-vérdet = 0,000<0,05 (se tabell 4.2.4.2) betyder att nollhypotesen kan
forkastas och darmed konstateras att atminstone en av koefficienterna ar signifikant skild fran
0. Datamaterialet indikerar sdledes att det finns ett samband mellan antingen
kapitaliseringseffekt och upplysningskvalitet eller konsumentbransch och upplysningskvalitet
i populationen.

Tabell 4.2.4.3- Analys av koefficienter, modell 2

Coefficients’

Unstandardized Coefficients e Collinearity Stalistics
Model ] Sta. Error Beta t Sig. Toleranes VIF
1 (Constant) 7,022 081 86,997 000
Log Kapitaliseringsefiekt 193 054 223 3,568 000 968 1,033
Dummyvariabel 345 186 116 1,852 065 968 1,033
nse

& Upplysningskvalitet

For att testa om Log Kapitaliseringseffekt och Dummyvariabel Konsumentbransch har en
effekt pa Upplysningskvalitet i modellen, genomférdes t-test.

1) (2)

Ho: B1=0 Ho: B2=0
Hi:B1# 0 Hi: B2 # 0
1)

t-virdet = 3,568 — p-vérdet = 0,000<0,05 (se tabell 4.2.4.3) betyder att nollhypotesen kan
forkastas och darmed konstateras att B, ar signifikant skild fran 0. Datamaterialet indikerar
saledes att kapitaliseringseffekt har en effekt pa upplysningskvalitet i populationen.
Koefficienten = 0,193 kan tolkas som att nédr den logaritmerade kapitaliseringseffekten okar
(minskar) med 1 procent 6kar (minskar) upplysningskvalitet med ungefar 0,002 poéng.

)

t-vardet = 1,852 — p-vérdet = 0,065>0,05 (se tabell 4.2.4.3) betyder att nollhypotesen inte
kan forkastas och darmed konstateras att @, inte ar signifikant skild fran 0. Datamaterialet
indikerar saledes att konsumentbransch inte har nagon effekt pa upplysningskvalitet i
populationen.

Genom att inkludera Dummyvariabel Konsumentbransch uppstar en forandring i t-vardet for

Log Kapitaliseringseffekt jamfort med i modell 1. Férandringen visar sig i hur t-vardet for
Log Kapitaliseringseffekt i modell 2 minskar (— p-vérdet 6kar) jamfort med i modell 1.
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Regressionsdiagnostik

Diagram 4.2.4.1- Histogram, ostandardiserade residualen
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| diagram 4.2.4.1 ar den ostandardiserade residualens fordelning i modell 2 presenterad
genom ett histogram. Spridningen narmar sig en normalfdrdelning, vilket gor att det forsta
antagandet for regressionsanalysen &r uppfyllt (se avsnitt 3.3.1).

Tabell 4.2.4.4- Deskriptiv analys, ostandardiserade residualen
Descriptive Statistics

I Mean

Unstandardized Residual 249 0000000

Walid M (listwise) 249
Ur tabell 4.2.4.4 kan utlésas att medelvardet for den ostandardiserade residualen &r O, vilket
indikerar pa en konstant spridning som stds av diagram 4.2.4.2 dar residualerna inte bildar
liggande konformighet. Saledes ar det andra antagandet for regressionsanalysen uppfyllt (se
avsnitt 3.3.1) och regressionsmodellen borde inte stéras av heteroskedasticitet.

Diagram 4.2.4.2- Spridningsdiagram, Log Kapitaliseringseffekt

Unstandardized Residual
§

Log Kapitaliseringsefekt

Spridningsdiagrammet (se diagram 4.2.4.2) indikerar inte pa monster som skulle kunna
innebara att modellen paverkas av autokorrelation genom att feltermerna ¢ &r beroende av
varandra. Saledes &r aven det tredje antagandet for regressionsanalysen uppfyllt (se avsnitt
3.3.1).

Tabell 4.2.4.5- Deskriptiv analys, standardiserade residualen

Descriptive Statistics

¥l Minimum Maximum Mean Std. Deviation

Standardized Residual 2449 -2,76034 279116 ,0000000 99595958
Walid M (listwise) 2449

Den standardiserade residualens lagsta och hogsta vérde, enligt tabell 4.2.4.5, haller sig inom
ramen for en acceptabel niva i ett intervall om 43 standardavvikelser, vilket betyder att det
inte existerar avvikande observationer som paverkar den skattade regressionslinjen och
modellens tillforlitlighet.
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| modell 2 1ag VIF-vérden (se tabell 4.2.4.3) pa en acceptabel niva (1,033<4,000) for
regressionsanalysen, vilket visar pa att risken for multikollinearitet i modellen ar l1ag. Saledes
ar &ven det fjarde antagandet for regressionsanalysen uppfyllt (se avsnitt 3.3.1).

4.2.5 Regressionsmodell 3

Ekvation: Formel for regressionsmodell 3
Upplysningskvalitet = bo + b1 Log Kapitaliseringseftekt + b2 Log Nettoomsdttning + e

Regressionsmodell 3 bestar av den beroende variabeln Upplysningskvalitet, den forklarande
variabeln Log Kapitaliseringseffekt och kontrollvariabeln Log Nettoomséttning. Eftersom
Dummyvariabel Konsumentbransch i modell 2 inte hade nagon effekt pa Upplysningskvalitet
med Log Kapitaliseringseffekt som given forklarande variabel, exkluderades denna i modell
3. Istéllet valdes Log Nettoomséattning ut som kontrollvariabel i syfte att, genom inkludering
av fler variabler i modellen, forbattra den totala forklaringsgraden med sa fa variabler som
mojligt.

Regressionsanalys

Tabell 4.2.5.1- Sammanfattning av modell 3

Model Summarf'

Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate

1 3472 J21 14 1,065

a. Predictors: (Constant), Log Mettoomsattning (MSEK), Log
Kapitaliseringseffelkt

b. Dependent Variable: Upplysningskvalitet

Den justerade determinationskoefficienten, Adjusted R Square, &r 0,114 (se tabell 4.2.5.1).
Det tolkas som att Log Kapitaliseringseffekt och Log Nettoomsattning kan forklara 11,4
procent av variationen i den beroende variabeln, Upplysningskvalitet.

Tabell 4.2.5.2- F-test fér modell 3

ANOVA?

Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.

1 Regression 38,295 2 19,147 16,879 .0oo®
Residual 279,062 2486 1,134
Total 317,357 248
a. DependentVariable: Upplysningskvalitet
b. Predictors: (Constant), Log Mettoomsattning (MSEK), Log Kapitaliseringseffekt

For att testa sambandet mellan Upplysningskvalitet och de forklarande variablerna Log
Kapitaliseringseffekt och Log Nettoomsattning, genomférdes ett F-test.

Ho: B1=B2=0
Hi: Atminstone en av B; r inte lika med 0

F-virdet = 16,879 — p-véardet = 0,000<0,05 (se tabell 4.2.5.2) betyder att nollhypotesen kan
forkastas och ddarmed konstateras att atminstone en av koefficienterna ar signifikant skild fran
noll. Datamaterialet indikerar sledes att det finns ett samband mellan antingen
kapitaliseringseffekt och upplysningskvalitet eller nettoomséattning och upplysningskvalitet i
populationen.
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Tabell 4.2.5.3- Analys av koefficienter, modell 3

Coefficients®

Unstandardiz: aeflicients

Model B °
1 (Constant) 6,260 209 29,926 000

Log Kapitaliseringseffekt 1205 052 236 3,952 000 999 1,001

Log MNettooms fining 108 026 248 4143 000 999 1,001
(MSEK)

a.Di Wariable: Upplysningskyalit

For att testa om Log Kapitaliseringseffekt och Log Nettoomséttning har en effekt pa
Upplysningskvalitet i modellen, genomfordes t-test.

Collinearity Statistics
t Sig Tolerance VIF

(1) ()

Ho: B1=0 Ho: B2=0
Hi:B1# 0 Hi:B2 # 0
1)

t-virdet = 3,952 — p-vérdet = 0,000<0,05 (se tabell 4.2.5.3) betyder att nollhypotesen kan
forkastas och darmed konstateras att g1 ar signifikant skild fran 0. Datamaterialet indikerar
saledes att kapitaliseringseffekt har en effekt pa upplysningskvalitet i populationen.
Koefficienten = 0,205 kan tolkas som att ndr den logaritmerade kapitaliseringseffekten okar
(minskar) med 1 procent 6kar (minskar) upplysningskvalitet med ungefar 0,002 poéng.

)

t-virdet = 4,143 — p-vérdet = 0,000<0,05 (se tabell 4.2.5.3) betyder att nollhypotesen kan
forkastas och darmed konstateras att 8, ar signifikant skild fran 0. Datamaterialet indikerar
saledes att nettoomsattning har en effekt pa upplysningskvalitet i populationen. Koefficienten
= 0,108 kan tolkas som att nér den logaritmerade kapitaliseringseffekten 6kar (minskar) med
1 procent 6kar (minskar) upplysningskvalitet med ungefér 0,001 poéang.

Genom att inkludera kontrollvariabeln Log Nettoomsattning i modellen forbattrades
forklaringsgraden. Forklaringsgraden forbéattrades utan att inkluderandet av kontrollvariabeln
Log Nettoomséttning paverkade Log Kapitaliseringseffekt, vilket visas i hur t-vérdet for Log
Kapitaliseringseffekt i modell 1 forholl sig relativt konstant nar kontrollvariabeln Log
Nettoomsattning adderades i modell 3. Datamaterialet indikerar darigenom att
kapitaliseringseffekt och nettoomsattning inte ar beroende av varandra nér variationen i
upplysningskvalitet ska forklaras for populationen, trots att datamaterialet indikerar pa ett
positivt samband mellan dessa, se tabell 4.2.1.4. Argumentet stods genom laga VIF-varden
(1,001), se tabell 4.2.5.3. Darmed starks modellens tillforlitlighet genom att den inte tyder pa
multikollinearitet.

Regressionsdiagnostik

Diagram 4.2.5.1- Histogram, ostandardiserade residualen
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| diagram 4.2.5.1 &r den ostandardiserade residualens fordelning i modell 3 presenterad
genom ett histogram. Spridningen narmar sig en normalfordelning, vilket gor att det forsta
antagandet for regressionsanalysen &r uppfyllt (se avsnitt 3.3.1).

Tabell 4.2.5.4- Deskriptiv analys, ostandardiserade residualen

Descriptive Statistics

M Mean

Unstandardized Residual 249 0000000
Valid M (listwise) 249

Ur tabell 4.2.5.4 kan utlésas att medelvardet for den ostandardiserade residualen ar 0, vilket
indikerar pa en konstant spridning som stods av diagram 4.2.5.2 dar residualerna inte bildar
liggande konformighet. Saledes ar det andra antagandet for regressionsanalysen uppfyllt (se
avsnitt 3.3.1) och regressionsmodellen borde inte stéras av heteroskedasticitet.

Diagram 4.2.5.2- Spridningsdiagram, Log Kapitaliseringseffekt
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Spridningsdiagrammet (se diagram 4.2.5.2) indikerar inte pa monster som skulle kunna
innebara att modellen paverkas av autokorrelation genom att feltermerna ¢ &r beroende av
varandra. Saledes kan dven det tredje antagandet for regressionsanalysen ses som uppfyllt (se
avsnitt 3.3.1).

Diagram 4.2.5.3- Spridningsdiagram, Log Nettoomsattning
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Log Nettoams ittning (MSEK)

Spridningsdiagrammet (se diagram 4.2.5.3) indikerar inte pa monster som skulle kunna
innebara att modellen paverkas av autokorrelation genom att feltermerna ¢ &r beroende av
varandra.

Tabell 4.2.5.5- Deskriptiv analys, standardiserade residualen
Descriptive Statistics

¥l Minimum Maximurm Mean Std. Deviation

Standardized Residual 249 -279115 2,73847 0000000 88788183
Valid M (listwise) 249

Den standardiserade residualens lagsta och hogsta vérde, enligt tabell 4.2.5.5, haller sig inom
ramen for en acceptabel niva inom intervallet 43 standardavvikelser, vilket betyder att det
inte existerar avvikande observationer som paverkar den skattade regressionslinjen och
darmed modellens tillforlitlighet.
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| modell 3 1ag VIF-vérden (se tabell 4.2.5.3) pa en acceptabel niva (1,001<4,000) for
regressionsanalysen, vilket visar pa att risken for multikollinearitet i modellen &r 1ag. Saledes
ar aven antagande 4 for regressionsanalysen uppfyllt (se avsnitt 3.3.1).

4.2.6 Resultat av regressionsanalysen

Tabell 4.2.6.1- Sammanstéllning av resultat

Modell 1 Modell 2 Modell 3
Kapitaliseringseffekt 3,946* 1,852* 3,952*

(0,000) (0,000) (0,000)
Nettoomsattning 4,143*

(0,000)

Dummyvariabel 1,852*
Konsumentbransch (0,065)**
n 249 249 249
F-test 15,575 9,579 16,879

(0,000) (0,000) (0,000)
Adjusted R? 0,059 0,065 0,114

[
* tealc fOr enskild variabel

(...) p-vérde

** Variabeln ej signifikant i modellen

Samtliga modeller visar genom signifikanta F-véarden hur atminstone en av de forklarande
variablerna var skild fran 0, vilket betyder att en av dessa har en effekt pa
Upplysningskvalitet. Daremot indikerade datamaterialet inte pa nagon signifikant effekt for
Konsumentbransch pa Upplysningskvalitet i modell 2 med Log Kapitaliseringseffekt som
given forklarande variabel. Saledes kunde det konstateras att variationen i
upplysningskvalitet forklaras bast genom modell 3 bestaende av Log Kapitaliseringseffekt
och Log Nettoomsattning, dar forklaringsgraden uppgick till 11,4 procent. Det kan jamforas
med de 5,9 procent Log Kapitaliseringseffekt enskilt lyckades forklara av variationen i

Upplysningskvalitet.
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5. Analys

| detta kapitel fors en diskussion och analys kring studiens empiriska resultat utifran den
teoretiska referensramen.

5.1 Analys av sambandet mellan upplysningskvalitet och
kapitaliseringseffekt

Med utgangspunkt i Positive Accounting Theory bor det finnas ett positivt samband mellan
hdg upplysningskvalitet och stor kapitaliseringseffekt, vilket studiens empiriska material
bekréftar. Daremot kan kapitaliseringseffekten enbart forklara variationen i
upplysningskvalitet partiellt eftersom det forekommer féretag med hog (1ag)
kapitaliseringseffekt som redovisar upplysningar av lag (hog) kvalitet, vilket darigenom
motverkar ett starkare samband.

Foretag som uppvisar en hog kapitaliseringseffekt och 1ag upplysningskvalitet tyder pa att ett
opportunistiskt egenintresse hos foretagsledare existerar i det avseende Agency Theory
(Watts & Zimmerman 1990; Deegan & Unerman 2011) forutspar. Det framgar genom hur det
finns incitament for foretagsledare att dolja negativa affarsrelaterade handelser for egen
vinning, vilket gor att upplysningskvaliteten i den finansiella rapporteringen sjunker. Det
skulle aven kunna forklaras av hur dessa foretag befinner sig i en tillvéxtfas (latridis 2011),
dar en okad informationsasymmetri uppstar till foljd av foretags ovilja att avsléja kéanslig
information for konkurrenter (Healy & Palepu 1993). Nér det dessutom saknas andra
tillforlitiga kommunikationsmdjligheter mojliggors for tolkning hur foretag hamnar i ett 1age
dar de tvingas prioritera mellan informationsutbytet och konkurrensférdelar. Vid byte av
redovisningsstandard fran 1AS 17 till IFRS 16 kan kapitaliseringen av operationella
leasingavtal resultera i ett behov av att mitigera, vilket i sin tur kan avsldja foretagets
kapitalstruktur kopplad till verksamhetens affarsmodell.

Nar foretag uppvisar en lag kapitaliseringseffekt men anda véljer att investera i hogre
upplysningskvalitet, kan situationen tolkas utifran ett kostnadsperspektiv (Prencipe 2004).
Vid ett antagande om att foretag med vinstsyfte saknar incitament till att paverka resultatet
negativt, om det inte leder till framtida vinster, kan redovisning ses som ett redskap for att
utveckla goda relationer. Under sadana forhallanden syftar frivilliga upplysningar till ett
tillvagagangssatt for erhallande av intressenters fortroende genom riskreducering, till foljd av
en legitimering av organisationen (Johansson, Jonsson & Solli 2006). Fértroendet som
utvinns kan aven utnyttjas som mitigation av framtida affarshandelser. Pa sa vis kan foretag
enligt teorin existera pd marknaden genom en frikoppling av organisation fran verksamhet,
till foljd av att kostnaden for frivilliga upplysningar inte ar tillrackligt hdg for att tvinga
samre foretag till en lagre upplysningskvalitet (Spence 1973). Dessa foretag skapar en tillvéaxt
dar de blir mer angeldgna att soka externt kapital genom exempelvis emittering av nya aktier.
Det resulterar i en dkad risk for 6vervardering av samre foretag genom en generell allokering
av kapital (Akerlof 1970).

Majoriteten av foretagen i urvalet redovisade frivilliga upplysningar utdver lagstadgade och
rekommenderade upplysningar. Det kan, utéver skapandet av fortroende, bero pa hur
detaljerade upplysningar ofta ligger till grund for olika strategiska beslut genom att de skapar
en battre prognostisering av framtida vinster (Hines 1986; Hirst, Koonce & Venkataraman
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2007). Det kan i sig kopplas till det egenintresse som Positive Accounting Theory
askadliggor och som kan bottna i det faktum att féretag huvudsakligen drivs av ett vinstsyfte.

Kapitaliseringseffekten leder till att foretagens finansiella risk okar, till f6ljd av att
skuldsattningsgraden paverkas negativt medan foretagets egna kapital forhaller sig konstant
(Hodge & Ahmed 2003). Daremot blir det tydligt hur risken i foretagets verksamhet redan
existerade i en dold form fore implementeringen av IFRS 16. Den totala risken i
verksamheten har darigenom snarare avsléjats an forandrats, genom en flytt av risken fran
rorelseverksamheten till foretagets finansiella verksamhet genom ett upptagande i
balansrékningen. Kunskapen om denna riskforskjutning innehas hypotetiskt redan av en stor
andel intressenter, vilket beror pa att dessa kan skilja pa en ekonomisk férandring och en
forandring av redovisningsprincip. Denna kunskap medfor att de verkliga effekterna av den
nya redovisningsprincipen inte paverkar vardering och beslutsfattande. Eftersom inte
samtliga intressenter innehar denna kunskap existerar det incitament for foretag att upplysa
mer for att mitigera den negativa effekt forandringen har pa soliditet och skuldsattningsgrad.
Forandringen av redovisningsprincip skulle annars riskera att leda till en foérandring av den
upplevda risken hos intressenten och darmed avkastningskravet.

5.2 Analys av kontrollvariabler

Enligt teorin finns det pa forhand ett antal variabler som paverkar ett foretags redovisning och
upplysningar. Tidigare studier (Jiang & Habib 2009; Boone & White 2015) visar pa att det
finns ett statistiskt signifikant samband mellan foretagets dgarform och upplysningskvalitet.
Sambandet uppstar genom att en hog andel institutionella investerare i foretaget reducerar
behovet av upplysningar till f6ljd av redovisningsforéandringar. Institutionella investerare
innehar de forutsattningar och verktyg som kravs for en mer sofistikerad analys av
foretagsinformation, vilket skapar ett 6vertag dar beslut inte primart fattas pa basis av allman
rapportering i form av arsredovisning och delarsrapporter. Studiens empiriska material
stodjer inte detta samband, trots liknande metodval. Urvalet for studien exkluderade
finansiella foretag, vilket skulle kunna underminera resultatet av tidigare forskning da
andelen institutionella foretag i urvalet inte representerar andelen i populationen. Urvalet
representeras endast av svenska foretag, vilket i sig kan generera ett resultat som skiljer sig
fran tidigare forskning.

Tidigare forskningsresultat (Jiang & Habib 2009) indikerar dven pa ett statistiskt signifikant
samband mellan &garkoncentrationen och graden av upplysningskvalitet, dar hdg
agarkoncentration (1ag agarspridning) leder till 1ag upplysningskvalitet. Inte heller detta
samband aterspeglas genom studiens datamaterial och avsaknaden bade vad géller sambandet
med &garkoncentration och dgarform skulle delvis kunna férklaras genom studiens
avgransning till upplysningskvalitet vid ett specifikt byte av redovisningsprincip (IFRS 16).
Studien skiljer sig aven at fran tidigare forskning genom métning av kvalitet vid en given
tidpunkt snarare an longitudinellt.

Studien bekraftade daremot tidigare forskning (Glaum, Schmidt, Street & Vogel 2012;
Khokan Bepari, Rahman & Taher Mollik 2014) i hur foretagsstorlek har en betydande
inverkan pa redovisningen, genom att storlek som kontrollvariabel blir en kompletterande
orsaksfaktor som leder till att forklaringsgraden ékar betydligt. Det kan tolkas utifran hur
determinationskoefficienten okar vasentligt till foljd av att storlek adderas som forklarande
variabel i modellen (Teorell & Svensson 2007).
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Det positiva samband som rader leder till antagandet om att storre foretag har hogre
upplysningskvalitet. Datamaterialet for studien indikerar pa ett samband vad géaller bade
omsattning och upplysningskvalitet, samt borsvérde och upplysningskvalitet. Eftersom
omsattning och borsvéarde mater ett foretags storlek pa tva skilda satt, blir storlek mer
relevant i syfte att forklara variationen i upplysningskvalitet. Political Cost Hypothesis
(Deegan & Unerman 2011) skulle delvis kunna forklara sambandet genom att kapitalisering
av operationella leasingavtal leder till ett hogre rérelseresultat och saledes uppstar en
situation dar foretagsledare behover réttfardiga rorelsens resultat ur ett samhéllspolitiskt
perspektiv.

Genom att isolera foretag inom servicesektorn (Beattie, Edwards & Goodacre 1998; Fiilbier,
Silva & Pferdehirt 2008) i studiens andra regressionsmodell blir forklaringsgraden i princip
ofdréndrad, samtidigt som resultatet av regressionsanalysen indikerar att kapitaliseringseffekt
och branschtillhérigheten 6verlappar varandra till foljd av en samvariation (Teorell &
Svensson 2007). Det kan forklaras i hur branschtillnérighetens effekt pa upplysningskvalitet i
populationen till stor del redan forklaras av kapitaliseringseffekten och branschtillhérighet
lyckas pa sa vis inte enskilt bidra till att forklara variationen i upplysningskvalitet.

5.3 Sammanfattning av analys

Studiens empiriska material leder till en slutsats om ett positivt samband mellan
upplysningskvalitet och kapitaliseringseffekt. Daremot lamnas merparten av variationen i
upplysningskvalitet for tolkning, vilket till viss del kan forklaras av det egenintresse som
genomsyrar redovisningen till f6ljd av relationen mellan en principal och en agent. Studiens
resultat antyder salunda hur upplysningskvalitet forklaras genom faktorer bortom de
teknikaliteter som vanligtvis forknippas med redovisning. Det foreligger aven en explicit
distinktion mellan redovisningens teori och praktik (Busco & Quattrone 2018), vilket medfor
att asymmetri och variation i upplysningar kan ses som ett resultat av ett sékande efter en
fullstandighet och perfektion som ar omdjlig i praktiken. Variationen i upplysningskvalitet
blir darigenom svar att forklara genom redovisningstekniska matt, vilket resulterar i hur
kapitaliseringseffekt, nettoomséttning och borsvarde endast av ringa grad lyckas forklara
variationen.
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6. Avslutning

| det avslutande kapitlet sammanfattas studiens empiri och svar pa fragestallningar. En
presentation gors av de slutsatser som kan dras utifran studien och kapitlet avslutas med
studiens bidrag samt forslag till framtida forskning.

6.1 Slutsats
Malet for studien var att besvara foljande huvudsakliga fragestéllningar:

e Hur skiljer sig upplysningskvaliteten at mellan svenska bérsnoterade foretag under
overgangsperioden vid forandring av redovisningsstandard, fran IAS 17 till IFRS 16?

e Hur ser forhallandet ut mellan upplysningskvaliteten och kapitaliseringseffekten i
svenska bérsnoterade foretag, till foljd av forandring av redovisningsprincip fran 1AS
17 till IFRS 16?

Studiens resultat indikerar pa en kraftig variation i upplysningskvalitet med en poangséattning
mellan 4 och 10. Det betyder att de foretag i urvalet med hogst antal poang har tilldelats mer
an dubbelt s3 manga poang som de som tilldelats lagst antal poang. Medelvérdet och
medianen for upplysningskvalitet enligt bedémningsmallen ar 7,20 respektive 7,00 poang.
Fordelningen mellan urvalets 249 foretag ar saledes relativt normalfordelad dar 21,7 procent
tilldelades féarre &n 7 poéng och 32,1 procent tilldelades fler &n 7 poang. Totalt tilldelades 115
foretag typvérdet 7 poang (46,2 procent). Vidare konstaterades att det existerar skillnader i
upplysningskvalitet mellan branscher (se diagram 4.1.1.3), dar medelvérdet for
upplysningskvalitet mellan studerade branscher fluktuerar mellan 5,00 och 7,66 poéng.
Konsument, cyklisk och konsument, stabil &r de branscher med hégst medelvarde for
upplysningskvalitet.

En deskriptiv analys visade att kapitaliseringseffekten for studerade foretag varierar mellan
0,03 och 29,7 procentenheter med en genomsnittlig effekt om 3,47 procentenheter. En enkel
sambandsanalys av datamaterialet indikerar att det rader ett positivt samband mellan
upplysningskvalitet och kapitaliseringseffekt. Den mer sofistikerade regressionsanalysen
bekréaftar detta samband mellan variablerna och synliggdr hur variationen i
upplysningskvalitet forklaras bast genom en modell som inkluderar nettoomséttning. En
modell som inkluderar nettoomséttning lyckas med studiens empiriska material forklara 11,4
procent av variationen i upplysningskvalitet, medan kapitaliseringseffekten enskilt forklarar
5,6 procent av variationen.

Sambandet analyserades med utgangspunkt i studiens teoretiska ramverk. Det samband
mellan upplysningskvalitet och kapitaliseringseffekt som studien indikerar pa bekréaftar de
argument som ryms inom Positive Accounting Theory och kan forklaras av de motiv
foretagsledare har till att upplysa. Daremot ar sambandet relativt svagt vilket kan forklaras
dels genom ett informationsoverflod men aven genom hur vissa foretag med hog (1ag)
kapitaliseringseffekt redovisar upplysningar av lag (hog) kvalitet. Ett forsta scenario kunde
identifieras dar foretag med hog effekt redovisar med lag kvalitet for upplysningar. Det kan
forklaras genom undanhallande av information till f6ljd av det opportunistiska egenintresse
relationen mellan en agent och en principal ger upphov till, men det kan ocksa forklaras av att
foretaget befinner sig i en tillvaxtfas. Det finns aven foretag, som i motsats till ovanstaende,
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investerar i goda upplysningar trots en lag kapitaliseringseffekt. Genom goda upplysningar
utvinns ett fortroende som kan lindra effekten av negativa affarshandelser bade pa kort och
lang sikt. Det kan vilseleda marknaden i varderingen av foretagets finansiella stallning,
genom en frikoppling av fortroendet for organisationen i sig och den ekonomiska
prestationen. Goda upplysningar medfor dven en béttre prognostisering och har saledes en
funktion som organisatoriskt verktyg.

Kapitaliseringen av operationella leasingavtal leder inte till en foré&ndring av foretagets totala
risk. Daremot medfor kapitaliseringen att dolda risker i foretaget avsljas som en finansiell
risk, vilket paverkar skuldsattningsgrad och balansomslutning. Redovisningens roll ar att
avspegla foretagets verksamhet och den ska saledes inte paverka verksamheten i sig.
Kapitaliseringen av leasingavtal leder till en 6nskvérd effekt i form av en 6kad transparens,
da redovisningsprincipen synliggor de risker som forknippas med foretagets finansiering av
tillgangar. Eftersom tidigare redovisningsprincip har varit bristfallig i att forma foretag att
avspegla den verkliga risken kommer det gap som tidigare existerat mellan verklig och
upplevd risk reduceras. Det skulle i teorin kunna fa konsekvenser i form av ett
avkastningskrav som narmar sig den verkliga risken. Forandringen i sig far darigenom en
icke-Onskvard effekt som avviker fran redovisningens roll, da bytet av redovisningsprincip i
ett sekundart skede dven paverkar strategiska beslut kopplade till varderingen av foretagets
tillgangar.

Studien bidrar till att, genom en analys av de samband som rader mellan upplysningskvalitet
och kapitaliseringseffekt med utgangspunkt i Positive Accounting Theory, skapa en forstaelse
for de motiv foretagsledare har till att dolja eller avsldja information. Genom att ta hansyn till
den moraliska risken nar avtal ingas, reduceras negativa effekter till f6ljd av
informationsasymmetrier mellan informerade aktorer (foretagsledare) och oinformerade
aktorer (externa intressenter) och férhindrar att marknaden domineras av foretag med samre
kvalitet an genomsnittet. En informationseffektiv kapitalmarknad ar saledes avgdrande for att
undvika osékerhet som medfor en 6kad risk for fallande aktiekurser och borskrascher.

6.2 Forslag till framtida forskning

For att med storre sékerhet gora ansprak pa det samband mellan upplysningskvalitet och
kapitaliseringseffekt som studiens regressionsanalys indikerar pa, kan med férdel sambandet
testas ytterligare genom robusthetstest. Ett sddant test kan goras genom urval av foretag
verksamma inom andra lander, eller genom att bredda urvalet for studien till en storre
population, for att mojliggdra generalisering till borsnoterade foretag i allmanhet. Sambandet
kan &ven testas ytterligare genom ett annat val av metod for matning av upplysningskvalitet.
Da det existerar ett flertal tillvagagangssatt for kvalitetsméatning skulle en annan metod vara
lamplig i avseendet att 6ka resultatets trovardighet.

P& lang sikt foreligger risken att fastighetsbolagens hyresgaster efterfragar hyreskontrakt med
kortare 16ptid, i syfte att krympa den storre balansomslutningen och pé sé vis skapa inre
I6nsamhet genom en god kapitalomséttningshastighet. Det skulle darfor bli intressant att pa
sikt studera effekten pa loptid for hyreskontrakt till foljd av forandringen av
redovisningsprincip fran IAS 17 till IFRS 16.

IFRS 16- Leasingavtal syftar till att 6ka transparensen for redovisning av leasingavtal genom

ett upptagande av avtalen i foretagets balansrakning, vilket ger sken av en 6kad finansiell
risk. Eftersom en forandring av redovisningsprincip inte ska paverka den underliggande
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verksamheten och aktuell standard endast rojer risker som tidigare fanns dolda i foretaget,
blir det, med marknadens informationsasymmetri i atanke, intressant att studera forandringen
utifran ett investerarperspektiv. Om marknaden ar symmetrisk i informationstillgang, borde
investerare kunna genomskada den skenbart 6kade finansiella risken i foretaget som en féljd
av forandring av redovisningsprincip. Det blir saledes av intresse att genomfora en
longitudinell studie, dar dgarnas avkastningskrav studeras med malsattningen att kartlagga
potentiella marknadsreaktioner till foljd av inforandet av IFRS 16.
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