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Abstract

Background/problem: Goodwill has during a long period of time been the basis for series of
studies on how companies report and should report its value. IFRS bases the valuation of
goodwill on subjective judgments of senior managers and this leaves space for a desirable
accounting outcome. By definition, value of goodwill is assumed to be specified as the future
earning power of the acquired entity in regards with the value of the combined business as a
whole. There are also indications that the information about the future impairments of
goodwill is crucial for the stakeholders' assessments of the banks performances over time.
This study focused on the goodwill accounting of four Swedish banks which operate in the
Baltic States. In a published article by DN (2011-01-20) ”Borg: Vi var illa ute 2009” the
minister of finance, Anders Borg, explains that there were many people who did not
understood what kind of trouble Sweden was in, when the crisis in Latvia had become a fact
and the International Monetary Fund waited. The quality of their goodwill accounting was
examined.

Questions/objective: The main question of the study is "how reported the banks their
goodwill in the Baltics during the years 2006 and 2009?" The ultimate objective of this study
is to assess a descriptive and a comparative focus on how banks interpreted the value of
goodwill based on IFRS. That is how they measured and reported goodwill based on IFRS
during the years 2006 and 2009.

Method/theory: In this study, we adopted an interpretive approach to examine the
accounting quality of the four banks annual reports by means of qualitative and quantitative
accounting data. We made an institutional analysis of the IASB's standards by interpreting
these standards in relationship with Swedish norms and culture of accounting. We even
carried out a descriptive and a comparative content analysis of the text material. Two
valuation problems were identified; (1) goodwill valuation is drawn from bargaining, which is
a highly subjective form of assessment, and (2) management accountability is disconnected
from goodwill accounting in the sense that impairment testing diffuses disclosure about how
value of goodwill is maintained and improved.

Result of the study: In order to gain knowledge about the quality of the banks goodwill
valuation and goodwill accounting, the method of goodwill valuation and goodwill
accounting of the four banks has been studied. We found out that; (a) there are variations in
value estimates which are difficult to be reasonable explained, (b) it was even observed that
management was due to sufficient impairment criteria’s and that the management had difficult



to appreciate the value of goodwill, (c) another problem among the banks is that they had
difficult to specify the life of goodwill because components of the goodwill are varied, and (d)
the last critical result is disclosure in goodwill valuation which is related to the issue and
problem of disclosure. Due to the problems related to a, b and c the four banks have difficult
to disclose sufficient information about the quality of goodwill valuation.

This study is further written in Swedish.

Keywords: Goodwill, Goodwill accounting, Goodwill valuation, Impairment, Disclosure,
Financial crisis, Swedish banks



Sammanfattning

Bakgrund/problemomrade: Goodwill har under en lang tid varit underlag fér en rad studier
om hur foretagen redovisar och ska redovisa goodwill. IFRS baserar vérderingen av goodwill
pa att foretagsledningarna ska gora subjektiva bedémningar i form av uppskattningar och
antaganden. Detta uppmuntrar vissa foretag till att vélja tillvagagangssatt som ger ett énskvart
resultat hos foretagsledningen. Goodwill speglar den framtida intjaningsformagan hos det
forvéarvade foretaget och relaterar darmed till varderingen av verksamheten som en helhet. Det
finns indikationer pa att den information som bankerna ger ut gallande framtida
goodwillnedskrivningar ar avgoérande for intressenterna i deras bedémning om bankernas
prestationer dver tiden. Studien fokuserar pa fyra svenska bankers redovisning av goodwill,
vilka innehar andelar i Baltikum. I en utgiven artikel av DN (2011-01-20) ”Borg: Vi var illa
ute 2009” forklarar finansminister Anders Borg att det inte var manga som forstod hur illa ute
Sverige var nar krisen i Lettland hade blivit ett faktum och Internationella valutafonden
vantade. | studien granskades bankernas kvalitet pa goodwillredovisningen.

Fragor/syfte: Studiens huvudfraga ar “Hur redovisade Swedbank, SEB, Nordea och
Handelsbanken goodwillen i Baltikum under ar 2006 och 2009?” Huvudsyftet med studien ar
att genom ett deskriptivt och komparativt satt se hur bankerna tolkade begreppet goodwill
utifrdn IFRS. Det vill sdga hur de varderade och redovisade goodwillen i Baltikum utifran
IFRS ar 2006 och 2009.

Metod/teori: | studien antog vi ett tolkande tillvdgagangssatt for att undersoka
redovisningens kvalitet i de fyra bankernas arsredovisningar. | arsredovisningarna tolkade vi
bade kvalitativa och kvantitativa redovisningsdata. Vi gjorde en institutionell analys av
IASB’s standarder for att se hur dessa tolkades i relation till de svenska normerna och den
svenska redovisningskulturen. Senare i studien genomforde vi en deskriptiv och komparativ
analys av textmaterialet i bankernas arsredovisningar i forhallande till IFRS och studiens
teoretiska referensram. Tva varderingsproblem kunde identifieras i litteraturen; (1)
goodwillvarderingar baseras pa forhandlande, vilket & en mycket subjektiv form vid
bedémningen av goodwillens varde, och (2) ledningens ansvar &r bortkopplat fran
goodwillredovisningen, eftersom att upplysningar om nedskrivningsprévningar ar
ofullstandiga om hur goodwillens vérde uppratthalls och forbattras.

Studiens resultat: For att fa kunskap om kvaliteten i bankernas goodwillvarderingar och
goodwillredovisningar, sa studerade vi de fyra bankernas tillvagagangssatt i samband med
vardering och redovisning av goodwill. Vi fick reda pa att; (a) det finns variationer i
bankernas uppskattningar om vardet av goodwill som ar svara att hitta en rimlig forklaring pa,
(b) det konstaterades &ven att ledningarna ar beroende av kriterier fér nedskrivning och att de
hade svart att uppskatta goodwillens varde, (c) ett annat problem bland bankerna &r att de
hade svart att uppskatta goodwillens livslangd, eftersom goodwill bestar av delar med olika
livslangd, och (d) det sista kritiska resultatet &ar att bankernas upplysningar om
goodwillvérderingar &r kopplat till vilka upplysningar de ska ge och vilka upplysningar de
inte ska ge. Pa grund av problemen med a, b och ¢ sa har de fyra bankerna svart att lamna
tillrackligt kvalitativ information om goodwillvarderingar i arsredovisningarna.

Nyckelord:  Goodwill,  Goodwillredovisning,  Goodwillvardering,  Nedskrivning,
Upplysningar, Finanskris, Svenska banker
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1 Inledning

Detta inledande kapitel innehaller studiens bakgrundsbeskrivning, problemdiskussion, samt
fragor och syfte. Kapitlet avslutas med en avgransning av studien.

1.1 Teoretisk bakgrund

Goodwill har under en lang tid varit underlag fér en rad studier om hur féretagen redovisar
och ska redovisa goodwill (Radebaugh, Gray & Black 2006). Debatten om goodwill har
pagatt sedan slutet av 1890-talet och en losning till detta problem verkar inte finnas inom en
overskadlig framtid (Seetharaman, Balachandran & Saravanan 2004). Goodwill och andra
immateriella tillgangar ar de mest vardefulla tillgangarna for foretagen. Dessa tillgangar har
dock forsummats av standardsattarna (Lonergan 2009). Den “14t-ga-mentalitet” som funnits
inom goodwillredovisningen de fem senaste aren har uppmuntrat vissa foretag till att valja
tillvagagangssatt som ger ett oOnskvart resultat hos foretagsledningen (Seetharaman,
Balachandran & Saravanan 2004). Detta da standarden kraver att foretagsledningarna ska
gora egna subjektiva bedémningar i samband med varderingen av framtida kassafloden, vilket
i sin tur paverkar goodwillvardet. Eftersom dessa bedémningar inte kan verifieras, kommer
goodwillvéardet sannolikt att bli utsatt for manipulering (Hayn & Hughes 2006).

Radebaugh, Gray och Black (2006) redogor for att IFRS 3 definierar goodwill som den del av
kopeskillingen som Gverstiger nettotillgangarnas verkliga varde hos forvarvet. Den hér typen
av goodwill kallas vanligtvis for forvarvad goodwill. Anledningen till att ett foretag betalar ett
“overpris” for ett annat foretag dr att Overskottet av kopeskillingen speglar den framtida
intjaningsformagan hos forvarvet. Goodwillen relaterar i och med detta till varderingen av
verksamheten som en helhet. Goodwillen kan &ven vara negativ om kopeskillingen
understiger det verkliga vardet pa nettotillgangarna.

Idag pagar det diskussioner dar olika normgivare forsoker komma fram till en allmant
accepterad behandling vid redovisning av goodwill. Anledningen till varfor standardséttarna
inte kommit fram till en enhetlig goodwillredovisning &r for att foretagen har svart att leva
upp till de erkannandekriterier som finns tillgangliga for att kunna ta upp en tillgang i
balansrékningen (Seetharaman, Balachandran & Saravanan 2004). Det finns en del
meningsskiljaktigheter i litteraturen huruvida goodwillen ska balanseras som en tillgdng i
balansrakningen eller inte, eftersom det kan fa stor betydelse for foretagets prestation. Om
goodwillen ska behandlas som en tillgang sa finns det dven oenigheter om den i sadana fall
ska skrivas av mot framtida vinster eller inte. Dessa fragor &r av betydelse eftersom goodwill
anvands som ett viktigt matt pa foretagens prestation (Radebaugh, Gray & Black 2006).
Goodwillnedskrivning ses som ett resultat av en forsamrad prestation hos det forvéarvade
foretaget (Hayn & Hughes 2006).

De redovisningsmetoder som tillampats 6ver tiden &r; (1) redovisa goodwillen som en tillgang
utan avskrivning, (2) redovisa goodwillen som en tillgang med arliga nedskrivningstester, (3)
redovisa goodwillen som en tillgang med systematisk avskrivning, (4) direktavskrivning av
goodwillposten (Radebaugh, Gray & Black 2006). Christian, McCarthy och Schneider (2002)
redogor for att amerikanska FASB de senaste aren har kravt att alla rorelseforvarv ska
redovisas enligt forvarvsmetoden. Goodwillen ska inte langre amorteras, utan istéllet ska
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nedskrivningsbehovet testas arligen. Goodwillen ska &ven redovisas separat och inte
tillsammans med ovriga immateriella tillgdngar (Christian, McCarthy & Schneider 2002).
Europeiska IASB har foljt USA och tagit bort amortering av goodwill, for att istéllet krava att
alla borsnoterade féretag inom EU varje ar ska testa om det forekommer ett
nedskrivningsbehov av koncernens goodwill (Radebaugh, Gray & Black 2006).

Radebaugh, Gray och Black (2006) h&vdar att det ar viktigt att alla foretag redovisar 6ppet
géllande vilken metod de anvént sig av, varfor de har anvant den metoden, samt antaganden
bakom berdkningsmetoder och de belopp som de kommit fram till. Detta da foretagens
intressenter ska ha mojlighet att fatta valgrundade beddémningar och beslut. Foérfattarna
redogor for att omgivningen pressar foretagen allt mer pa ytterligare upplysningar i de
finansiella rapporterna i samband med en Okad internationalisering av de finansiella
marknaderna.

Hayn och Hughes (2006) redogdr for att det finns indikationer pa att den information som
foretagen ger ut till intressenterna i arsredovisningarna inte ar tillracklig for att dessa ska ha
en mojlighet att forutse framtida nedskrivningar av goodwill. Forfattarna havdar att det
behovs mer specifik information om den verksamma enheten som goodwillen tillhor. Detta
for att intressenterna ska kunna bedéma goodwillens verkliga varde och dess utveckling dver
tiden. Nar goodwillen inte kan identifieras, antingen for att den inte har rapporterats eller for
att goodwillen fran alla foretagsforvarv har sammanforts till en enda post, sa blir det svart,
eller rattare sagt omojligt for foretagets intressenter att bedéma vérdet av den. Trots att
goodwillen enbart utgdr en enda post i balansrdkningen, &r varderingen av den viktig i
bedémningen av storleken och osakerheten i framtida kassafloden. Detta da goodwillen
relaterar till varderingen av verksamheten som en helhet.

1.2 Empirisk bakgrund

Forsberg (2010) redogor for att Swedbank ar 2005 hade omkring en fjardedel av
bankmarknaden i Lettland, SEB runt 15 procent och Nordea 12 procent. Totalt sett hade alltsa
de tre bankerna drygt halften av marknaden tillsammans. Vidare beréttar forfattaren att
Swedbank hade kopt andelarna i Baltikum for ndstan 19 miljarder kronor, SEB for 4 miljarder
kronor, medan Nordea expanderat genom att framfor allt éppna upp nya kontor. Forsberg
redogor for att Swedbank, SEB och Nordeas totala utlaning i Baltikum uppgick till 425
miljarder kronor krishdsten 2008, vilket var en 6kning pa mer an 1000 procent. Swedbank
stod for 200 miljarder kronor av detta, SEB 150 miljarder kronor och Nordea 75 miljarder
kronor. Vidare redogor forfattaren for att Sveriges dldsta noterade foretag, Handelsbanken,
var mer restriktiva och drogs inte med i laneyran fore kollapsen.

The Economist Intelligence Unit Limited (2009) anger att en tredjedel av Swedbanks vinst
harstammade fran andelarna i Baltikum 2008, samt 20 procent av SEB:s nettointékter. Vidare
redogors det for att stora forluster i dessa omraden kan fa allvarliga konsekvenser for den
svenska banksektorn.

1.3 Problemdiskussion

Utifran den teoretiska bakgrundsbeskrivningen, som baseras pa idéer som presenterats av
Radebaugh, Gray och Black (2006); Seetharaman, Balachandran och Saravanan (2004);
Lonergan (2009); Hayn och Hughes (2006), samt Christian, McCarthy och Schneider (2002)
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kan vi identifiera tre typer av idéer som kan relateras till problematiseringen av
goodwillredovisning inom banker, ndmligen; (1) hur faststalls goodwillens vérde vid det
forsta redovisningstillféallet? (2) hur vérderas goodwillen efter det forsta redovisningstillfallet?
(3) vilka upplysningar ska foretagen ge ut i de finansiella rapporterna for att intressenterna ska
kunna bedéma om de varderat goodwillen ratt?

Pashang och Fihn (2011) redogor for att det finns fa forfattare som valt att studera vardering
av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet. Detta anser de beror pd problemen med
upplysningar och forestallningen om att det ar fa foretag som ger ut information om
bytesvardet hos det forvéarvade foretaget i sina arsredovisningar.

| en utgiven artikel av DN (2011-01-20) ”Borg: Vi var illa ute 2009” forklarar finansminister
Anders Borg att Sverige sommaren 2009 var mycket nara ett lage dar tva av storbankerna,
namligen; Swedbank och SEB, kunde ha gatt omkull och fatt tas Gver av staten. Borg
understryker i artikeln att det inte &r manga som forstod hur illa ute Sverige var nar krisen i
Lettland hade blivit ett faktum och Internationella valutafonden vantade. | en publicerad
artikel av VA (2009-04-30) ”Den Svenska Subprimeskandalen” redogors det for att Okade
I6ner och fastighetspriser skulle sékra bankernas krediter i Baltikum. Nar fastighetsvardena
borjade rasa var bubblan ett faktum.

| en offentliggjord nyhetsartikel av E24 (2008-10-22) ”Baltikum pé vig over stupet” beréattar
de att de svenska bankernas kreditforluster i Baltikum skulle komma att skena ivag upp emot
och till och med Gverstiga 25 procent av den utestdende kreditstocken. Swedbank léper
darmed stor risk att behdva dra in nytt kapital och SEB sitter nagot, men inte mycket béattre
till. 1 samma artikel ger de stark kritik mot att alla vet att svenska banker som har exponering
mot Baltikum ligger illa till, men att ingen vill tala i klartext om hur det egentligen ligger till.
SvD (2009-06-02) redogor i artikeln ”Baltikum skapar forlust for bankerna” for att de svenska
storbankernas utlaning i Baltikum uppgar till cirka 500 miljarder kronor. De anger aven att 40
procent av de svenska bankernas kreditforluster ar 2009 och ar 2010 vantas uppkomma fran
deras verksamheter i Baltikum och dvriga Osteuropa.

Forsberg (2010) redogor for att SEB skrev ned all goodwill hanforlig till Baltikum 2009 for,
medan Swedbank lat posten vara orord. Detta trots Swedbanks kreditforluster i Baltikum,
inklusive reserveringar for vantade kreditforluster, pa totalt nastan 15 miljarder kronor ar
2009. Om Swedbank hade skrivit ned hela goodwillposten i Baltikum, sa hade bankens egna
kapital sankts fran knappt 90 miljarder kronor till 77 miljarder kronor. Som en jamforelse
berattar Forsberg att SEB hade ett eget kapital pad 100 miljarder kronor 2009 och
Handelsbanken ett eget kapital pa 83 miljarder kronor. Nordea var en mycket storre bank an
de andra tre med ett eget kapital pa 233 miljarder. Forfattaren redogor dven for att Swedbanks
forlust for 2009 skulle ha okat fran 10,5 miljarder till 23 miljarder om de hade skrivit ned all
goodwill, vilket skulle ha sett véldigt illa ut.

| en artikel av DI (2010-02-22) ”Debatt: Swedbanks dvervirdering hotar Sveriges anseende”
skriver Peter Malmaqvist fran Finansanalytikernas forening foljande;

Swedbanks redovisning av den baltiska verksamheten &r ett han mot
allt vad redovisningsregler heter. Den uppenbara 6Gvervérderingen
vilsefor inte bara placerarna utan riskerar ocksa att dodskallemarka
Sverige som borsnation. (DI 2010-02-22, 1)
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| samma artikel skriver dven Malmquvist att Swedbanks goodwillredovisning ar ohallbar och
satter svenska borsbolags rykte pa spel. Det har aldrig tidigare varit sa synbart att tillgdngarna
i ett foretag ar overvarderade. Vidare star det i artikeln att Swedbanks dvervardering ocksa &r
av betydelse for Sverige som bdrsnation. IFRS, som Swedbank och andra banker ska folja,
kontrolleras grundligt bade av EU och amerikanska SEC. USA ger EU kritik for att bolagen
tillats att toja pa reglerna. Ett bevis pa att USA:s regelmassiga kritik har blivit berattigad &r
Swedbanks misskétsel vad det galler att skriva ner bokfort véarde pa de baltiska tillgangarna.
Swedbanks ovilja att skriva ner vardet pa de baltiska investeringarna ar ett storre problem an
att placerare och finansanalytiker blir vilseférda. Malmqvist skriver slutligen att det handlar
om respekt mot de internationella redovisningsregler som vi har tagit oss an att félja. Det
handlar framférallt om svensk finansmarknads rykte pa det internationella planet (DI 2010-
02-22).

1.4 Uppstallning av fragor

Med utgangspunkt i problemdiskussionen har vi kommit fram till foljande huvudfraga: Hur
redovisade Swedbank, SEB, Nordea och Handelsbanken goodwillen i Baltikum under ar 2006
och 20097

Foljande delfragor anvander vi oss av for att kunna besvara huvudfragan:

1. Hur vérderade de undersokta bankerna goodwillen i Baltikum ar 2006 och 2009?

2. Pa vilket satt skiljde sig bankernas vardering och redovisning av goodwill i Baltikum
at?

3. Vilka upplysningar om vérdering av goodwill gav bankerna i arsredovisningarna?

1.5 Syfte

Huvudsyftet med studien &r att genom ett deskriptivt och komparativt satt se hur bankerna
tolkade begreppet goodwill utifrn International Financial Reporting Standards (IFRS). Det
vill saga hur de varderade och redovisade goodwillen i Baltikum utifran IFRS ar 2006 och
2009. Detta uppnas genom att;

1. Belysa de kriterier som varje bank anvénde sig av vid redovisning av goodwill.

2. Jamfora bankernas goodwillvéarderingar och goodwillredovisningar.

3. Utifran bankernas vardering och redovisning av goodwill ge uttryck &t
goodwillredovisningens kvalitet genom att analysera bankernas upplysningar.

Detta gors for att fa en okad forstaelse for kvaliteten i bankernas goodwillvarderingar och
goodwillredovisningar. Studien genomfors aven for att omgivningen ska fa en forstaelse for
hur stora andelar Swedbank, SEB, Nordea och Handelsbanken hade i Baltikum 2006 och
2009, samt hur vérderingen av goodwillen kan paverka bankerna som en helhet.

1.6 Avgransning

Vi har begreppsmassigt valt att fokusera pa vérdering av goodwill. Detta eftersom att
vardering av goodwill ligger till grund for redovisning av goodwill. Med vardering av
goodwill menar vi erkannandet av bokforingsvardet fran borjan, samt vardering av goodwill



efter det forsta redovisningstillfallet. Vi har &ven begreppsmassigt valt att avgrénsa oss till
kvalitativ information i form av upplysningar.

| studien avgransar vi oss empiriskt till storbankerna i Sverige, ndmligen; Swedbank, SEB,
Handelsbanken och Nordea (The Economist Intelligence Unit Limited 2009). Vi har i den
empiriska delen valt att koncentrera oss pa relationen mellan bankernas vérdering och
redovisning av goodwill, samt kvalitativ information i form av upplysningar. Vi studerar
enbart dokument i form av IFRS och bankernas arsredovisningar for ar 2006 och 2009. Vi har
valt dessa ar for att fa en uppfattning om hur bankerna redovisade och vérderade goodwillen i
Baltikum innan finanskrisen slog till, jamfort med under finanskrisen. 1 samband med
granskningen av arsredovisningarna antar vi ett aktiedgarperspektiv. Det innebar att vi
undersdker om bankerna ger ut tillrackligt med information for att aktiedgarna ska kunna
beddma bankernas vérdering och redovisning av goodwill.



2 Metod

| det forsta kapitlet problematiserades det vi vill studera, ndmligen goodwill. I detta kapitel
presenteras den metod som hjélper oss att fora fram de fragor vi staller.

2.1 Vetenskapligt forhallningssatt

Vi har i studien antagit ett hermeneutiskt forhallningssatt. Detta da vi tolkade bankernas
vardering och redovisning av goodwill i Baltikum i arsredovisningarna. Syftet med ett
tolkande forhallningssatt var att fa en 6kad forstaelse for kvaliteten i bankernas vérdering och
redovisning av goodwill i Baltikum 2006 och 2009. Alvesson och Skéldberg (2008) redogor
for att hermeneutiken bygger pa en syn som innefattar forstaelse och tolkning, dar meningen
hos en del endast kan forstas om den satts i samband med helheten. Detta innebar for var del
att goodwillredovisningen endast kunde forstds om den sattes i samband med kvalitativ
information i form av upplysningar om hur bankerna vérderade goodwillen. Vidare forklarar
Alvesson och Skoldberg (2008) att helheten i sin tur bestar av delar och att helheten endast
kan forstas utifran dessa. | studien pendlade vi mellan del och helhet och pa sé satt véxte det
empiriska materialet fram genom att vi fick forstaelse for bade de enskilda delarna
(upplysningar om goodwillvardering) och helheten (goodwillredovisningen) i bankernas
arsredovisningar.

Vidare symboliseras studien av bade en objektivistisk och en konstruktionistisk standpunkt.
Bryman (2002) redogdr for att objektivismen utgar ifran att en organisation &r ett konkret och
patagligt objekt som har sina egna regler och riktlinjer. Vi utgick i samband med
datainsamlingen i fran att IFRS har sina egna regler och riktlinjer som bankerna i sin tur ska
tolka och félja. Darmed innehar studien ett visst matt av objektivism. Bryman (2002) havdar
att konstruktionismen ifragasatter asikten att organisationer &r pa forhand givna enheter som
inte kan paverkas eller styras. Forfattaren redogér for att konstruktionismen innebdr att sociala
foreteelser och kategorier skapas genom socialt samspel och att de befinner sig i ett tillstand
av standig revidering. | slutsatserna och den avslutande diskussionen antog vi en mer
konstruktionistisk standpunkt genom att vi utgick ifran att IFRS standarder &r nagot som
skapas genom socialt samspel och som &ven befinner sig i en stdndig revidering. Detta
eftersom nar redovisningen inte fungerar s& maste standarderna andras, vilket de ofta gors i
samband med foretagsskandaler som symboliserar att redovisningen inte fungerar. Revidering
av standarder relaterat till goodwillredovisning paverkar foretagens redovisning av goodwill.

2.2 Vetenskaplig ansats

| studien antog vi en institutionell ansats pa sa satt att vi utgick ifran att normer ar det som gor
att redovisningen fungerar i samhéllet. Enligt Eriksson-Zetterqvist (2009) belyser
institutionell teori bland annat hur organisationer paverkas av sin omgivning, som i sin tur
bestar av andra organisationer. De banker vi studerat har som krav att tolka och folja IFRS,
vilket innebér att deras goodwillredovisning paverkas av hur IFRS standarder ar utformade.
EU kan ses som en institution som utformar standarder gentemot staterna inom EU. Staterna
inom EU ska i sin tur implementera dessa standarder sa det passar respektive lands
redovisningskultur. Stater utgor ocksa en institution. Svenska staten ar den institution som
implementerar  standarderna utgivna av IASB i Sverige utefter den svenska



redovisningskulturen. Om dessa normer &r utvecklade pa ett bra satt, kan alla féretag anvanda
sig av dessa i samband med till exempel goodwillredovisning. Om inte alla foretag kan
anvénda sig av dessa, behover de revideras.

2.3 Forskningsstrategi

Enligt Bryman (2002) finns det tva inriktningar géllande forskningsstrategier, kvantitativ och
kvalitativ forskningsstrategi. Dessa forskningsstrategier forekommer séllan i renodlade
former. | var studie anvande vi oss av en blandning mellan dessa tva forskningsstrategier. |
den empiriska delen samlades kvalitativ data in i form av dokument. Dessa dokument bestod
av bankernas arsredovisningar och IFRS, dar samtliga dokument fick behalla sitt ursprungliga
format. | samband med datainsamlingen i arsredovisningarna lades tonvikten vid ord, istallet
for kvantifiering, vilket representerar den kvalitativa forskningsstrategin. Detta da vi
studerade vilka upplysningar bankerna gav i arsredovisningarna géllande véarderingen av
goodwill. Daremot gjorde vi en deskriptiv och komparativ innehallsanalys av textmaterialet,
dar innehdllsanalysen enligt Bryman (2002) representerar den  kvantitativa
forskningsstrategin.

Innehallsanalysen &r en metod vid analys av dokument och texter dar forskaren kvantifierar
innehallet utifran fordefinierade kategorier (Bergstrom & Boréus 2005). De fordefinierade
kategorierna vi anvande oss av i studien var de variabler som studien vilade pa, det vill sdga
(1) vérdering av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet, (2) véardering av goodwill efter
det forsta redovisningstillfallet, och (3) goodwillens livsldngd. Vi samlade in data for varje
bank utifran dessa tre kategorier for att minska skevheten och felkallorna. Kvantifiering av
innehdllet innebar enligt Bryman (2002) att forskarens personliga vérderingar paverkar
forskningsprocessen i sa liten utstrackning som mojligt. Eftersom vi studerade “hérda” fakta i
arsredovisningarna, da texterna i arsredovisningarna redan var skrivna, sa var det lattare for
oss att vara varderingsfria och inte personligt paverka processen.

Enligt Merriam (1994) rymmer innehallsanalysen bade fordelar och nackdelar. Férdelen med
en innehallsanalys &r att det ar en 6ppen forskningsmetod. Forskaren kan pa ett enkelt och
konkret satt beskriva hur denne gjort sitt urval och utformat kodningsschemat. Vart urval
presenteras i urvalsdiskussionen. Merriam (1994) redogor aven for att innehallsanalysen
medfor att det som studeras inte paverkas av forskarens narvaro. Var studie uppfyllde detta
eftersom att arsredovisningarna var upprattade for foretaget och inte for var studie.

En begransning med innehallsanalysen &r att den enbart kan bli sa bra som de dokument
analysen bygger pa (Bryman 2002). Da var huvudfragestallning i studien var hur Swedbank,
SEB, Nordea och Handelsbanken redovisade goodwillen i Baltikum under finanskrisen, sa
ansag vi att dokument i form av arsredovisningar gav oss det basta svaret pa detta. Genom att
studera arsredovisningar kunde vi urskilja vilka upplysningar om vardering av goodwill som
bankerna gav ut. Merriam (1994) poangterar att om dokumenten innehaller tillracklig
information eller kunskaper som ar relevanta for fragestallningen, sa finns det ingen anledning
att anvanda nagon annan informationskalla. Bryman (2002) havdar att en nackdel med
innehallsanalysen &r att det ar svart att fa svar pa varfor saker och ting ar pa ett visst satt. |
enlighet med vara forskningsfragor sa var vi inte intresserade av att fa svar pa varfor de olika
bankerna varderade och redovisade goodwillen i Baltikum pa det sattet som de gjorde. Vi
ville enbart se rent konkret hur bankerna vérderade och redovisade goodwillen i Baltikum
utifran IFRS, samt skillnaderna dem emellan.



Det finns en del forskningskritik riktat mot den kvalitativa metoden och den ter sig i form av
att kvalitativ forskning ar alldeles for subjektiv. Det innebér att resultaten ofta bygger pa
forskarnas uppfattningar om vad som ér viktigt och betydelsefullt genom de néra relationer
som forskaren har med undersokningspersonerna (Bryman 2002). For var del sa hade vi inte
nagra nara relationer med undersokningspersoner eftersom vi enbart studerade dokument.
Daremot sa spelade de subjektiva bedomningarna in pa sa satt att vi valde ut vissa delar i
arsredovisningarna som passade var studie och som vi ansag kunde ge svar pa studiens
fragestallningar.

2.4 Forskningsdesign

En forskningsdesign utgor en ram for insamlandet av empirisk data. Designen &r &ven en
struktur for hur den empiriska datan ska analyseras (Bryman 2002).

Den forskningsdesign som vi anvénde oss av i studien var en kvantitativ tvarsnittsdesign.
Bryman (2002) havdar att en kvantitativ tvarsnittsdesign anvands nar innehallsanalyser gors
av ett urval kallor eller dokument. En tvarsnittsdesign innebar att forskaren samlar in data fran
minst tva fall vid en viss tidpunkt i syfte att komma fram till en uppsattning kvantitativa eller
kvantifierbara data, med koppling till minst tvad variabler. | studien samlade vi in det
empiriska materialet inom den tidsram som speglade uppsatsskrivandets langd, det vill séga
cirka 3 manader. Vi samlade dven in data fran mer an tva fall da vi studerade fyra banker. Vi
hade slutligen ett genomgaende fokus i studien pa tre variabler i form av (1) vérdering av
goodwill vid det forsta redovisningstillfallet, (2) vérdering av goodwill efter det forsta
redovisningstillféllet, och (3) goodwillens livslangd.

Bryman (2002) havdar att det med en tvarsnittsdesign enbart gar att studera relationer mellan
variabler. Det finns ingen tidsméssig relation mellan variablerna, eftersom informationen
samlas in mer eller mindre samtidigt. Det medfor att forskaren inte kan manipulera nagon av
variablerna. Genom att vi studerade bankernas vérdering och redovisning av goodwill kunde
vi i analysen se om det fanns nagon relation mellan dessa. Goodwillvarderingarna och
goodwillredovisningarna stélldes i samband med analysen i relation till IFRS och den
teoretiska referensramen.

2.5 Datainsamling
| samband med datainsamlingen anvande vi oss av tva olika dokument, namligen;

1. IFRS relaterat till goodwill och upplysningar om det
2. Bankernas arsredovisningar for ar 2006 och 2009

Datainsamlingen inleddes med att vi samlade in information i arsredovisningarna som kunde
relateras till respektive banks goodwillredovisning i Baltikum pa ett spontant satt (se bilaga 1,
2). Darefter organiserades den insamlade datan, vilken finns presenterad i empirin.

Yin (1994) redogor for vissa styrkor och svagheter rérande dokument. Nagra styrkor med
dokument ar att de &r stabila pa sa sétt att de kan lasas om och om igen. Dokument &r dven
diskreta pa sa satt att de inte ar patrangande. De arsredovisningar vi studerade ar stabila
eftersom de kan lasas om och om igen. Arsredovisningarna ar aven diskreta da de inte var
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upprattade specifikt for var studie. Yin (1994) redogor dven for att dokument ar precisa pa sa
satt att de innehaller exakta namn, samt information om vissa handelser. Slutligen tar
dokument oftast upp mycket manga handelser under en viss tidsperiod.

Nagra svagheter med dokument ar att de kan vara partiskt upprattade om uppsamlingen &r
ofullstandig (Yin 1994). Dock ar de studerade arsredovisningarna fullstandiga i och med att
bankerna uppréttar arsredovisningarna utefter lagar och regler. Vidare talar Yin (1994) om att
de som upprattat dokumenten kan ha snedvridit informationen. Vi ar vl inforstadda med att
bankerna genom arsredovisningarna kan ha forsékt framstélla sig som sa bra som mojligt for
omgivningen. Detta da det paverkar intressenternas beddmning av banken som en helhet.
Slutligen redogor Yin (1994) for att accessmojligheterna till dokumenten kan vara avsiktligt
blockerade. Dock var det inget problem i vart fall da arsredovisningar ar offentliga dokument
som ér till for bankernas intressenter och som antingen kan laddas ner via deras hemsidor,
eller bestéllas hos bankerna.

2.6 Urvalsdiskussion

Vi anvénde oss av ett bekvamlighetsurval nér vi valde ut vilka banker vi skulle undersoka.
Bryman (2002) redogor for att ett bekvamlighetsurval ar ett icke-sannolikhetsurval och
innebar att forskaren valjer de personer som for tillfallet rakar finnas tillgangliga for
forskaren. Vi gjorde ett bekvamlighetsurval pa sa satt att vi valde ut storbankerna i Sverige,
eftersom vi pa férhand genom medias rapportering visste att de hade andelar i Baltikum och
att framforallt Swedbank och SEB var sarskilt omdebatterade under finanskrisen. Nordea och
Handelsbanken togs med i studien for att se hur stora andelar de hade i Baltikum 2006 och
2009, samt for att se hur de redovisade goodwillen hanforlig till det baltiska omradet. Detta da
dessa banker inte var lika omdebatterade som Swedbank och SEB.

Eftersom vi studerade hur bankerna redovisade goodwillen hanforlig till Baltikum under den
senaste finanskrisen s& blev vért tidsmassiga urval r 2006 och 2009. Ar 2006 togs med for att
se hur bankerna redovisade goodwillen nar det var ett forhallandevis gynnsamt ar for
bankerna. Vi valde sedan 2009 som var ett ar i finanskrisen tecken for att se hur
goodwillredovisningen skiljde sig detta ar jamfort med ar 2006.

2.7 Giltighetsansprak

Bryman (2002) redogor for att de viktigaste kriterierna for beddmning av
samhallsvetenskapliga undersokningar &r; reliabilitet, replikation och validitet. Forfattaren
havdar att det viktigaste forskningskriteriet ar validitet. Validitet gar ut pa att en bedomning
gors om de slutsatser som genererats fran en undersokning hanger ihop eller inte. Validiteten
ar uppdelad i en intern och en extern validitet. Forfattaren anger att intern validitet handlar om
huruvida en slutsats som rymmer ett kausalt forhallande mellan tva variabler ar hallbar eller
inte. I var studie utgor IFRS den oberoende variabeln och bankerna den beroende, eftersom
bankerna ska tolka och félja IFRS standarder. Vi kan darmed utga ifran att utformningen av
IFRS paverkar bankernas vardering och redovisning av goodwill och darmed innehar studien
en hog grad av intern validitet.

Bryman (2002) redogor for att den externa validiteten handlar om huruvida resultaten fran en
undersokning kan generaliseras utdver den specifika undersokningskontexten. | var studie
undersokte vi storbankerna i Sverige. Hur de studerade bankerna redovisade goodwillen i
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Baltikum kan inte generaliseras till de 6vriga bankerna i Sverige. Detta eftersom alla svenska
inte har andelar i Baltikum och dels for att IFRS baserar goodwillvarderingen pa
foretagsledningarnas subjektiva beddmningar.  Subjektiva bedémningar medfor olika
goodwillvarderingar och darmed innehar inte studien nagon extern validitet.

Reliabilitet handlar enligt Bryman (2002) om huruvida resultaten fran en undersokning blir
densamma om undersokningen gors pa nytt, eller om de paverkas av slumpmassiga eller
tillfalliga héndelser. Eftersom vi i studien anvdnde oss av dokument i form av
arsredovisningar och IFRS sa anser vi att studien har en hog reliabilitet, eftersom att dessa
inte andras Gver tiden oavsett nar undersékningen gors. Bankernas arsredovisningar for 2006
och 2009, samt IFRS kommer alltid att finnas kvar. Att de studerade bankerna hade som krav
att tolka och félja IFRS 2006 och 2009 kommer inte heller att &ndras éver tiden. Vi har aven
redogjort for vilken utgangspunkt vi haft i studien i form av kategorier i samband med
datainsamlingen, vilket 6kar studiens reliabilitet.

Bryman (2002) redogér for att replikation handlar om att en annan forskare ska kunna
upprepa en undersokning och de resultat som andra forskare kommit fram till. Anledningen
kan vara att en forskare vill se om resultatet verkligen stammer. Eftersom vi anvant oss av en
innehallsanalys har vi redogjort for de kategorier och variabler vi anvant oss i samband med
datainsamlingen, namligen (1) vardering av goodwill vid det forsta redovisningstillféllet, (2)
vardering av goodwill efter det forsta redovisningstillféallet, och (3) goodwillens livslangd. Det
innebar att andra forskare lattare kan géra om studien pa nytt och komma fram till samma
resultat, vilket uppfyller kriteriet for replikation.

2.8 Kallkritik

Samtliga vetenskapliga artiklar som vi anvént oss av har vi letat fram i databasen Business
Source Premier. Innan vi anvande artiklarna granskades de kritiskt i syfte att de skulle utgdra
vetenskapliga artiklar, som i sin tur innehaller en hogre kvalitet for den har typen av studie.
Det kunde utlasas i informationen om artikeln om den var vetenskaplig eller inte da det stod
“article” om den var vetenskaplig. Dessutom dar det efterstravansvart om artikeln har blivit
citerad, da det visar att andra forskare har tyckt att innehallet var relevant och i sin tur anvant
delar av innehallet i sin egen artikel/studie. Samtliga vetenskapliga artiklar vi anvant oss av
har blivit citerade tidigare. Vi har dven stravat efter att anvénda oss av flera olika forfattare
och Kkéllor for att stdrka trovardigheten kring studiens problemdiskussion och
forskningsfragor. Vi har i sa stor utstrackning som mojligt forsokt utga ifran
ursprungskallorna for att minska risken for att studien ska innehalla snedvriden information,
vilket ar 1att hant i fall andrahandskéllor anvands.

Den teoretiska referensramen bestar av vetenskapliga artiklar och vetenskaplig litteratur. Vi
har i den teoretiska referensramen anvant oss av en opublicerad vetenskaplig artikel av
Pashang och Fihn (2011), som kommer att publiceras i "Review of Business Research" i juni,
2011. Vi har i den teoretiska referensramen blandat &ldre litteratur med lite nyare litteratur
och genom att vi anvénde oss av den opublicerade artikeln fick vi dven in en dagsaktuell syn
pa problematiken kring vardering av goodwill. Detta for att fa manga olika forfattares
synvinklar pa problematiken kring goodwillredovisning, samt for att visa att problematiken
funnits en langre tid och att olika forskare forsokt komma fram till olika I6sningar pa
problemet.
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Empirin utgdrs av IFRS standarder som &r antagna av EU, samt dokument i form av
arsredovisningar for de fyra bankerna. IFRS standarder ar uppréttade av IASB och ses
darigenom som tillforlitliga. Eftersom arsredovisningarna ar granskade av en revisor, sa ansag

vi dven dem som tillforlitliga.
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3 Teoretisk referensram

| detta kapitel presenteras de teorier som studien stddjer sig pa. Inledningsvis behandlas
definitionen av goodwill. Darefter redogdrs det for problematiken kring vardering av
goodwill vid det forsta redovisningstillfallet, samt vardering av goodwill efter det forsta
redovisningstillfallet. Slutligen behandlas begreppet upplysningar.

3.1 Goodwilldefinition

Ingenting inom redovisningen har skapat sa mycket forvirring som vardering och redovisning
av goodwill (Most 1977). Immateriella tillgangar utgor ett av de svarare omradena inom
redovisningen och detta beror till storsta delen pa osékerheten i samband med varderingen av
goodwillen. Det finns &ven svarigheter med att definiera goodwillen, samt att uppskatta
goodwillens livslangd (Hendriksen & Van Breda 1992).

Immateriella tillgangar harstammar fran det latinska ordet tangere som betyder “att rora”.
Immateriella tillgangar innebér darmed tillgangar som inte gar att rora vid, da de saknar fysisk
substans. Nagra andra kannetecken for immateriella tillgangar &r att de inte kan separeras fran
foretaget, samt att de utmarks av en stor osékerhet gallande vérderingen av de framtida
ekonomiska fordelarna. Sist men inte minst sa kan inga alternativa varderingsmodeller, som
till exempel marknadsvérde, anvandas vid vardering av de flesta immateriella tillgangar,
sasom goodwill. Férutom goodwill, sa inkluderas bland annat kundfordringar och forutbetalda
kostnader bland de immateriella tillgdngarna. Ingen av dessa, forutom goodwill, ar dock vad
redovisarna normalt hanvisar som immateriella tillgangar (Hendriksen & Van Breda 1992).

Som Radebaugh, Gray och Black (2006) redogjorde for i bakgrundsbeskrivningen sa
definierar IFRS 3 goodwillen som den del av kopeskillingen som Gverstiger nettotillgdngarnas
verkliga varde hos forvérvet. Denna typ av goodwill kallas vanligtvis for forvarvad goodwill.
Forfattarna redogjorde &ven for att goodwillen relaterar till varderingen av verksamheten som
en helhet, eftersom dverskottet av kopeskillingen speglar den framtida intjaningsformagan hos
forvérvet.

3.2 Goodwillvardering vid det forsta redovisningstillfallet

Ordet vérde kan hérledas till det franska ordet valoir som betyder ”vara vard”. Vérde har tva
dimensioner, en etisk och en materiell dimension. Den etiska dimensionen handlar om att
varderingen av ett foremal ska besta av att uppskatta det inneboende vardet hos foremalet.
Den materiella dimensionen av ordet vérde blandas ofta ihop med pris, vilket ar ett
forhallande mellan ett visst foremal och en monetar skala. Forhallandet mellan ett visst
foremal och en monetar skala representerar en betald summa for foremalet, eller som
foremalet kan kopas eller séljas for. Detta representerar ett specialfall av den allmanna
betydelsen av véarde, da priserna representerar de materiella vardena som kan observeras i
transaktionerna (Most 1977).

Littleton (1953) anger att redovisningen har vissa utméarkande egenskaper, sasom att
redovisningen behandlar priser istdllet for varden pa foremal. Forfattaren redogor for att
redovisningen anvander sig av priser da detta kan tjana som en kvantitativ representation av
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fysisk egendom och faktiska tjanster. Ett av argumenten till varfor priser anvands i samband
med vardering inom redovisning &r att de representerar en investering vars produktiva effekter
maste kunna sparas i bokféringen (Littleton 1953).

Most (1977) redogor for att transaktioner &r begransade till utbyten med andra foretag. Detta
ar langt ifran fallet i verkligheten och darmed &r termen transaktion missvisande. Forfattaren
havdar att en av de mer anvéndbara vérderingarna som funnits inom redovisningen &r
overlatelsepriser. Denna vardering bestar av interna och externa utbyten. Forflyttningar av
varor och tjanster inom ett och samma foretag bendmns interna utbyten och externa utbyten
innefattar marknader och darmed priser. Vid interna dverlatelser anvands konstgjorda varden
vid forflyttning av varor och tjanster inom ett foretag. Vid externa utbyten anvénds
marknadspriset. Enligt Most (1977) finns det tre typer av Gverlatelsepriser som anvands i
praktiken inom internprissattning och dessa ar;

1. Kostnadshaserade dverlatelsepriser
2. Marknadsbaserade overlatelsepriser
3. Overenskomna dverlatelsepriser

Most (1977) redogor for att kostnadshaserade Overlatelsepriser representerar vérdet vid
matningarna av inputen. Marknadsbaserade Gverlatelsepriser ar vardet vid matningarna av
outputen. Overenskomna Gverlatelsepriser uppkommer genom att en marknad efterliknas
inom ett foretag och ar resultatet av forhandlandet mellan en potentiell kdpare och en
potentiell saljare. Forfattaren poangterar att det ar viktigt att forsta att eventuella horisontella
och vertikala processer kraver overlatelsepriser.

Pashang och Fihn (2011) havdar att dagens goodwillvarderingar baseras pa forhandlande som
ar en subjektiv form vid beddmningen av goodwillens vérde. Forfattarna poangterar hur man
kan veta att priset, det vill sdga kopeskillingen, ar det verkliga vardet pa det uppkopta
foretaget? | praktiken anvands manga ganger kopeskillingen som ett representativt matt pa
nyttjandevardet. Inom goodwillredovisning &r dock problemet att kdpeskillingen baseras pa
forhandlingar mellan en kopare och en séljare. IASB’s regler lamnar en stor frihet hos
ledningen for egna subjektiva bedémningar i samband med identifieringen av tillgdngar hos
det forvarvade foretaget. Det paverkar i sin tur vardet av goodwill vid det forsta
redovisningstillfallet. Forfattarna anser att goodwillvarderingen skulle vara mer objektiv om
den baserades pa transaktioner och inte pa forhandlingar om vad kdpeskillingen ska uppga
till. For att fa goodwillredovisningen mer objektiv ska den dven enligt forfattarna baseras pa
normer och teorier som hjélper till att reglera varderingen av goodwill vid det forsta
redovisningstillfallet.

Hendriksen och Van Breda (1992) anger tre tillvagagangssétt vid vardering av goodwill;

1. Vardering av formanliga positioner hos det forvéarvade foretaget.

2. Vérdering genom nuvérdesberékningar av éverskottet med en normal avkastning for
hela investeringen, utan goodwill.

3. Viérdering genom master valuation account, vilket innebdr Gverskottet for hela det
forvarvade foretaget.

Hendriksen och Van Breda (1992) redogdr for att vardering av formanliga positioner hos det
forvarvade foretaget innebar att goodwill uppstar pa grund av ett okat foretagsvarde. Detta
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genom bland annat formanliga foretagsrelationer, bra relationer med de anstéllda och goda
kundrelationer. Detta kan bidra till ett bra rykte géllande foretaget och
foretagsledningsledningen. Overskottet av forvarvspriset representerar dessa férmaner som
forvarvaren far ta 6ver. | samband med vérdering av formanliga positioner hos det forvarvade
foretaget maste formanerna identifieras och darefter vérderas separat. Det andra
tillvagagangssattet som innebar vardering genom nuvardesberdkningar av Overskottet,
representerar den vanligaste metoden vid vérdering av goodwill. VVardering genom master
valuation account ifragasatter om goodwill ar en tillgadng 6verhuvudtaget. Goodwillen ses mer
som att det enbart ar anslutet till foretagen och har ingen generell mening i och med att det
inte gar att identifiera.

Most (1977) ger klarhet i hur foretagen kan vérdera goodwillen vid det forsta
redovisningstillfallet. Det finns tre generella definitioner av begreppet goodwillvardering
inom redovisningen, ndmligen:

1. Goodwillvérdering utifran normer och teorier om goodwill
2. Goodwillvardering som en empirisk observation
3. Goodwillvardering som en redovisningsteknik

3.2.1 Vardering av goodwill utifrAdn normer och teorier, samt goodwill som en
empirisk observation

Most (1977) redogor for att bade vérdering av goodwill utifran normer och teorier, samt
goodwillvardering som en empirisk observation innefattar subjektiva bedémningar, det vill
séga att en person varderar framtida vinster utefter dennes egen framtidsvision. Goodwill som
en empirisk observation ar 6verskottet av det pris som kdparen betalt vid uppkdp av ett annat
foretag, vilket Overstiger marknadsvardet for det forvarvade foretagets nettotillgangar,
exklusive goodwill. Subjektiva vérderingar uppfyller inte kravet pa objektivitet inom
redovisningen.

Most (1977) anger att vardering av goodwill utifran normer och teorier om goodwill omfattar
nuvardet av forvantade framtida vinster, eller nettointakter som &verstiger en normal
avkastning pa investeringen. Forsok har gjorts att fa goodwillvéardering utifran normer och
teorier att bli mer objektiv genom att forutspa framtida vinster genom tidigare vinster som
foretaget gjort. Hendriksen och Van Breda (1992) redogor for att framtida prognoser som
baseras pa historiska data ses som mer tillforlitligt.

3.2.2 Goodwill som en redovisningsteknik

Goodwill som en redovisningsteknik innebar att rdkenskaperna for tva enheter, ett
moderfdretag och ett dotterforetag, konsolideras, det vill séga slas samman. Grundreglerna for
en konsolidering ar att kapitalet i ett foretag som innehar aktier i ett annat foretag ska tillhéra
gruppen. Om ett foretag innehar majoriteten av andelarna i ett annat foretag resulterar det i en
hundraprocentig konsolidering. Det innebéar att moderforetaget kontrollerar dotterforetagets
tillgangar och skulder, samt &r ansvarig for intakter och kostnader. Denna form av kontroll
representerar forvarvsmetoden, som i sin tur har enhetsteorin som forestallning (Most 1977).

Goodfrey, Hodgson, Holmes och Tarca (2006) redogdr for att det inom redovisningen finns
tva forestallningar som dominerar, &garteorin och enhetsteorin. Agarteorin satter dgaren i
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fokus. Alla redovisningskoncept, procedurer och regler formuleras med dgarens intresse i
atanke. Tillgadngarna tillnér agarna av foretaget och skulderna representerar agarnas
skyldigheter. Inom é&garteorin finns ingen skillnad mellan &garnas tillgdngar och foretagets
tillgangar. De vinster som foretaget gor blir fullt utdelningsbara till dgarna av foretaget
(Goodfrey, et al. 2006).

Goodfrey, et al. (2006) anger att syftet med redovisningen, enligt dgarteorin, &r att bestdmma
agarnas nettoférmoégenhet, vilket innebdr att balansrdkningen ar av yttersta vikt. Den vinst
som foretaget gor Okar agarnas valfard och inte foretagets. Foljande ekvation fangar det
viktiga inom dgandeteorin:

Tillgangar - Skulder = Aganderétten

Aganderatten, representerar dgarnas nettovarde i foretaget. Vissa redovisare tror att verkligt
varde ar mer relevant i dgarteorin &n historiska anskaffningsvarden, men i dagslaget sa
omfattas &garteorin av historiska anskaffningsvérden. Agarteorin utvecklades under en tid da
foretagen var mindre och bestod mestadels av enskilda naringsidkare och handelsbolag
(Goodfrey, et al. 2006).

Enligt lagen &r ett foretag separerat fran agarna och har sina egna rattigheter, vilket
enhetsteorin utgar ifran och som &r den andra forestallningen inom redovisningen. Detta
innebar att foretaget ager alla tillgangar och atar sig alla skyldigheter som foretaget innehar,
och inte aktiedgarna (Goodfrey, et al. 2006).

Kam (1990) redogor for att det var Paton som var den som myntade enhetsteorin, samt att
enhetsteorin formulerades pa grund av de brister som finns inom é&garteorin gallande att
foretaget ska ses som en egen enhet med egna rattigheter. Enligt Goodfrey, et al. (2006)
grundades enhetsteorin pa tva antaganden; (1) att foretaget ska ses som en separat enhet fran
dgarna, samt (2) att redovisningsprocedurer ska goras utifran foretagets synpunkt.
Enhetsteorin ar speciellt framtagen for aktiebolag. Det finns tva syner inom enhetsteorin, en
aldre och en nyare syn. Det nyaste synsattet innebér att foretagen ser aktiedgarna som
utomstaende, istallet for medarbetare i verksamheten vilken den mer traditionella synen vilar
pa. Inom det nyare synséttet ar foretagen intresserade av sin egen éverlevnad och rapporterar
enbart ekonomisk information till aktiedgarna for att uppfylla juridiska krav, samt for att
uppratthalla en god relation i fall foretaget skulle behéva mer pengar i framtiden. Goodfrey, et
al. (2006) redogor for att foljande ekvation fangar det viktigaste inom enhetsteorin;

Tillgangar = Aktier

Aktier, representerar rattigheter och fordringar som aktiedgarna har mot foretaget. Aktiedgare
har en residualfordran mot foretaget vid konkurs, vilket innebar att aktiedgarna far de pengar
som ar kvar efter att kreditgivarna fatt betalt. Aktiedgarna har ingen fordran mot nagon
speciell tillgang inom foretaget, eller den vinst som foretaget gor. Aktieagarna har rattigheter
till tillgangar och utdelningar av vinster nar det tillkdnnagetts av foretagets styrelse. Inom
enhetsteorin ligger tonvikten pa faststillande av foretagets vinst och darmed ér
resultatrékningen mer relevant n balansrdkningen (Goodfrey, et al. 2006). Resultatrdkningen
visar vad foretagsledningen gor for att fa aktiedgarnas investeringar I6nsamma.
Balansrakningen visar enbart foretagets stallning vid arets slut (Littleton 1953). Goodfrey, et
al. (2006) redogor for att vinsten i foretaget betonas av tva anledningar, dels for att
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aktiedgarna framst ar intresserade av att foretaget gor en vinst eftersom det visar resultatet av
deras investeringar under perioden, men aven for att foretaget ska kunna dverleva sa maste de
gora vinster. Idag existerar &garteorin och enhetsteorin sida vid sida. Traditionell
redovisningsteori baseras pa enhetsteorin, medan &garteorin verkar ha ett storre inflytande pa
dagens redovisning (Goodfrey, et al. 2006).

Pashang och Fihn (2011) redogor for att IASB’s standarder anger att foretagen ska anvénda
sig av forvarvsmetoden i samband med konsolideringen av de finansiella rapporterna, vilket
ar i enlighet med enhetsteorin. Enligt Goodfrey, et al. (2006) ligger tonvikten inom
enhetsteorin pa faststallande av vinsten och darmed ar resultatrakningen mer relevant an
balansrékningen. Daremot menar Pashang och Fihn (2011) att dagens goodwillnedskrivningar
anda ar relaterade till balansrakningen i enlighet med den pragmatiska tanken, eftersom
nedskrivningarna baseras pa agandesynen. For att koppla goodwillvéarderingarna till
resultatrakningen, som visar foretagets prestation, maste goodwillvarderingarna reflektera
ledningens ansvar da de innehar makten éver foretagets tillgangar.

Utifran Goodfrey, et al. (2006) resonemang om &garteori och enhetsteori kan foljande
sammanstallning goras;

Agarteorin: Enhetsteorin:
Fokuspd = Agaren Foretaget
Ekvation = Tillgdngar-Skulder= Aganderatt  Tillgangar=Aktier
Tonvikt pA = Balansrakning Resultatrakning
Véardering -> Historiska anskaffningsvérden Historiska anskaffningsvérden
Metod - Poolingmetoden Forvarvsmetoden
Bolagsform - Enskilda néringsidkare Aktiebolag
och handelsbolag
Tillgdngar -  Agarnas tillgdngar Foretagets tillgangar
Skulder > Agarnas skyldigheter Foretagets skyldigheter

Figur 1. Sammanstéllning av agarteorin och enhetsteorin

Figur 1 Sammanstéllning av agarteori och enhetsteori (utformad av forfattarna utifrdn Goodfreys, et al.
2006 resonemang om agarteori och enhetsteori ).

3.3 Goodwillvardering efter det forsta redovisningstillfallet

Pashang och Fihn (2011) redogér for att den storsta svagheten med IASB’s standarder i
samband med vardering av goodwill vid det andra redovisningstillfallet &r att standardernas
syfte &r att kartldgga ledningens fantasi om framtida resultat, istallet for historiska och nutida
fakta som omger goodwillens fortldpande varde. Ledningen ges stora utrymmen till att
beddma goodwillnedskrivningar efter det forsta redovisningstillfallet utan att vara ansvariga
for goodwillens framtida fordelar eller goodwillens fortlopande varde. Detta da ledningens
ansvarstagande inte ar kopplat till dagens goodwillvarderingar efter det forsta
redovisningstillfallet.
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Vid vaérdering inom redovisning tilldelas siffror utefter vissa regler med hjalp av
objektivitetsprincipen. Siffrorna som tillsatts objekten finns inom ett monetart system som
kallas for money of account. Detta system dr ett av de anvandningsomraden som finns inom
modern ekonomi och &r en skala for att mata varde. Problemet &r att forklara de regler som
redovisarna anvander sig av nar de tillsétter ett varde pa en observation. De regler som finns
kan delas in i tva klasser, direkt vardering och indirekt vardering. Direkt vardering anger den
egendom som ska matas. En direkt vardering kan antingen goéras enligt nuvarde eller
marknadsbaserade forsaljningspriser (Most 1977). Wramsby och Osterlund (2006) redogor
for att vid berakning av en tillgangs nuvarde, diskonteras pengarnas varde tillbaka till dagens
varde med hjalp av en diskonteringsranta. Most (1977) anger att nuvédrdet & summan av
forvantade framtida kassafloden dividerat med pengarnas tidsvarde,

V=Rn
(1+d)

dar V star for vardet, R ar lika med forvantade framtida kassafléden, n star for antalet
tidsperioder som de forvantade kassaflédena kan kopplas till och d star for diskonteringsréanta.
En direkt vardering kan &ven goras genom forséljningspriser om det existerar en marknad for
objektet. Forsaljningspriset ska i de fall dar det &r relevant minskas med kostnaderna for att
bringa objektet till koparen vilket vanligtvis kallas for nettoférséljningsvérde.
Nettoforsaljningsvardet har haft ett begréansat mottagande inom redovisningen (Most 1977).

Indirekt vardering anvands nar objektet inte kan identifieras fullt ut. Vid manga fall kan inte
objekten identifieras helt och hallet och da vérderas de efter det pris som betalats for objektet.
Denna vérderingsmetod kallas for input measures of value. Denna metod bestar av historiska
anskaffningsvarden, ateranskaffningskostnad, ateranskaffningsvarde, samt tillrdknade
kostnader. Det historiska anskaffningsvardet ar forvérvspriset och denna metod &r enbart
relevant vid externa utbyten. Det innebdr att det inte &r korrekt att redovisa enligt historiska
anskaffningsvarden vid Ovriga hé&ndelser. Det historiska anskaffningsvardet stammer for
ovrigt enbart 6verens med vardet vid forvarvstidpunkten, da vardet och anvandbarheten av
objektet forandras over tiden. Ateranskaffningskostnader &r det pris som foretaget méaste
betala for att ersitta objektet nar det har forbrukats klart, eller inte kan bytas ut.
Ateranskaffningsvardet &r ett virde pé& objektet utefter forvantade framtida tjanster
multiplicerat med det aktuella priset for dessa tjanster (Most 1977).

Most (1977) redogor for att termen nuvérde har anvants den senaste tiden for att utméarka ett
varderingssystem som sarskiljer sig fran historiska anskaffningsvarden. Detta gors till forman
for mer moderna varden. Det finns minst sex stycken vérderingssatt som kan anvandas inom
nuvardessystemet, namligen;

Ateranskaffningskostnad
Nettoforséljningsvérde

Nuvérdet av framtida nettokassafléden
Ateranskaffningsvérde

Nuvarande likvida medel
Nodforsaljning vid ekonomiska problem

ocoarwNE

Most (1977) anger att en av anledningarna till antagandet av historiska anskaffningsvarden
var att det producerade additiva varden, det vill siga att vardena kunde slas ihop. Nuvarde
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producerar ocksd additiva varden, fast for olika kvantiteter, sasom till exempel
ateranskaffningsvarde for ramaterial och nettoforséljningsvarde for fardigproducerade varor
(Most 1977).

3.4 Upplysningar

Hendriksen och Van Breda (1992) redogor for att i den vidaste bemadrkelsen av ordet
upplysningar, betyder upplysningar helt enkelt utldamnande av information. Inom
redovisningen anvands upplysningar nagot mer restriktivt och innebar att féretagen ger ut
finansiell information i de finansiella rapporterna, vilken normalt sett omfattar
arsredovisningarna. Ibland anvénds ordet upplysningar i ett annu mer begransat sammanhang
inom redovisningen och upplysningar rymmer da information som normalt sett inte finns med
i de finansiella rapporterna (Hendriksen & Van Breda 1992).

Redovisning &r en process som innefattar identifiering, matning och kommunicering av
ekonomisk information, som i sin tur ger anvandarna av de finansiella rapporterna mojlighet
att fatta véalgrundade bedémningar och beslut (Most 1977). De finansiella rapporterna talar
om hur foretagsledningarna har forvaltat tillgdngarna i bolaget, hur de har behandlat Ianade
medel, kostnader som uppstatt, samt tillkdnnagivna utdelningar. Redovisningen tjanar darmed
som en viktig del i kommunikationen mellan foretagen och dess omgivning, vilket innebér att
redovisningsinformationen maste vara faktisk, palitlig, informativ och tillforlitlig (Littleton
1953).

Det ar allmént accepterat att de finansiella rapporterna ska ge upplysningar som &r
nddvandiga for att dessa inte ska vara vilseledande. Upplysningar om viktiga aspekter
gallande den finansiella positionen, samt foretagens resultat, ska ges ut av foretagen i enlighet
med vedertagna begrepp som finns inom redovisningsomradet. Det ska &ven goras en
sammanstallning av den omfattande data som finns i de finansiella rapporterna till ett antal
begréansade siffror, bildtexter och noter (Most 1977). Enligt Most (1977) sa finns det dock en
del problem med att uppfylla dessa krav och nagra av problemen ar;

- Definitionen av bestandsdelarna i de finansiella rapporterna

- Olika varderingsalternativ

- Om de finansiella rapporterna ska upprattas inom ett slutet system
- Matning av fel och presentation

- Behandlingen av immateriella tillgangar

- Redovisningen av foretagsforvarv

Hendriksen och Van Breda (1992) redogdr for att finansiella rapporter enbart &r en del av ett
storre upplysningssystem. Upplysningar om ett féretag som kommer utifran ar ocksa en del i
upplysningssystemet. | figur 2 presenteras Hendriksen och Van Breda (1992)
upplysningsmodell som visar de olika delar som ingar i ett upplysningssystem.

18



Finansiella upplysningar

F 3

All information som ir anvindbar for investeringar, kreditgivning —————m
och liknande beslut

¥

Finansiell rapportering

F 3

A Onuiden som paverkas direkt av existerande

standarder utgivna av FASB

*— Grundliggande finansiella rapporter >

Tillampar erkinnande
och mitningskon cept
Noter till de finansiella
Finansidla rapporter rapporterna (och Kompletterande |Andra medd for lAnnan information
upply sningar inoeln information finansidl rapportering
paranteser)
Exempel: Exeanpd: Exempel: Exempel: Exemnpe:
Baansrakning Redowvisningsprinciper Prisfarandringar  [Ledningsdiskussioner  [Rappaorter frén
Resultatralming Ofirutsedda handelser Brev till altiedgama analytiker
Kassaflad esanalys Antal utestfende altier Ekonormisk stat stik
Redovisning av investeringar  [Alternativa vardenngar Myhetsartiklar om
och utdelningar till akhiedgama (markmadsvarde 1stallet fir foretag

Figur 2. Upplysningsmodell

Figur 2 Modell: finansiella upplysningar av Hendriksen och Van Breda (1992).

Hendriksen och Van Breda (1992) anger att fotnoter tidigare har anvants flitigt i de finansiella
rapporterna. Syftet med fotnoter &r att de ska ge upplysningar om viktig information och som
skulle medfdra att den finansiella rapporten blev otydlig om det placerades i huvuddelen. Det
positiva med fotnoter &r att foretagen ger ut mer upplysningar om finansiella handelser och
relevant data i de finansiella rapporterna. Den 6kade anvandningen av fotnoter har dock
medfort att utvecklingen av de finansiella rapporterna har minskat. Detta da fotnoter anvands
for att formedla viktig information. Forfattarna redogor for att viktig information alltid ska
presenteras tydligt i den finansiella rapporten och inte i nagon fotnot. Fotnoter har en viktig
del i de finansiella rapporterna, men det finns dock en risk i att lagga allt for mycket
fortroende till fotnoterna som en upplysningsmetod. Eftersom de flesta varderings- och
fordelningstekniker paverkar resultatrakningen, gérs en beskrivning av dessa metoder bast i
fotnoter. Fotnoterna ska for 6vrigt inte vara for l1anga och de ska helst inte avleda lasaren fran
den huvudinformation som finns i den finansiella rapporten. Fotnoter ska inte heller upprepa
tidigare information som foretaget angett i huvuddelen (Hendriksen & Van Breda 1992).

Most (1977) redogdr for att det finns en traditionell syn pa upplysningar och huvudsyftet &r att
dessa ska hjalpa till vid kop/behall/sélj beslut hos investerarna. Upplysningarna ska
framforallt hjalpa de investerare som inte har befogenheter att inhd&mta information om
foretagen sjalva. Det finns bade direkta och indirekta anvandare. De indirekta anvandarna kan
enbart existera som leverantorer av tjanster till de direkta anvéndarna. De direkta anvandarna
bestar av;
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- Agare

- Fordringsédgare och leveranttrer
- Chefer

- Skattemyndigheter

- Anstallda

- Kunder

Most (1977) anger for att &gare, samt fordringsédgare och leverantérer innefattar bade
potentiella och befintliga. De indirekta anvandarna bestar av;

- Finansanalytiker och radgivare

- Borser

- Advokater

- Reglerande myndigheter

- Finansiell press och rapporteringsorgan
- Branschorganisationer

- Fackforeningar

Inom litteraturen ses aktiedgarna som den primara grupp som de finansiella upplysningarna
riktar sig till (Hendriksen & Van Breda 1992). Utomstaende aktieagare har ingen insyn eller
overvakningsmojligheter i foretagen eftersom de sjalva inte arbetar dar. Principal-agent teorin
handlar om ett kontrakt mellan agenten (chefen pa foretaget) och principalen, det vill saga
foretagets agare som i noterade foretag mestadels bestar av utomstdende aktiedgare.
Kontraktet innebar att aktiedgarna delegerar vissa beslut till cheferna i utbyte mot information
om hur foretaget gar. Cheferna ska standigt ha foretagets basta i atanke vid beslutsfattande for
att maximera foretagets prestation (Goodfrey et al. 2006). Principal och agentteorin anvénds
framforallt i stora borsnoterade aktiebolag dar aktiedgarna ar separerade fran foretaget och
informationsbehovet &r storre (Bergstrom & Samuelsson 2001).

Hendriksen och Van Breda (1992) anger tre olika upplysningskoncept;

1. Adekvata upplysningar
2. Rattvisa upplysningar
3. Fullstandiga upplysningar

Det vanligaste av dessa tre koncept ar adekvata upplysningar, vilket innebér ett minimum av
upplysningar med syftet att de finansiella rapporterna inte ska vara vilseledande. Detta
koncept ses som ett mer “negativt” koncept dd det enbart omfattar upplysningar i sd liten
utstrackning som mgjligt. Rattvisa och fullstandiga upplysningar & mer positiva koncept.
Positiva koncept innebér att foretagen ger sina anvandare av de finansiella rapporterna viktig
och relevant information i storre utstrdckning &n adekvata upplysningar, vilket hjalper dem i
deras beslutsfattande. Dessa tva koncept innehar dock en begransning, att fordelarna av
upplysningarna ska dverstiga kostnaderna (Hendriksen & Van Breda 1992).

Hendriksen och Van Breda (1992) anger att information som inte &r relevant ska utelamnas i
de finansiella rapporterna. Det etiska malet med rattvisa upplysningar &r att ge alla potentiella
lasare av de finansiella rapporterna lika behandling. Fullstdndiga upplysningar innebar en
presentation av all relevant information i de finansiella rapporterna. For vissa innebéar
fullstandiga upplysningar en presentation av 6verflédig information. For mycket information i
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form av oviktiga detaljer doljer den viktiga informationen i de finansiella rapporterna, vilket
gor det svarare for lasaren att tolka informationen. Anvandbara upplysningar ar daremot
viktigt for intressenterna och dessa ska vara av ett adekvat, rattvist och fullstandigt slag, utan
att viktig information som finns i huvuddelen i de finansiella rapporterna kommer i
skymundan (Hendriksen & Van Breda 1992).

Most (1977) redogor for att upplysningar enbart kan struktureras efter de behov som en
specifik anvandare eller anvandargrupp har. Aktieagarnas behov av upplysningar speglar bade
positiva och negativa aspekter av foretaget for att de ska kunna gdra en bedémning om
foretagets framtid. Information som anses relevant for en anvandargrupp ér inte relevant for
en annan grupp. Detta beror pa att olika anvandargrupper har olika informationsbehov. En
distinktion kan goras mellan de anvandare som forstar redovisning och de anvéandare som inte
kan tolka finansiella rapporter.

Hendriksen och Van Breda (1992) forklarar att tidigare studier har visat att framtidsprognoser
géllande olika foretag ar anvéandbara for aktiedgarna. Det finns en syn presenterad i
litteraturen att redovisarna enbart borde ge ut historisk och nuvarande information i de
finansiella rapporterna. Detta for att anvandarna av de finansiella rapporterna ska kunna gora
egna prognoser om foretagens framtid.

Tillvéxten av diversifierade foretag, samt expanderingar av foretag till utlandska marknader,
har resulterat i att information som inte alltid innehaller samma delar slas samman vid en
konsolidering. Vid varje kombination forloras en del information till investerarna och
allmanheten. Detta da det enbart ar moderforetaget som redovisar och inte varje dotterforetag
var for sig. Detta har medfort att det har blivit svarare att gora framtidsprognoser nar det
enbart finns hopslagen data tillganglig. For att anvandarna av de finansiella rapporterna ska
kunna vardera foretaget sa behdver de kunna gora framtidsprognoser. | bade USA och Europa
kravs det under vissa omstandigheter att foretagen ska redovisa deras utlandsverksamheter
separat (Hendriksen & Van Breda 1992).

Sammanfattningsvis kan vi se att teoretiker har tagit upp mycket om goodwill och att
informationen om goodwill ar innehallsrik. Vad teoretikerna tagit upp maste dock relateras till
vad standarderna séger. Vi kommer fortsattningsvis att anvéanda teorin och IFRS till att
analysera hur redovisningen gar ihop med praktiken.
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4 Empiri

Detta kapitel bygger pa presentationer av tva olika empiriska dokument. Forst presenteras
IFRS relaterat till goodwill och upplysningar. Darefter presenteras en grupp dokument i form
av bankernas arsredovisningar for ar 2006 och 2009, dar vi redogor for utvalda delar som
kan relateras till bankernas goodwillvarderingar.

4.1 IFRS kriterier for goodwillredovisning

Nedan presenteras de kriterier som IFRS anger att foretagen ska anvénda sig av i samband
med vérdering av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet, samt efter det forsta
redovisningstillfallet.

4.1.1 Vardering av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet

I IFRS 3 behandlas rorelseforvéarv och i paragraf 1 anges det att syftet med standarden &r att
visa hur de finansiella rapporterna ska utformas nér ett foretag forvarvar ett annat foretag.
Paragrafen redogor for att alla rorelseforvarv ska redovisas enligt forvarvsmetoden.
Forvarvaren redovisar darmed den forvarvade enhetens identifierbara tillgangar, skulder till
verkliga vérden vid forvarvstidpunkten. | paragraf 4 anges det att ett rorelseférvarv innebér
sammanfdrandet av separata foretag eller verksamheter till en rapporterande enhet. Paragraf 8
tar upp att definitionen for ett rorelseforvarv omfattar rorelseforvarv i vilka en part far
bestimmande inflytande Over en annan part. Paragraf 19 anger att bestdimmande inflytande
innebdr ratten att utarbeta ett foretags eller en verksamhets finansiella och operativa strategier
i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Paragrafen redogor vidare for att ett foretag anses ha
bestdmmande inflytande nér det forvarvar mer dn halften av det andra foretagets
rostberattigade andelar, savida det inte kan pavisas att ett sddant dgande inte utgor ett
bestammande inflytande (IFRS/IAS 2009).

| IFRS 3 paragraf 51 redog0rs det for att forvarvaren vid forvérvstidpunkten dels ska; (a)
redovisa den goodwill som uppkommer i ett rorelseforvarv som en tillgang och (b) redovisa
goodwillen till anskaffningsvarde. Goodwillens anskaffningsvdarde motsvarar den del av
anskaffningsvardet som Overstiger det verkliga vardet netto for den forvéarvade enhetens
identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser. Enligt paragraf 52 kan goodwill
som forvarvas i ett rorelseforvarv ses som en betalning for framtida ekonomiska férdelar som
inte gar att identifiera enskilt och som inte heller gar att redovisa separat (IFRS/IAS 2009).

4.1.2 Vardering av goodwill efter det forsta redovisningstillfallet

IAS 36 behandlar nedskrivningar och i paragraf 1 anges det att syftet med standarden &r att
beskriva de metoder som ett foretag ska anvdnda sig av for att sékerstalla att fOretagets
tillgangar inte redovisas till ett hogre véarde an atervinningsvardet. Enligt paragraf 8 har en
tillgang minskat i varde nar det redovisade vérde dverstiger atervinningsvardet och tillgangen
ska da skrivas ner. Paragraf 9 redogor for att ett foretag vid varje rapportperiods slut ska
bedéma om det finns en indikation pa att en tillgang kan ha minskat i varde. Om sa ar fallet
ska tillgangens atervinningsvarde beraknas (IFRS/IAS 2009).
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IAS 36 paragraf 18 definierar atervinningsvardet for en tillgang eller kassagenererande enhet
som det hogre av det verkliga vardet minus forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.
Paragraf 25 anger att det béasta uttrycket for en tillgangs verkliga varde minus
forsaljningskostnader, ar det pris som finns i ett bindande avtal mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra, samt har ett intresse av att transaktionen genomfors. Paragraf 26 anger
att om ett bindande avtal saknas, men att tillgdngen omsatts pad en aktiv marknad, ar
tillgangens verkliga varde minus forsaljningskostnader lika med marknadspriset efter avdrag
for kostnader vid forséaljning. Om bade ett bindande avtal om forséljning och en aktiv
marknad for tillgangen saknas, anger paragraf 27 att verkligt véarde minus
forsaljningskostnader utgdrs av det pris som beraknas kunna uppnas vid forsaljning av
tillgangen mellan kunniga parter som &r oberoende av varandra och som har ett intresse av att
transaktionen genomférs. Paragraf 19 tar upp att om verkligt varde minus
forsaljningskostnader eller nyttjandevardet odverstiger tillgangens redovisade varde behdver
tillgangen inte skrivas ned. Paragraf 10 b) framhaller att oavsett om det finns ndgon indikation
pa en vardeminskning eller inte, ska ett foretag varje ar préva nedskrivningsbehovet for
goodwill som forvérvats i ett rorelseforvarv (IFRS/IAS 2009).

IAS 36 paragraf 30 anger delar som ska aterspeglas i berdkningen av en tillgangs
nyttjandevérde och nagra av dessa delar &r; (a) uppskattning av de framtida kassafloden som
tillgangen kommer att generera foretaget, (b) forvantningar om mojliga variationer i dessa
framtida kassafloden vad galler dess storlek och tidpunkt, och (c) pengarnas tidsvarde, vilket
representeras av en aktuell riskfri ranta. Paragraf 31 anger att nyttjandevardet for en tillgang
berdknas genom dels en uppskattning av framtida in- och utbetalningar som tillgangen
forvantas ge upphov till i den l6pande verksamheten, och dels en diskontering av dessa
framtida betalningar. Paragraf 33 a) redogor for att uppskattningar av framtida kassafloden
ska baseras pa rimliga och verifierbara antaganden som aterspeglar foretagsledningens bésta
bedémning av de ekonomiska forhallanden som vantas rada under tillgdngens
nyttjandeperiod. IAS 36 paragraf 45 redogor for att forvantade framtida kassafloden ska avse
tillgangen i befintligt skick (IFRS/IAS 2009).

IAS 36 paragraf 12 understryker vissa externa informationskallor som foretaget behover ta
hénsyn till nar de ska beddma nedskrivningsbehovet och det &r bland annat; (a) om
tillgangens marknadsvarde har minskat kraftigt, (b) om det under perioden har intraffat
negativa ekonomiska betydande forandringar for den marknad som tillgangen &r avsedd for,
(c) om marknadsrantorna eller marknadens avkastningskrav pa investeringar har stigit
kraftigt. Paragraf 14 tar upp indikatorer fran den interna rapporteringen som kan tyda pa att en
tillgang behover skrivas ned och paragraf 14 d) anger nar tillgangen genererar ett
rorelseresultat eller ett kassaflode som &r negativt (IFRS/IAS 2009).

IAS 36 paragraf 59 i IFRS/IAS (2009) framhaller att nedskrivningsbeloppet utgors av
skillnaden mellan det redovisade vardet och atervinningsvardet. Paragraf 60 i IAS 36
beskriver att en nedskrivning omedelbart ska kostnadsféras i rapporten Gver totalresultat. |
IAS 1 paragraf 7 definieras totalresultat som foréndringen i eget kapital under en period till
foljd av transaktioner och andra héndelser. Paragraf 81 redogor for att goodwill som forvarvas
i ett rorelseforvarv ska ses som en betalning for tillgangar som ger upphov till forvantade
ekonomiska fordelar som inte gar att identifiera enskilt eller redovisa separat. Paragraf 82 tar
upp att vardeminskningen av goodwill aterspeglar hur ett foretag bedriver sin verksamhet.
Paragraf 90 tar upp att nedskrivningsbehovet av goodwill ska testas arligen for respektive
kassagenererande enhet, samt nar det finns en indikation pa att enheten kan behévas skrivas
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ned. | paragraf 6 definieras en kassagenererande enhet som den minsta identifierbara grupp av
tillgangar som vid en fortlépande anvandning ger upphov till inbetalningar som ar oberoende
av andra tillgangar eller grupper av tillgangar. Paragraf 96 tar upp att prévningen av
nedskrivningsbehovet kan utforas nar som helst under ett rakenskapsar, forutsatt att det gors
vid samma tidpunkt varje ar (IFRS/IAS 2009).

Paragraf 104 i IAS 36 redog0r for att nedskrivningsbeloppet for en kassagenererande enhet i
forsta hand ska; (a) minska det redovisade vérdet for goodwill hanfért till den
kassagenererande enheten, (b) darefter goodwill som kan hanféras till Gvriga tillgangar.
Paragraf 124 tar vidare upp att nedskrivning av goodwill inte far aterforas i en efterfoljande
period (IFRS/IAS 2009).

4.2 IFRS kriterier for upplysningar om goodwillredovisning

| paragraf 66 i IFRS 3 redogérs det bland annat for att forvarvaren av ett annat foretag ska
lamna upplysningar om det belopp som redovisats vid forvarvstidpunkten for varje slag av
den forvarvade enhetens tillgangar, skulder eller eventualforpliktelser. Om det inte &r
praktiskt ogenomforbart, ska foretagen dven redovisa vardena for vart och ett av dessa slag
som redovisats i enlighet med IFRS omedelbart innan forvarvet. Om det &r praktiskt
ogenomforbart att gora det ska det lamnas en forklaring till varfor sa ar fallet (IFRS/IAS
2009).

| IFRS 3 paragraf 74 redogors det for att foretag ska lamna upplysningar till anvéndarna av de
finansiella rapporterna for att dessa ska kunna beddéma andringar i det redovisade vérdet for
goodwill under perioden. | paragraf 75 star det att foretag som tillampar paragraf 74 ska
lamna upplysningar om avstamningar vid periodens bérjan och slut angaende goodwill och de
ska da bland annat redovisa; (a) bruttovarde och ackumulerade nedskrivningar vid periodens
borjan, (b) goodwill som tillkommit under perioden, (e) nedskrivningar som redovisas under
perioden i enlighet med IAS 36, (g) annan justering av det redovisade vardet under perioden,
och h) bruttovérde och ackumulerade nedskrivningar vid periodens slut (IFRS/IAS 2009).

IAS 36 paragraf 126 tar upp att foretag ska ldmna foljande upplysningar for varje
tillgangsslag; (a) om belopp for de nedskrivningar som gjorts under perioden och som
redovisats i rapporten Over totalresultat, samt vilka poster i rapporten Over totalresultat som
paverkats. | paragraf 127 redogors det for att med ett tillgdngsslag avses varje grupp av
tillgdngar som ar av likartat slag och som anvéands pa ett liknande satt i verksamheten
(IFRS/IAS 2009).

IAS 36 paragraf 130 i IFRS/IAS (2009) anger att ett foretag ska lamna féljande upplysningar
for varje vasentlig nedskrivning som redovisats under perioden, inklusive goodwill, eller en
kassagenererande enhet om; (a) de handelser och omstandigheter som lett till nedskrivningen,
(b) nedskrivningens belopp, (c) for en enskild tillgang: tillgangens karaktar, (d) for en
kassagenererande enhet: en beskrivning av enheten och beloppet fér nedskrivningen, (e)
huruvida tillgangens (enhetens) atervinningsvarde utgérs av dess verkliga varde minus
forsaljningskostnader eller nyttjandevarde, (f) om atervinningsvardet ar verkligt varde minus
forsaljningskostnader, ska foretaget 1dmna upplysningar om den grund som anvénts for att
faststalla beloppet genom hanvisning till en aktiv marknad, och (g) om atervinningsvérdet
utgérs av nyttjandevarde, ska foretaget ge upplysningar om vilken diskonteringssats som
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anvants i den aktuella berékningen, samt i tidigare berdkningar av nyttjandevérdet (IFRS/IAS
2009).

| paragraf 132 i IAS 36 uppmuntras foretag att lamna upplysningar om de antaganden som
ligger till grund for berdkning av tillgangarnas (de kassagenererande enheternas)
atervinningsvarde. |1 1AS 36 paragraf 134 redogors det for att foretag ska lamna foljande
information for varje kassagenererande enhet for vilken det redovisade vérdet for goodwill &r
betydande i jamforelse med foretagets totala redovisade varde for goodwill. Foretagen ska ge
upplysningar om det redovisade vardet for goodwill som fordelats pa enheten och den grund
pa vilken enhetens atervinningsvarde har faststallts. Paragraf tar vidare upp att om enhetens
atervinningsvarde ar baserat pa nyttjandevarde ges en beskrivning av varje viktigt antagande
som foretagsledningen gjort angaende kassaflodena, en beskrivning av foretagsledningens
metod for att faststalla de varden som innefattas i varje viktigt antagande, samt om det skiljer
sig ifran tidigare erfarenheter eller externa informationskallor. Vidare ska upplysningar ges
om den period 6ver vilken foretagsledningen har prognostiserat kassafloden och en forklaring
till varfor en period pa langre an 5 ar anvants. Upplysningar ska dven ges om den tillvéxt som
anvands for att extrapolera kassaflodesprognoser bortom den period som tacks av de senast
gjorda prognoserna, samt den diskonteringssats som tillampats pa kassaflddesprognoserna
(IFRS/IAS 2009).

Paragraf 134 i IAS 36 redogor slutligen for att om enhetens atervinningsvarde baseras pa
verkligt varde minus forsaljningskostnader ska upplysningar ges om den metod som anvants
for att faststalla verkligt varde minus forsaljningskostnader. Om verkligt varde minus
forsaljningskostnader inte faststallts med hjalp av ett observerat marknadspris for enheten, ska
en beskrivning ges av varje viktigt antagande som foretagsledningen gjort angaende
kassaflodena. Det ska fortsattningsvis ges en beskrivning av foretagsledningens metod for att
faststalla de varden som innefattas i varje viktigt antagande och om det skiljer sig ifran
tidigare erfarenheter eller externa informationskéllor. Upplysningar ska &ven ges om verkligt
varde faststallts med hjélp av diskonterade kassaflédesprognoser och om den period for
foretagsledningen prognostiserat kassaflédet. Slutligen ska upplysningar ges om den
tillvaxttakt som anvants for att extrapolera kassaflodesprognoserna, samt den
diskonteringsfaktor som anvéants (IFRS/IAS 2009).

IAS 1 behandlar utformningen av finansiella rapporter och i paragraf 15 redogors det for att
den finansiella rapporten ska ge en rattvisande bild av ett foretags finansiella stallning. Detta
innefattar att foretaget ska anvanda IFRS med ytterligare upplysningar om sa kravs for att ge
en rattvisande bild for anvandarna. | paragraf 17 c) tas det upp att foretagen ar skyldiga att
lamna ytterligare upplysningar nar tillampningen av de sarskilda kraven i IFRS inte ar
tillrackliga for att fa anvandarna av de finansiella rapporterna att forsta inverkan av en viss
transaktion, eller andra handelser pa foretagets finansiella stallning (IFRS/IAS 2009).

4.3 Bankernas arsredovisningar

| detta avsnitt ges en presentation av de delar i bankernas arsredovisningar for ar 2006 och
2009 som kan relateras till deras goodwillredovisning 1 Baltikum. | forsta steget i
datainsamlingen samlades vasentliga delar i arsredovisningarna in pa ett spontant satt. | nasta
steg organiserades datan. Den spontant insamlade datan hittas i bilaga 1 och 2. | bilagorna
finns aven kallor till varje enskilt avsnitt i arsredovisningarna dar informationen samlats in.
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Den organiserade datan presenteras nedan. Vi har valt att koncentrera oss pa féljande delar i
bankernas arsredovisningar for att senare kunna besvara fragstallningarna, namligen;

1. Bankernas vérdering av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet

2. Bankernas vardering av goodwill efter det forsta redovisningstillfallet

- Goodwill, arets resultat, balansomslutning, tillgangar exklusive goodwill och eget
kapital

- Nedskrivningar av goodwill i Baltikum och upplysningar om det

3. Upplysningar som kan relateras till goodwillens varde efter det forsta
redovisningstillféllet

- Antal kontor och kunder i Sverige och Baltikum

- Utdelningar och nyemissioner

- VD:ns och styrelseordférandens ord

4.3.1 Bankernas vardering av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet 2006

Tabell 1 Upplysningar om vardering av goodwill
vid det forsta redovisningstillfallet 2006

Vérdering vid det forsta

Bank redovisningstillfallet
Swedbank X
SEB X
Nordea X
Handelsbanken X

Figur 3 Bankernas vardering av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet 2006
(utformad av forfattarna utifran bankerna arsredovisningar).

Tabell 1 visar att samtliga banker gav upplysningar om hur de vérderar goodwillen vid det
forsta redovisningstillfallet.

Swedbank

Swedbank gav i arsredovisningen upplysningar om att de varderar goodwillen som uppstatt i
samband med ett rorelseforvarv till anskaffningsvéarde vid det forsta redovisningstillfallet.
Goodwillens anskaffningsvarde motsvarar den del av den forvarvade rorelsens
anskaffningsvarde som overstiger verkligt varde netto for identifierbara tillgangar, skulder
och ansvarsforbindelser. Goodwillen fordelas vid  forvarvstidpunkten till  den
kassagenererande enhet, eller enheter, som forvantas dra fordel av forvérvet. En identifierad
kassagenererande enhet motsvarar den lagsta niva i foretaget (Swedbank 2006).

SEB

Skandinaviska Enskilda Banken (SEB) gav i arsredovisningen (2006) upplysningar om att de
varderar goodwillen till anskaffningsvérde vid det forsta redovisningstillfallet. Vidare
redogjorde de for att anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt varde pa
tillgangar som lamnats som ersattning, samt uppkomna eller Gvertagna kostnader som ar
direkt h&nforbara till forvarvet. Skillnaden mellan anskaffningsvérdet for det forvérvade
foretaget och verkligt varde pa identifierbara forvarvade nettotillgangar, redovisas som
goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt varde, redovisas mellanskillnaden
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direkt i resultatrakningen. SEB gav slutligen upplysningar om att goodwillen fordelas pa
kassagenererande enheter, eller grupper av kassagenererande enheter, som forvantas fa
fordelar fran ett forvarv genom synergieffekter. En kassagenererande enhet som goodwill
fordelas pa motsvarar den lagsta nivan inom koncernen (SEB 2006).

Nordea

Nordea gav upplysningar om att goodwillen vid det forsta redovisningstillfallet utgérs av
skillnaden mellan anskaffningsvardet och verkligt varde pa andelen identifierbara
nettotillgangar i det forvarvade foretaget vid tidpunkten for forvarvet (Nordea 2006).

Handelsbanken

Handelsbanken redogjorde for att de i samband med ett foretagsforvarv uppréttar en
forvarvsbalans, dar identifierbara tillgadngar och skulder vérderas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten. Den del av forvarvspriset som inte kan hénforas till de identifierbara
tillgangarna och skulderna, redovisas som goodwill (Handelshanken 2006).

4.3.2 Bankernas vardering av goodwill efter det forsta redovisningstillfallet
2006

Nedan presenteras bankernas goodwill, resultat, balansomslutning, tillgangar exklusive
goodwill och eget kapital for ar 2006 (Swedbank 2006; SEB 2006; Nordea 2006;
Handelsbanken 2006).

Bankernas goodwill, resultat, balansomslutning, tillgangar exklusive
Tabell 2 goodwill och eget kapital 2006
Tillgangar exkl. Eget

Mnkr Bank Goodwill Resultat Balansomslutning goodwill kapital
Swedbank 13793 11052 1352989 1339196 60 277
SEB 11668 12623 1934 441 1922 773 35813
Nordea 18829 29172 3135677 3116 848 138 501
Handelsbanken 12 350 13128 1790 008 1777 658 88 391

Figur 4 Bankernas goodwill, resultat, balansomslutning, tillgdngar exklusive goodwill och eget kapital
2006 (utformad av forfattarna utifran bankernas arsredovisningar).

Vidare sa presenteras dven bankernas utlaning till allmanheten i Sverige och Baltikum, samt
rorelseresultaten for de baltiska rorelserna.

Swedbank

| Swedbanks arsredovisning (2006) redovisar de att utlaningen till allmanheten i Baltikum
6kade med 64 procent till 54 miljarder kronor 2006. Utlaningen till foretag 6kade med 48
procent till 80 miljarder kronor under samma period. Totalt uppgick utlaningen till
allméanheten i Baltikum till 134 miljarder kronor. Koncernens utlaning till allmanheten
uppgick totalt till 946 miljarder kronor och utgjorde balansrakningens storsta post. Av
Swedbanks totala utlaning uppgick utlaningen till den svenska allméanheten till 272 miljarder
kronor. Swedbanks rorelseresultatet for den baltiska rorelsen uppgick till 3,2 miljarder kronor.
Dock redogjordes det for att den hoga tillvaxten i Baltikum de senaste tva aren inte skulle
vara langsiktigt uthallig da inflationen Okat betydligt i omradet. En stark kredittillvéaxt, med en
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stor efterfragan hos bade privat- och foretagskunder, samt laga rantor i forhallande till den
starka ekonomiska tillvaxten, borjade leda till en obalanserad prisutveckling i Baltikum som
var sarskilt pataglig pa fastighetsmarknaden (Swedbank 2006).

SEB

SEB:s utlaning till allménheten i Baltikum 6kade med 39 procent under aret till 106 miljarder
kronor. Koncernens totala utlaning till allmanheten uppgick till 947 miljarder kronor och var
en av balansrakningens storsta poster. SEB redogjorde inte for vad utlaningen i Sverige
uppgick till vid slutet av aret. Daremot redogjorde de for att en stark volymtillvaxt inom alla
produktomraden och kundsegment pa den baltiska marknaden Okade det baltiska
rorelseresultatet med 66 procent till 2,3 miljarder kronor. SEB redogjorde for att med hansyn
till tecknen pa en eventuell Gverhettning i Estland och Lettland, valde de att prioritera
Ionsamhet och god kvalitet i utlaningsportfoljen. Detta medforde minskade marknadsandelar
gallande utlaningen i Estland och Lettland (SEB 2006).

Nordea

Nordea gav i arsredovisningen information om att utlaningen till allmanheten i Baltikum
uppgick till 31,6 miljarder kronor 2006, en 6kning med cirka 47 procent. Vidare redogjorde
de i arsredovisningen for att bankens storsta kreditriskexponering ar utlaning till allmanheten
som vid slutet av aret uppgick till 1 934 miljarder kronor for koncernen. Koncernens utlaning
till allmanheten var den i sarklass storsta tillgangsposten i Nordeas balansrakning. Utlaningen
i Sverige uppgick till 535 miljarder kronor och rorelseresultatet i Baltikum uppgick till cirka
398 miljoner kronor 2006 (Nordea 2006).

Handelsbanken

Handelsbanken séarredovisade inte utlaningsbeloppet for deras enda kontor i Estland.
Koncernens totala utlaning till allmanheten uppgick till 1 100 miljarder kronor 2006 och var
den i sarklass storsta tillgangsposten i balansrakningen. Handelshankens utlaning i Sverige
uppgick till 835 miljarder kronor. ”Ovriga virlden”, dir Handelsbanken valt att placera det
enda kontoret i Estland under, hade en utlaning pa 25,8 miljarder kronor. Handelsbanken
redogjorde for att kontorsrorelsen utanfor Sverige, déar kontoret i Estland var placerad under,
okade resultatet med cirka 11 procent till 2 miljarder kronor. Okningen skedde samtidigt som
14 nya kontor Oppnades, varav kontoret i Estland var ett. Dock sérredovisades inte
rorelseresultatet for bankens andelar i den baltiska rorelsen (Handelsbanken 2006).

| tabell 3 nedan presenteras bankernas nedskrivningar av goodwillen i Baltikum 2006
(Swedbank 2006; SEB 2006; Nordea 2006; Handelsbanken 2006).

Tabell 3 Nedskrivning av goodwill i Baltikum
2006

Mnkr

Bank Nedskrivning
Swedbank 0

SEB 0

Nordea 0

Handelsbanken 0

Figur 5 Bankernas nedskrivningar av goodwill i Baltikum 2006
(utformad av forfattarna utifran bankernas arsredovisningar).
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Swedbanks goodwill hanforlig till Baltikum uppgick till 9,8 miljarder kronor 2006. Varken
SEB eller Handelsbanken redogjorde for hur mycket goodwill de hade i Baltikum vid slutet
av daret. Nordea sarredovisade inte heller vad goodwillen i Baltikum uppgick till, utan
goodwillen placerades under ~6vrig goodwill” som uppgick till cirka 642 miljoner kronor.
Samtliga banker redogjorde for att koncernforetagen konsoliderats enligt forvarvsmetoden
(Swedbank 2006; SEB 2006; Nordea 2006; Handelsbanken 2006).

Swedbank

Swedbank gav i arsredovisningen upplysningar om att de efter det forsta redovisningstillfallet
redovisar goodwillen till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade nedskrivningar.
Swedbank gav vidare upplysningar om att ledningen gor olika uppskattningar for att faststélla
vardet pa goodwill. Ledningen uppskattar nar goodwillens framtida kassafloden ska erhallas,
samt dess storlek. Dessutom faststéller ledningen en lamplig diskonteringsfaktor som bade
speglar pengarnas tidsvarde och den risk som tillgangen ar forknippad med. Swedbank
nedskrivningsprovar goodwillen arligen, eller oftare om handelser eller omstandigheter
intraffar som tyder pa att goodwillen minskat i varde (Swedbank 2006).

Vidare gav Swedbank upplysningar om att goodwillens nedskrivningsbehov faststélls genom
att atervinningsvardet berdknas for den kassagenererande enhet som goodwillen &r kopplad
till. De redogjorde for att om atervinningsvardet &r lagre an det redovisade vardet, bokférs en
nedskrivning. Atervinningsvérdet &r det hdgsta vérdet av tillgangens forséljningsvarde med
avdrag for forsaljningskostnader och dess nyttjandevérde. | samband med Swedbanks
beddmning av goodwillens nyttjandevarde diskonterades uppskattade framtida kassafléden
med en diskonteringsfaktor som speglade pengarnas tidsvérde och risk. Med enhetens
framtida kassafloden menade Swedbank kassafloden som moderforetaget, Swedbank AB,
skulle erhalla om maximal mojlig utdelning lamnades. Uppskattningar om framtida
kassafloden i den baltiska regionen baserades pa tre ars finansiella planer. Dérefter
uppskattades ett evigt kassaflode som gradvis reducerades tills en normal I6nsamhetsniva pa
en mogen marknad uppnatts. Diskonteringsfaktorn som anvéandes ar 2006 uppgick till 10,1
procent efter skatt. De gav &ven upplysningar om att ifall diskonteringsfaktorn hade hojts med
1 procent skulle inget nedskrivningsbehov av goodwillen féreligga (Swedbank 2006).

SEB

SEB gav inga upplysningar i arsredovisningen om uppskattningar och antaganden som
ledningen gjort. Efter forsta redovisningstillfallet redovisas goodwillen till anskaffningsvarde
med avdrag for eventuella ackumulerade nedskrivningar. Vidare gav de upplysningar om att
goodwillen nedskrivningsprovas en gang per ar, samt vid indikation pa ett
nedskrivningsbehov. Ett nedskrivningsbehov foreligger nar atervinningsvardet avseende en
kassagenererande enhet, eller en grupp av kassagenererande enheter, dit goodwillen &r
hanforbar understiger redovisat varde. Nedskrivningen redovisas da i resultatrakningen och en
nedskrivning av goodwill aterfors aldrig. Fortséttningsvis gav SEB upplysningar om att
behovet for en eventuell goodwillnedskrivning prévas gentemot nyttjandevérdet som faststalls
med hjalp av prognostiserade kassafloden for fem ar. Swedbanks ledning baserar
kassaflodesprognoserna pa historiska varden och marknadstrender for viktiga antaganden som
tillvaxt och kostnads- intakts relation. De redogjorde for att antagen tillvéxt efter fem ar i stort
sett var lika med den forvantade inflationstakten pa cirka 2 procent. Den diskonteringsfaktor
som anvandes uppgick till cirka 9 procent. SEB gav upplysningar om att inget
nedskrivningsbehov skulle ha uppstatt om diskonteringsfaktorn andrades med 1 procentenhet
(SEB 2006).
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Nordea

Nordea gav i arsredovisningen upplysningar om att de efter det forsta redovisningstillfallet
redovisar goodwillen till anskaffningsvdrde med avdrag for eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Nordea gav vidare upplysningar om att ledningen anvénder sig av
uppskattningar och antaganden i samband med prévningen av  goodwillens
nedskrivningsbehov. Detta da nedskrivningsprévningar bygger pa svara, komplexa och
subjektiva bedomningar fran ledningens sida, varav de flesta avser forhallanden som é&r
osakra. Ledningens uppskattningar baseras pa tidigare erfarenheter och antaganden som
ledningen anser vara réttvisa och rimliga. De poangterade att dessa uppskattningar och
bedémningar paverkar det redovisade beloppet for goodwill, samt att det faktiska utfallet
senare i viss man kan avvika fran de uppskattningar och antaganden som gjorts. Ledningen
gor makroekonomiska antaganden, samt antagande om marknadstillvaxt och affarsvolymer.
Skulle det ske nagon forandring i nagon av dessa parametrar till foljd av andrade
marknadsvillkor, 6kad konkurrens eller liknande, sa paverkas det prognostiserade kassaflodet,
vilket i sin tur kan medfora att ett nedskrivningsbehov av goodwill uppstar (Nordea 2006).

Nedskrivningsprovningen beraknas genom att ledningen ser till skillnaden mellan bokfort
varde och atervinningsvarde. Nordea angav att de prévar goodwillens nedskrivningsbehov
arligen. Vid prévningen gors en utredning for att bedoma om goodwillens bokforingsvarde ar
helt atervinningsbart. Ar &tervinningsvardet lagre an redovisat vérde skrivs vérdet ned.
Atervinningsvérdet dr det hogsta av nettoforséljningspriset och nyttjandevardet for tillgéngen
eller den kassagenererande enheten som goodwillen &r kopplad till. En kassagenererande
enhet definieras som den minsta identifierbara grupp av tillgangar som genererar lopande
inbetalningar (Nordea 2006).

Nordea gav vidare upplysningar om att goodwillens nyttjandevérde &r nuvardet av forvéantade
kassafloden som tillgangen eller den kassagenererande enheten véntas ge upphov till.
Kassaflodet bestams utifran tillgangens eller den kassagenererande enhetens befintliga skick
och diskonteras med en diskonteringsranta som motsvarar kapitalkostnaden. Nordea
faststallde goodwillens nyttjandevarde med hjélp av kassafloden baserade pa prognoser pa
upp till tva ar. Dessa kassafloden baserades bland annat péa finansiella prognoser, utifran
prognostiserade marginaler och volymer. Nordea anvande sig av en diskonteringsranta som
uppgick till 7,5 procent efter skatt, dock gjordes undantag for Baltikum déar Nordea tillampade
en extra riskpremie pa 150 punkter. Fortsattningsvis gav Nordea upplysningar om att
ledningens kassaflodesprognoser baserades pa deras basta uppskattningar av framtida intakter
och kostnader for de kassagenererande enheter som goodwillen fordelats till (Nordea 2006).

Handelsbanken

Handelsbanken gav upplysningar om att de nedskrivningsprovar goodwill arligen, samt nar
det finns indikationer pa att goodwillen kan ha minskat i varde. Handelsbanken gav vidare
upplysningar om att ledningen gOr uppskattningar och  beddmningar  vid
nedskrivningsprovningen av goodwillen. Detta beror pa att nedskrivningsprévning av
goodwill &r sarskilt komplext, dar uppskattningar och beddémningar har en avgoérande
betydelse. Ledningen baserar sina uppskattningar och bedomningar pa erfarenheter och
bedémningar som ledningen anser vara rimliga (Handelsbanken 2006).

Handelsbanken gav i arsredovisningen (2006) upplysningar om att de baserar goodwillens
nedskrivningsprovning pa att ett beraknat atervinningsvarde jamfors med det redovisade
vardet. Atervinningsvardet beraknas for den kassagenererande enhet som goodwillen hér till
och ar det hogsta av tillgangens nyttjande- eller nettoforsaljningsvarde. Vidare redogjorde de
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for att en nedskrivning gors i de fall atervinningsvardet understiger redovisat varde
(Handelsbanken 2006).

Handelsbanken gav slutligen upplysningar om att de beréknar nyttjandevardet genom att
uppskatta framtida kassafloden inklusive ett berdknat slutvdrde. Ledningen antog 2006 en
kassaflodesperiod pa 20 ar for kassagenererande enheter inom bankverksamheten. Ledningen
uppréattade detaljerade prognoser for de fem forsta aren, darefter antogs successivt avtagande
forandringar i storleken pa de berdknade kassaflédena. Fortséttningsvis gav de upplysningar
om att banken normalt inte antar en storre 6kningstakt av framtida kassafléden an vad som
motsvaras av den historiska BNP-utvecklingen inom respektive land. Ledningen tillampade
en diskonteringsranta pa 4,2 procent (Handelsbanken 2006).

Nedan presenteras en sammanstallning av bankernas upplysningar om nedskrivningsprévning
av goodwill 2006.

Tabell 4 Upplysningar om nedskrivningsprévning av goodwill
2006

Bank Nedskrivningsprévning av goodwill
Swedbank
SEB

Nordea
Handelsbanken

X X X X

Figur 6 Bankernas upplysningar om nedskrivningsprdévning av goodwill i samband med
vérderingen efter det forsta redovisningstillfallet 2006 (utformad av forfattarna utifran
bankernas arsredovisningar).

Sammanstéliningen i tabell 4 visar att samtliga banker gav upplysningar om deras
nedskrivningsprévning av goodwill.

4.3.3 Information i bankernas arsredovisningar 2006 som kan relateras till
goodwillens varde efter det férsta redovisningstillfallet

Nedan foljer en tabell over antalet kontor och kunder som varje bank hade i Sverige och
Baltikum 2006 (Swedbank 2006; SEB 2006; Nordea 2006; Handelsbanken 2006).

Tabell 5 Antal kontor och kunder i Sverige och Baltikum 2006
1000-tals kunder

Bank Kontor Sverige Kontor Baltikum Kunder Sverige Kunder Baltikum
Swedbank 477 298 4482 4997

SEB 200 200 2 100 2 600
Nordea 255 81 3382 417
Handelsbanken 457 1 1972 -

Figur 7 Bankernas andelar i Sverige och Baltikum 2006 i form av antalet kontor och kunder (utformad av
forfattarna utifran bankernas arsredovisningar).
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| tabell 5 maste dock viss hansyn tas till att Nordea inte sarredovisade Baltikum, utan antalet
kontor och kunder i Baltikum inkluderade &ven Nordeas andelar i Polen (Nordea 2006).

Swedbank var Sveriges storsta bank for bade privatpersoner och foretag 2006. Swedbank
hade, forutom Sverige, &ven Baltikum som en av de storsta hemmamarknaderna.
Rorelsesegmentet baltisk bankrorelse bestod av verksamheten i Hansabank, ett av Swedbanks
helagda dotterbolag sedan varen 2005. Hansabank var under 2006 marknadsledande inom de
viktigaste segmenten, sasom inlaning och utlaning, pa de snabbt véxande baltiska
marknaderna (Swedbank 2006). SEB hade under aret lokal narvaro i bade Sverige och
Baltikum. Banken 6ppnade 7 nya kontor i Norden och Baltikum under aret och SEB hade tre
stycken dotterbanker i Baltikum vid slutet av 2006, namligen; SEB Eesti Uhispank i Estland,
SEB Unibanka i Lettland och SEB Vilinaus Bankas i Litauen. De tre dotterbankerna hade
starka positioner pa sina respektive marknader under aret (SEB 2006). Nordea var under aret
den ledande finanskoncernen i Norden och Ostersjoregionen. Under éret var Nordea verksam
i samtliga baltiska lander (Nordea 2006). Handelsbanken dppnade sitt forsta kontor i Baltikum
under 2006 (Handelsbanken 2006).

| tabell 6 presenteras bankernas utdelningar och nyemissioner 2006.

Tabell 6 Bankernas utdelningar och nyemissioner 2006

Kr/aktie Mdkr
Bank Utdelning Nyemission
Swedbank 8,25 0
SEB 6 0
Nordea 4,43 0
Handelsbanken 8 0

Figur 8 Bankernas utdelningar och nyemissioner 2006 (utformad av forfattarna utifran
bankernas arsredovisningar).

| det foljande presenteras VD:ns och styrelseordforandens ord i bankernas arsredovisningar.
Swedbanks VD, Jan Lidén redogjorde i arsredovisningen for att 2006 ars rorelseresultat var
det basta nagonsin och att de 6kade marknadsandelarna pa Swedbanks hemmamarknader var
mycket gladjande. Swedbanks styrelseordférande, Carl Eric Stalberg, berattade i
arsredovisningen att aret praglades av en stark varldsekonomi, samt en hog tillvéaxt i Sverige
och Baltikum (Swedbank 2006). SEB:s VD, Annika Falkengren, redogjorde i
arsredovisningen for att 2006 var ett mycket bra ar for SEB och dess aktiedgare. Hon
berattade dven att SEB nadde sitt basta resultat nagonsin i en omvarld som praglades av en
stark konjunktur med hdg aktivitet pa finansmarknaden, samt hoga affarsvolymer. SEB:s
styrelseordférande, Marcus Wallenberg, redogjorde for att varldsekonomin var stark under
2006 och att de baltiska landerna tillhérde de snabbast véxande ekonomierna i vérlden. Han
beréttade dven att SEB:s I6nsamhet stod sig val i forhallande till jamforande banker samma ar
(SEB 2006).

Nordeas VD, Lars G Nordstrom, redogjorde i arsredovisningen for att 2006 blev ett nytt
rekordar for Nordea och att de stdrkte sin stallning som den ledande banken i regionen.
Nordea var 2006 verksam inom alla baltiska lander och verksamheten i Baltikum hade vuxit
kraftigt de senaste aren (Nordea 2006). Handelshankens VD, Par Boman, berattade att banken
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under aret lyckades uppna sitt foretagsmal, samt att de var stérre och tjanade mer pengar an
nagonsin tidigare. Han poangterade att de lyckades med detta ar 2006, som var ovanligt
riskfritt att driva bank (Handelsbanken 2006).

4.3.4 Bankernas vardering av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet 2009

Tabell 7 Upplysningar om vardering av goodwill vid
det forsta redovisningstillfallet 2009
Vardering vid det forsta

Bank redovisningstillféllet
Swedbank X
SEB X
Nordea X
Handelsbanken X

Figur 9 Bankernas vardering av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet 2009
(utformad av forfattarna utifran bankernas arsredovisningar).

Tabell 7 visar att samtliga banker gav upplysningar om hur de vérderar goodwillen vid det
forsta redovisningstillfallet.

Swedbank

Swedbank gav upplysningar om att de véarderar goodwillen till anskaffningsvarde vid det
forsta redovisningstillfallet. Goodwillens anskaffningsvarde motsvarar den del av
anskaffningsvardet for den forvarvade rorelsen som Overstiger verkligt varde netto for den
forvarvade enhetens identifierbara tillgangar och skulder. Goodwillen allokeras vid
forvarvstidpunkten till den kassagenererande enhet, eller enheter, som forvéntas dra fordel av
forvarvet. Identifierbara kassagenererande enheter motsvarar den lagsta nivan i foretaget
(Swedbank 2009).

SEB

SEB gav i arsredovisningen upplysningar om att de varderar goodwillen till
anskaffningsvarde vid det forsta redovisningstillfallet. Anskaffningskostnaden for ett forvarv
utgors av verkligt varde pa tillgdngar som lamnats som erséttning, samt uppkomna eller
Overtagna kostnader som ar direkt héanforbara till forvarvet. Skillnaden mellan
anskaffningsvardet och verkligt varde pa den forvarvade enhetens identifierbara
nettotillgdngar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt
varde, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrdkningen. Fortsattningsvis gav SEB
upplysningar om att den forvarvade goodwillen fordelas pa kassagenererande enheter, eller
grupper av kassagenererande enheter, som forvantas fa fordelar fran ett forvarv genom
synergieffekter. En kassagenererande enhet som goodwillen fordelas pa motsvarar den lagsta
nivan inom koncernen (SEB 2009).

Nordea

Nordea gav i arsredovisningen (2009) upplysningar om att de berdknar goodwillens
anskaffningsvérde vid det forsta redovisningstillfallet med hjélp av en forvarvsanalys. Genom
denna analys faststélls goodwillens anskaffningsvérde till det verkliga vérdet for det
forvarvade foretagets identifierbara tillgangar och skulder. Den del av anskaffningsvardet som
overstiger det verkliga vardet netto av de identifierbara tillgangarna och skulderna, redovisas
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som goodwill. Om skillnaden &r negativ, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen
(Nordea 2009).

Handelsbanken

Handelsbanken gav i arsredovisning upplysningar om att de upprattar en forvarvsbalans nar
de forvarvar ett dotterforetag, dar identifierbara tillgangar och skulder varderas till verkligt
varde vid forvarvstidpunkten. Forvarvets anskaffningsvarde bestar av det verkliga vardet pa
samtliga dotterforetagets tillgangar och skulder. Det Gverskott som uppstar till foljd av att
anskaffningsvardet dverstiger forvarvsbalansens identifierbara nettotillgangar redovisas som
goodwill i koncernens balansrakning (Handelsbanken 2009).

4.3.5 Bankernas vardering av goodwill efter det forsta redovisningstillfallet
2009

Nedan presenteras bankernas goodwill, resultat, balansomslutning, tillgangar exklusive
goodwill och eget kapital (Swedbank 2009; SEB 2009; Nordea 2009; Handelsbanken 2009).

Bankernas goodwill, resultat, balansomslutning, tillgangar exklusive

Tabell 8 goodwill och eget kapital 2009

Mnkr Tillgangar exkl. Eget
Bank Goodwill Resultat Balansomslutning goodwill kapital
Swedbank 15368 -10442 1794 687 1779319 89 974
SEB 10829 1178 2 308 227 2297 398 99 417
Nordea 25120 24594 5212 527 5187 407 230 255
Handelsbanken 6759 10244 2122843 2116 084 83088

Figur 10 Bankernas goodwill, resultat, balansomslutning, tillgangar exklusive goodwill och eget kapital
2009 (utformad av forfattarna utifran bankernas arsredovisningar).

| det foljande presenteras bankernas utlaning, kreditforluster och rorelseresultat i baltisk
bankrdrelse 2009.

Swedbank

Swedbank redovisar i arsredovisningen att utlaningen till allmanheten i Baltikum uppgick till
171 miljarder kronor 2009. Koncernens totala utlaning uppgick vid slutet av aret till 1 290
miljarder kronor, dar den svenska utlaningen uppgick till 412 miljarder kronor. Swedbanks
kreditforluster till allménheten i Baltikum 6kade med éver 800 procent under 2009 till 14,8
miljarder kronor. Koncernens kreditforluster uppgick totalt till 24,4 miljarder kronor.
Swedbank redovisade i arsredovisningen en forlust pd 10,7 miljarder kronor i rorelseresultatet
for baltisk bankrorelse. Detta i samband med de kraftigt okade kreditforlusterna i omradet
(Swedbank 2009).

SEB

SEB gav i arsredovisningen (2009) information om att utlaningen till Baltikum uppgick till
cirka 130 miljarder kronor. Koncernens totala utlaning till allmanheten uppgick till
1 187 miljarder kronor. Dock redogjorde inte SEB for vad den svenska utlaningen till
allménheten uppgick till. SEB-koncernens kreditforluster uppgick till 12,4 miljarder kronor
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2009. De baltiska l&nderna stod for 77 procent, eller 9,5 miljarder kronor, av koncernens
totala kreditforluster. De gav ingen information om 6kningen i kreditforlusterna i Baltikum
SEB redovisade en forlust pa 10,3 miljarder kronor i rorelseresultat for division Baltikum
(SEB 2009).

Nordea

Nordeas utlaning i Baltikum uppgick till 79,5 miljoner kronor 2009 och total utlaning for
koncernen uppgick till cirka 2 900 miljarder kronor. Nordeas utlaning till allménheten pa den
svenska marknaden uppgick till 696 miljarder kronor. Nordeas kreditforluster i Baltikum
uppgick till 2,1 miljarder kronor vid slutet av aret, en 6kning med 498 procent. Koncernens
totala kreditforluster uppgick till 15,7 miljarder kronor. Nordea redogjorde inte for vad
rorelseresultatet uppgick till i Baltikum (Nordea 2009).

Handelsbanken

Handelsbanken sarredovisade inte utlaningen i de baltiska landerna utan de redogjorde istallet
for utlaningen till allméanheten i Handelsbanken International, dar de baltiska kontoren ingick,
som uppgick till 81,8 miljarder kronor 2009. Handelsbanken redogjorde i arsredovisningen
2008 for att verksamheten i Baltikum oOverfordes till Handelsbankens affarsomrade
”Handelsbanken International”. Handelsbanken International bedrev under 2008
kontorsrorelse utanfor bankens hemmamarknader sadsom Baltikum, Frankrike, Kina och
Polen. Koncernens totala utlaning till allmanheten uppgick till 1 477 miljarder kronor 2009,
dar utldningen till den svenska allmanheten uppgick till 1036 miljarder kronor.
Handelsbanken redogjorde i arsredovisningen for att dvriga varldens, dar de baltiska landerna
ingick under aret, kreditforluster uppgick till cirka 1 miljard kronor. Dock sérredovisas inte
Baltikums kreditforluster. Koncernens kreditforluster uppgick till 3,3 miljarder kronor.
Rorelseresultatet for Handelsbanken International uppgick till 648 miljoner kronor
(Handelsbanken 2008, 2009).

Tabell 9 visar att SEB var den enda banken som gjorde en nedskrivning av goodwillen och de
skrev ned all goodwill hanforlig till bankens andelar i Baltikum (SEB 2009).

Tabell 9 Nedskrivning av goodwill i Baltikum
2009

Mnkr

Bank Nedskrivning

Swedbank 0

SEB 2281

Nordea 0

Handelsbanken 0

Figur 11 Bankernas nedskrivningar av goodwill i Baltikum 2009
(utformad av forfattarna utifran bankernas arsredovisningar).

Swedbanks goodwill hanforlig till Baltikum uppgick till 12,6 miljarder kronor 2009. SEB:s
goodwill uppgick till 0 kronor efter nedskrivningarna under aret. Nordea specificerade inte
hur mycket goodwill de hade 1 Baltikum, utan den baltiska rorelsens goodwill ingick 1 "6vrig
goodwill” som uppgick till cirka 965 miljoner kronor (Swedbank 2009; SEB 2009; Nordea
2009). Handelshanken specificerade inte heller i arsredovisningen (2009) hur mycket
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goodwill de hade i den baltiska bankrorelsen (Handelsbanken 2009). Samtliga banker
redogjorde for att koncernforetagen konsoliderats enligt forvarvsmetoden (Swedbank 2009;
SEB 2009; Nordea 2009; Handelsbanken 2009).

Swedbank

Swedbank gav i arsredovisningen upplysningar om att de efter det forsta redovisningstillfallet
varderar goodwillen till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade nedskrivningar.
Swedbank gav vidare upplysningar om att foretagsledningen gor beddmningar och
uppskattningar i samband med nedskrivningsprovningen av goodwill, vilket paverkar
rapporterade belopp. Foretagsledningen baserar sina bedémningar och uppskattningar pa
tidigare erfarenheter, samt flera andra faktorer som beddms som rimliga under
omstandigheterna. De upplyste slutligen om att det verkliga utfallet kan avvika fran gjorda
bedémningar och uppskattningar for aret. Swedbank nedskrivningsprovar goodwillen arligen,
eller oftare da det dyker upp handelser eller omstandigheter som ger indikationer pa att
goodwillen gatt ner i varde (Swedbank 2009).

Swedbank gav fortsattningsvis upplysningar om att ledningen faststaller goodwillens
nedskrivningsbehov genom att bedéma atervinningsvardet for den kassagenererande enhet
som goodwillen &r hanforlig till. Om atervinningsvardet ar lagre an det redovisade vardet
redovisas en nedskrivning i resultatrdakningen. En goodwillnedskrivning aterfors aldrig.
Swedbank redogjorde vidare for att atervinningsvardet ar det hogsta av tillgdngens
forsaljningsvarde med avdrag for forséljningsomkostnader och dess nyttjandevérde. Vid
bedémningen av goodwillens nyttjandevarde faststalldes de 3 forsta arens kassafloden utifran
foretagsledningens finansiella planer. Darefter kravdes mer subjektiva bedémningar fran
ledningens sida om framtida tillvaxt, marginaler och I6nsamhetsnivaer. Swedbank angav att
de viktigaste antagandena i tredrsplanen var ledningens bedémning av nettovinst, inklusive
kreditforluster och tillvaxt i respektive ekonomi (Swedbank 2009).

Swedbank gav i arsredovisningen upplysningar att foretagsledningen bedémer goodwillens
nyttjandevarde genom att diskontera framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor.
Diskonteringsfaktorn faststaller ledningen utifran marknadens riskfria ranta, marknadens
avkastningskrav, enhetens utveckling pa en aktiemarknad i férhallande till hela
aktiemarknaden, samt tillagg for dalig likviditet och smaforetagsstorlek. Det langsiktiga
tillvaxtantagandet baseras pa externa bedémningar, samt koncernchefens erfarenhet och
bedémning av tillvaxt inom banksektorn i forhallande till landets BNP-tillvaxt och inflation. |
Baltikum forvantade sig ledningen att den arliga tillvaxten inom de tre narmsta aren skulle
komma att vara mattlig eller negativ. Tillvaxten i Estland, Lettland och Litauen uppgick till 7
procent ar 4 till 33. Antagande om tillvaxt ar 34 och framat uppgick till 4 procent for de
baltiska landerna (Swedbank 2009).

Swedbank gav slutligen upplysningar om att i fall diskonteringsfaktorn hdjts med en
procentenhet, eller antagandet om tillvdxt sankts med en procentenhet, skulle inget
nedskrivningsbehov ha uppkommit for investeringarna i den baltiska verksamheten 2009.
Skulle ledningen daremot ha hojt diskonteringsfaktorn med 1 procent och minskat det
langsiktiga tillvéxtantagandet med 1 procent skulle det uppkommit ett nedskrivningsbehov pa
700 miljoner kronor for goodwillen hanférlig till bankens andelar i Lettland.
Goodwillnedskrivningarna skedde separat for varje land. For Estland uppskattade Swedbank
en diskonteringsfaktor pa 12 procent, Lettland 13,4 procent och Litauen 12,8 procent for
kassafloden upp till 10 ar. For kassafloden fran 10 ar och framat anvandes en
diskonteringsranta pa 12 procent for de baltiska landerna (Swedbank 2009).
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SEB

SEB gav i arsredovisningen upplysningar om att de varderar goodwillen efter det forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella ackumulerade
nedskrivningar. SEB gav vidare upplysningar om att ledningens nedskrivningsprévningar av
goodwillen kraver att ledningen gor uppskattningar och antaganden. Dessa uppskattningar och
antaganden har en materiell paverkan pa de belopp som rapporteras i de finansiella
rapporterna. Ledningen baserar uppskattningarna pa sakkunniga bedémningar och antaganden
som de beddmer vara sanna och rattvisande (SEB 2009).

SEB redogjorde for att goodwillen inte skrivs av kontinuerligt, utan istallet prévas for
nedskrivning en gang per ar, samt vid indikation pa ett nedskrivningsbehov. Vid indikation pa
att goodwillens varde kan ha minskat faststaller ledningen ett ateranskaffningsvarde. Ett
nedskrivningsbehov ~ foreligger nar det atervinningsbara beloppet avseende en
kassagenererande enhet, eller en grupp av kassagenererande enheter, dit goodwillen &r
hanforbar understiger redovisat varde. Nedskrivningen redovisas da i resultatrakningen.
Goodwillnedskrivningar aterfors inte (SEB 2009).

Kassaflodesprognoserna baseras pa historiska varden och marknadstrender for viktiga
antaganden som tillvaxt och kostnads-intakts relation. Ledningen prévade goodwillens
nedskrivningsbehov gentemot nyttjandevardet som faststéalldes med hjélp av prognostiserade
kassafloden for 5 ar. Antagen tillvéaxt efter 5 ar var i stort sett den forvantade inflationstakten
pa cirka 3 procent. Nedskrivningsprovningen av goodwillen i stra Europa baserades pa
nyttjandevérde med en prognosperiod pa fem ar och antagen diskonteringsranta pa 13 procent
efter skatt, vilket avspeglade en hogre risk pa dessa marknader jamfort med koncernen som en
helhet (SEB 2009).

Nordea

Nordea gav upplysningar om att de efter det forsta redovisningstillféallet redovisar goodwillen
till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella ackumulerade nedskrivningar. De gav aven
upplysningar om att de gjort uppskattningar och antaganden i samband med
nedskrivningsprovningen av goodwill. Detta da nedskrivningsprévningen av goodwill bygger
pa svara, komplexa och subjektiva bedomningar och uppskattningar. Ledningens
uppskattningar baseras pa tidigare erfarenheter och antaganden som anses vara rattvisa och
rimliga. Uppskattningar och bedémningar som ledningen gor paverkar redovisade belopp och
i vissa fall kan det faktiska utfallet senare i viss man avvika fran de uppskattningar och
antaganden som gjorts. Ledningen goér antaganden och uppskattningar om makroekonomiska
aspekter, samt marknadstillvaxt och affarsvolymer. En forandring i nagon av dessa parametrar
paverkar prognostiserade kassafloden och kan medféra att en nedskrivning av goodwill
uppstar (Nordea 2009).

Nordea gav i arsredovisningen (2009) upplysningar om att de prévar goodwillen minst en
gang per ar for ett eventuellt nedskrivningsbehov, eller oftare om handelser tyder pa att ett
nedskrivningsbehov uppkommit. Prévningen grundas pa en analys for att bedoma om
redovisat varde for goodwillen &r fullt atervinningsbart. De gav upplysningar om att
atervinningsvardet ar det hogre av verkligt varde minus forséljningskostnader och
nyttjandevardet for tillgangen eller den kassagenererande enheten som goodwillen &r kopplad
till. Nyttjandevardet uppskattas som nuvardet av forvantade kassafléden fran de
kassagenererande enheter till vilken goodwillen &r fordelad till. Ledningen baserar prognoser
gallande framtida kassafloden pa deras bésta uppskattningar av framtida intdkter och
kostnader for de kassagenererande enheter som goodwillen &r fordelad till. Nordea redogjorde
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for att en kassagenererande enhet motsvarades av de kassagenererande enheterna av
kundomraden per land (Nordea 2009).

Kassaflodena bedomer Nordeas ledning utifran tillgangens eller den kassagenererande
enhetens befintliga skick och diskonteras med en diskonteringsrdnta som motsvarar
kapitalkostnaden. De gav vidare upplysningar om att ledningen uppskattade kassafléden i en
nara framtid om 2-5 ar pa finansiella prognoser utifran prognostiserade marginaler, volymer,
forsaljning och kostnadsutveckling. Kassafloden pa langre sikt bedomde ledningen efter
tillvaxttal pa det omrade som goodwillen var fordelad till. Vid prévningen av goodwillens
nedskrivningsbehov anvandes en tillvéxttakt pa 4-5 procent, som baserades pa historiska data.
Anvénd diskonteringsranta uppgick till 9 procent efter skatt (Nordea 2009).

Handelsbanken

Handelsbanken gav upplysningar om att de efter det forsta redovisningstillfallet redovisar
goodwillen till anskaffningsvdrde med avdrag foér ackumulerade nedskrivningar.
Handelsbanken redogjorde i arsredovisningen for att nedskrivningsprovningen av goodwillen
baseras pa ledningens uppskattningar och antaganden om framtiden, vilket har en vasentlig
paverkan pa redovisade belopp. Dessa uppskattningar och antaganden baseras pa ledningens
bésta och mest rattvisande bedémningar om framtiden och de granskas och valideras
kontinuerligt. De antaganden och beddmningar som ledningen gor bygger pa bedémningar
om marknadsldge, kostnadsutveckling, framtida tillvaxttakt, samt diskonteringsranta
(Handelsbanken 2009).

Handelsbanken gav upplysningar om att goodwillen provas arligen for en eventuell
nedskrivning, samt nar det finns indikationer pa att tillgangen kan ha minskat i varde. En
nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen. Tidigare nedskrivningar av goodwillen
aterfors inte. | samband med nedskrivningsprovningen faststalls ett atervinningsvarde.
Atervinningsvérdet beraknas som det hogsta av tillgdngens nyttjandevarde och verkligt vérde
med avdrag for forsaljningskostnader. Ledningen faststaller atervinningsvardet genom
berdkning av nyttjandevardet for respektive kassagenererande enhet. Vid berdkning av
nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden, samt slutvardet for enheten. Handelsbanken
anvande sig av en kassaflodesperiod pa 20 ar. Detaljerade prognoser pa riskvagda volymer,
intakter, kostnader, samt kreditforluster upprattades for de 5 forsta aren.
Kassaflodesprognoserna bygger pa ledningens rimliga och verifierbara antaganden, vika
baseras pa historisk utveckling, samt kannedom om framtida handelser som kan komma att
paverka utvecklingen (Handelsbanken 2009).

Handelsbanken gav i arsredovisningen (2009) upplysningar om att ledningen bedémer den
forvantade tillvéaxttakten i kassaflodena med hansyn till de radande marknadslagena inom
varje geografiskt omrade. For att sékerstélla tillforlitligheten i ledningens prognoser, gors
alltid en jamforelse mellan tidigare prognoser och utfall for enskilda ar. Perioder langre &n
fem ar framat i tiden baseras pa antaganden om langsiktig tillvaxttakt. Normalt Gverstiger inte
ledningens antagande om tillvéxttakt den historiska BNP-utvecklingen. Vid
nedskrivningsprévningen av goodwillen 2009 anvande sig Handelsbanken av en langsiktig
tillvaxttakt pa 2 procent, vilket motsvarar Riksbankens langsiktiga inflationsmal. Vidare
redogjordes det for att den diskonteringsrdnta som tillampades var det jamforda
avkastningskravet for den verksamhet som goodwillen hanférdes till. Utnyttjad
diskonteringsranta uppgick vid arets slut till 3,8 procent fore skatt. Vid arets
nedskrivningsprévning ansags avstandet mellan atervinningsvardet och bokfort vérde vara
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sakert. Darmed bedomde Handelsbanken att det inte forelag nagot nedskrivningsbehov
(Handelsbanken 2009).

Tabell 10 Upplysningar om nedskrivningsprévning av goodwill
2009

Bank Nedskrivningsprévning av goodwill
Swedbank
SEB

Nordea
Handelsbanken

X X X X

Figur 12 Bankernas upplysningar om nedskrivningsprévning av goodwill i samband med
varderingen efter det forsta redovisningstillfallet 2009 (utformad av forfattarna utifran
bankernas arsredovisningar).

Tabell 10 visar att samtliga banker gav upplysningar om nedskrivningsprovningen av
goodwill 2009.

4.3.6 Information i arsredovisningarna 2009 som kan relateras till goodwillens
varde efter det forsta redovisningstillfallet

| tabell 11 ges en 6verblick 6ver bankernas andelar i Sverige och Baltikum 2009 i form av
antalet kontor och kunder.

Tabell 11 Antal kontor och kunder i Sverige och Baltikum 2009

1000-tals

kunder
Bank Kontor Sverige Kontor Baltikum Kunder Sverige Kunder Baltikum
Swedbank 400 226 4 500 5500
SEB 160 170 2000 2 356
Nordea 325 65 3292 320

Handelsbanken 461 3 - -

Figur 13 Bankernas andelar i Sverige och Baltikum 2009 i form av antalet kontor och kunder (utformad
av forfattarna utifran bankernas arsredovisningar).

Swedbank minskade antalet kontor i Baltikum med 19 procent under aret. De redogjorde for
att den ekonomiska krisen bidrog till att flera lanekunder fick svart att betala sina rantor och
amorteringar. SEB stangde ner 31 kontor i de baltiska landerna i samband med att den
ekonomiska krisen forvarrades under 2009. Till foljd av konjunkturnedgangen drog Nordea
ned pa tillvaxttakten och lade utbyggnaden av kontorsnatet i Baltikum pa is. Handelshanken
utokade sin verksamhet i Baltikum 2009 genom att 6ppna upp ett tredje kontor i Litauen
(Swedbank 2009; SEB 2009; Nordea 2009; Handelsbanken 2009).
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Nedan presenteras bankernas utdelningar och nyemissioner 2009.

Tabell 12 Bankernas utdelningar och nyemissioner 2009

Kr/aktie Mdkr
Bank Utdelning Nyemission
Swedbank 0 15,1
SEB 1 15,1
Nordea 2,56 25,7
Handelsbanken 8 0

Figur 14 Bankernas utdelningar och nyemissioner 2009 (utformad av férfattarna
utifran bankernas arsredovisningar).

| det foljande presenteras VD:ns och styrelseordférandens ord i bankernas arsredovisningar
2009.

Swedbank

Swedbanks VD, Michael Wolf, redogjorde for att 2009 gick till historien som ett av
Swedbanks tuffaste ar nagonsin. Den ekonomiska kris som banken praglades av under aret
hade inte skadats sedan 1930-talet. Wolf redogjorde for att krisen drabbade banker som
relativt andra hade en hogre riskexponering och var mer beroende av extern upplaning. Han
poangterade aven att forlustsiffrorna i arsredovisningen inte ska bortforklaras. Vidare
beréttade han att utlaningen i framforallt de baltiska landerna under perioden 2005-2008 hade
en stor forklaring till den kris som banken hamnade i 2009. Under aret hade Swedbank haft
extra fokus pa kreditkvalitet, samt minskat andelen utlaning i Baltikum. Wolf redogjorde for
att trots alla problem under aret sa stod Swedbank starkare vid slutet av 2009 an vid arets start
(Swedbank 2009).

SEB

SEB:s VD, Annika Falkengren, redogjorde for att trots den djupa lagkonjunkturen 2009 sa
utvecklades SEB &anda val. Rorelseresultatet sjonk under 2009, men trots det hade det
underliggande resultatet aldrig varit starkare. Vidare beréttade Falkengren att
goodwillnedskrivningar och reserveringar for befarade kreditforluster minskade resultatet
kraftigt for den baltiska verksamheten. Mot slutet av 2009 borjade dock en tydlig stabilisering
av det makroekonomiska laget i Baltikum att synas. SEB tog en rad beslut under aret for att
mota de ekonomiska svangningarna pa marknaden genom att bland annat skriva av all
goodwill i Baltikum. SEB:s styrelseordférande, Marcus Wallenberg, redogjorde for att SEB
stod starkt trots de senaste arens turbulens och globala finanskris. Detta under ett ar da den
globala banksektorn upplevde ett dramatiskt ar praglat av en stor osdkerhet gallande djupet
och langden pa den globala konjunkturnedgangen (SEB 2009).

Nordea

Nordeas VD, Christian Clausen, redogjorde i arsredovisningen (2009) for att banken
genererade starka resultat mitt i finanskrisen och lagkonjunkturen. Detta tack vare Nordeas
starka affarsmodell, kundinriktade varderingar, samt engagerade manniskor. Vidare beréttade
han att 2009 blev ett utmanande ar for hela finansbranschen och aven for manga kunder.
Nordeas koncern drabbades av finanskrisen, men inte i lika stor utstrackning som manga
andra banker. Finanskrisens negativa inverkan pa kreditmarginalerna och aktiemarknaden
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fortsatte fram till varen 2009 och bidrog till den varsta varldsomfattande lagkonjunkturen
sedan andra varldskriget. Clausen redogjorde vidare for att de var vél foreberedda,
organiserade, samt agerade i forebyggande syfte och lyckades ddrmed begransa forlusterna.
De minskade eller slutade aven med investeringar pa marknader och omraden dér risken var
extra hog, daribland pa de nya europeiska marknaderna (Nordea 2009).

Handelsbanken

Handelsbankens VD, Par Boman, berattade i arsredovisningen att ar 2009 blev ett ar da
finanskrisen gick over i en djup lagkonjunktur och oron for installda betalningar rorde inte
langre enbart enskilda personer och foretag, utan ocksa hela lander. F6r Handelsbanken
utmarktes aret av konjunkturens minskade effekt pd de existerande kundernas
affarsaktiviteter, men detta bemotte de med en fortsatt forbattrad produktivitet i banken och
en anstormning nya kunder. Under 2009 lyckades banken starka balansrakningen trots ett ar i
finanskrisen tecken. Vidare redogjorde Boman for att Handelsbanken klarade sitt féretagsmal
2009, det vill siga att ha hogre lénsamhet an de genomsnittliga konkurrenterna. Under aret
fortsatte Handelsbanken att vaxa pa hemmamarknaderna utanfor Sverige. Dock poangterade
Boman att aven om mycket har gatt bra for Handelsbanken under aret, s har kreditférlusterna
varit en besvikelse (Handelsbanken 2009).
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5 Analys

Detta kapitel inleds med en deskriptiv analys av respektive banks goodwillredovisning i
forhallande till IFRS och den teoretiska referensramen. | slutet av kapitlet sammanstélls
bankernas goodwillredovisning genom en komparativ analys i forhallande till IFRS och den
teoretiska referensramen.

5.1 Swedbanks goodwillredovisning i férhallande till IFRS och den
teoretiska referensramen

Tabell 13 Swedbanks goodwillredovisning i forhallande till IFRS och den teoretiska

referensramen
Forsta redovisningstillfallet/
subjektiv, objektiv beddmning Upplysningar om Goodwillens
av varde nedskrivningsprovning livslangd
Swedbank Subjektiv Adekvata Delvis resonerande
IFRS Subjektiv Adekvata Delvis resonerande
Teori Objektiv Rattvisa Resonerande

Figur 15 Swedbanks goodwillredovisning i forhallande till IFRS och den teoretiska referensramen
(utformad av forfattarna).

Forsta redovisningstillféllet; IFRS 3 paragraf 51 redogor for att den forvdrvade enhetens
identifierbara tillgangar och skulder ska varderas till verkliga varden vid forvarvstidpunkten.
Goodwillens anskaffningsvarde motsvarar den del av anskaffningsvérdet som Overstiger det
verkliga vardet netto for den forvarvade enhetens identifierbara tillgangar, skulder och
eventualforpliktelser. 1AS 36 paragraf 25 havdar att det basta uttrycket for en tillgangs
verkliga varde minus forséljningskostnader, ar det pris som finns i ett bindande avtal mellan
kunniga parter som &r oberoende av varandra, samt har ett intresse av att transaktionen
genomfors (IFRS/IAS 2009).

Swedbank gav i arsredovisningarna for 2006 och 2009 upplysningar om att de vérderar
goodwillen som uppstatt i samband med ett rorelseforvarv till anskaffningsvarde vid det forsta
redovisningstillfallet. De redogjorde ocksa for att goodwillens anskaffningsvarde motsvarar
den del av den forvérvade rorelsens anskaffningsvarde som overstiger verkligt varde netto for
den forvarvade enhetens identifierbara tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser (Swedbank
2006, 2009).

Pashang och Fihn (2011) poangterar hur man kan veta att priset, det vill sdga kdpeskillingen,
ar det verkliga vérdet pa det uppkopta foretaget? Most (1977) havdar att den materiella
dimensionen av ordet vérde ofta blandas ihop med pris. Transaktionspriser representerar ett
specialfall av den allmanna betydelsen av vérde, detta da priserna representerar de materiella
vardena som kan observeras i transaktionerna.
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Upplysningar om nedskrivningsprovning; IFRS 3 paragraf 74 redogor for att foretag ska
lamna upplysningar till anvandarna av de finansiella rapporterna for att dessa ska kunna
beddma andringar i det redovisade vardet for goodwill under perioden (IFRS/IAS 2009).

Swedbank gjorde inte nagon nedskrivning av goodwillen 2006 eller 2009 (Swedbank 2006,
2009). Swedbank gav fortséttningsvis upplysningar i arsredovisningen 2009 om att ledningen
faststaller goodwillens nedskrivningsbehov genom att bedéma atervinningsvardet for den
kassagenererande enhet som goodwillen &r héanforlig till. Swedbanks ledning uppskattade
tillvaxten gallande framtida kassafléden i Estland, Lettland och Litauen till 7 procent ar 4 till
33. Antagandet om tillvaxt ar 34 och framat uppgick till 4 procent. For Estland uppskattade
Swedbank en diskonteringsfaktor pa 12 procent, Lettland 13,4 procent och Litauen 12,8
procent for kassafloden upp till 10 ar. For kassafloden fran 10 ar och framat tillampades en
diskonteringsranta pa 12 procent for de baltiska landerna (Swedbank 2009).

Hendriksen och Van Breda (1992) anger tre olika upplysningskoncept, dér det vanligaste av
dessa tre koncept ar adekvata upplysningar. Adekvata upplysningar innebdr ett minimum av
upplysningar med syftet att de finansiella rapporterna inte ska vara vilseledande. Forfattarna
podngterar att detta koncept ses som ett mer “negativt” koncept da det enbart omfattar
upplysningar i sa liten utstrackning som mojligt.

Goodwillens livslangd; IAS 36 redogor i paragraf 134 for att upplysningar ska lamnas om
enhetens atervinningsvarde ar baserat pa nyttjandevarde eller verkligt varde minus
forsaljningskostnader. Vidare ska upplysningar ges (om nyttjandevérdet anvands) om varje
viktigt antagande som foretagsledningen gjort angaende kassaflodena, en beskrivning av
foretagsledningens metod for att faststélla de varden som innefattas i varje viktigt antagande,
samt om det skiljer sig ifran tidigare erfarenheter eller externa informationskéallor (IFRS/IAS
2009).

Swedbank gav i arsredovisningarna for 2006 och 2009 upplysningar om att foretagsledningen
gjort bedémningar och uppskattningar i samband med vérderingen av goodwill efter det forsta
redovisningstillfallet (Swedbank 2006, 2009). Vidare gav Swedbank i arsredovisningen 2009
upplysningar om att ledningen faststaller diskonteringsfaktorn utifran marknadens riskfria
ranta, marknadens avkastningskrav, enhetens utveckling pa en aktiemarknad i forhallande till
hela aktiemarknaden, samt tillagg for dalig likviditet och smaforetagsstorlek. Det langsiktiga
tillvaxtantagandet baserar Swedbanks ledning pa externa bedémningar, samt koncernchefens
erfarenhet. Bedomningen av tillvaxten inom banksektorn gors utifran respektive lands BNP-
tillvaxt och inflation. | Baltikum forvantade sig ledningen att den arliga tillvaxten inom de tre
narmsta aren skulle komma att vara mattlig eller negativ. Swedbank gav slutligen
upplysningar om att i fall ledningen skulle ha héjt diskonteringsfaktorn med 1 procent och
minskat det langsiktiga tillvaxtantagandet med 1 procent skulle det uppkommit ett
nedskrivningsbehov med 700 miljoner kronor for goodwillen hanférlig till bankens andelar i
Lettland (Swedbank 2009).

Most (1977) redogor for att det finns en traditionell syn pa upplysningar och huvudsyftet ar att
dessa ska hjalpa till vid kop/behall/sélj beslut hos investerarna. Upplysningarna ska
framforallt hjélpa de investerare som inte har befogenheter att inhdmta information om
foretagen sjélva.
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5.2 SEB:s goodwillredovisning i forhallande till IFRS och den
teoretiska referensramen

Tabell 14 SEB:s goodwillredovisning i forhallande till IFRS och den teoretiska

referensramen
Forsta redovisningstillfallet/
subjektiv, objektiv Upplyshingar om Goodwillens
beddmning av vérde nedskrivningsprovning livslangd
SEB Subjektiv Adekvata Icke resonerande
IFRS Subjektiv Adekvata Delvis resonerande
Teori Obijektiv Rattvisa Resonerande

Figur 16 SEB:s goodwillredovisning i forhallande till IFRS och den teoretiska referensramen (utformad
av forfattarna).

Forsta redovisningstillfallet; IFRS 3 paragraf 1 anger att alla rérelseforvarv ska redovisas
enligt forvarvsmetoden. Forvarvaren redovisar darmed den forvérvade enhetens identifierbara
tillgangar, skulder till verkliga varden vid forvarvstidpunkten. Paragraf 51 redogor for att
goodwillens anskaffningsvérde motsvarar den del av anskaffningsvardet som Gverstiger det
verkliga vardet netto for den forvarvade enhetens identifierbara tillgangar, skulder och
eventualforpliktelser (IFRS/IAS 2009).

SEB gav i arsredovisningarna for 2006 och 2009 upplysningar om att de véarderade
goodwillen till anskaffningsvarde vid det forsta redovisningstillfallet. De gav vidare
upplysningar om att anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt varde pa
tillgdngar som lamnats som ersattning, samt uppkomna eller 6vertagna kostnader som é&r
direkt hanforbara till forvarvet. Skillnaden mellan anskaffningsvardet och verkligt varde hos
det forvarvade foretagets identifierbara forvarvade nettotillgdngar redovisas som goodwill.
Om anskaffningskostnaden understiger verkligt vérde, redovisas mellanskillnaden direkt i
resultatrakningen (SEB 2006, 2009).

Most (1977) ger klarhet i hur foretagen kan vérdera goodwillen vid det forsta
redovisningstillfallet. Forfattaren anger tre generella definitioner av  begreppet
goodwillvardering inom redovisningen. Goodwillvardering utifran en empirisk observation
innefattar subjektiva bedémningar, det vill s&ga att en person varderar framtida vinster utefter
dennes egen framtidsvision. Goodwill som en empirisk observation ar éverskottet av det pris
som koparen betalt vid uppkop av ett foretag, vilket Overstiger marknadsvardet for det
forvarvade foretagets nettotillgangar, exklusive goodwill. Forfattaren poangterar att
subjektiva varderingar inte uppfyller kravet pa objektivitet inom redovisningen. Pashang och
Fihn (2011) havdar vidare att goodwillvarderingen skulle vara mer objektiv om den baserades
pa transaktioner och inte pa forhandlingar om vad kdépeskillingen ska uppga till.

Upplysningar om nedskrivningsprovning; IAS 36 paragraf 130 i IFRS/IAS (2009) anger att
ett foretag ska lamna upplysningar for varje vésentlig nedskrivning som redovisats under
perioden, inklusive goodwill, eller en kassagenererande enhet om; (a) de handelser och
omstandigheter som lett till nedskrivningen, (b) nedskrivningens belopp, (c) for en enskild
tillgang: tillgangens karaktar, (d) for en kassagenererande enhet: en beskrivning av enheten
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och beloppet for nedskrivningen, (e) huruvida tillgangens (enhetens) atervinningsvarde utgors
av dess verkliga véarde minus forsaljningskostnader, eller nyttjandevérde, (f) om
atervinningsvardet ar verkligt varde minus forsaljningskostnader, ska foretaget lamna
upplysningar om den grund som anvénts for att faststélla beloppet genom hanvisning till en
aktiv marknad, (g) om atervinningsvéardet utgors av nyttjandevarde, ska foretaget ge
upplysningar om vilken diskonteringssats som anvénts i den aktuella berdkningen, samt i
tidigare berékningar av nyttjandevardet (IFRS/IAS 2009).

SEB genomfdrde ingen nedskrivning av goodwillen hanférlig till Baltikum 2006. Ar 2009
skrev daremot SEB ned all goodwill hanforlig till Baltikum. Nedskrivningsbeloppet uppgick
till 2281 miljoner kronor. Ledningen provade behovet for nedskrivning gentemot
nyttjandevardet som faststalldes med hjalp av prognostiserade kassafloden for 5 ar. Antagen
tillvaxt efter 5 ar var i stort sett den forvantade inflationstakten pa cirka 3 procent. Antagen
diskonteringsranta uppgick till 13 procent efter skatt, vilket avspeglade en hogre risk pa dessa
marknader jamfort med koncernen som en helhet (SEB 2006, 2009).

Hendriksen och Van Breda (1992) beskriver att positiva koncept i form av rattvisa och
fullstandiga upplysningar innebér att foretagen ger sina anvéndare av de finansiella
rapporterna upplysningar i storre utstrdckning &n adekvata upplysningar. Detta hjélper
anvandarna av de finansiella rapporterna i storre utstrackning i deras beslutsfattande.

Goodwillens livslangd; I IAS 36 paragraf 134 redogdrs det vidare for att upplysningar ska ges
(om nyttjandevardet anvands) om den period Over vilken foretagsledningen har prognostiserat
kassafloden, samt en forklaring till varfor en period pa langre an 5 ar anvants. Upplysningar
ska &ven ges om den tillvaxt som anvéands for att extrapolera kassaflodesprognoser bortom
den period som tacks av de senast gjorda prognoserna, samt den diskonteringssats som
tillampats pa kassaflodesprognoserna (IFRS/IAS 2009).

SEB gav i arsredovisningarna for 2006 och 2009 upplysningar om att tillampningen av
koncernens redovisningsprinciper kraver att ledningen gor uppskattningar och antaganden i
samband med nedskrivningsprovning av goodwill (SEB 2006, 2009). SEB gav vidare
upplysningar i arsredovisningen 2009 att kassaflodesprognoserna baserades pa historiska
varden och marknadstrender for viktiga antaganden som tillvéxt och kostnads-intékts relation.
Nedskrivningsprévningen av goodwillen i dstra Europa baserades pa nyttjandevarde med en
prognosperiod pa 5 ar (SEB 2009).

Most (1977) redogor for att det ar allmant accepterat att de finansiella rapporterna ska ge
upplysningar som ar nddvandiga for att dessa inte ska vara vilseledande. Upplysningar om
viktiga aspekter av den finansiella positionen, samt foretagens resultat, ska ges ut av foretagen
i enlighet med vedertagna begrepp som finns inom redovisningsomradet.
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5.3 Nordeas goodwillredovisning i forhallande till IFRS och den
teoretiska referensramen

Tabell 15 Nordeas goodwillredovisning i forhallande till IFRS och den teoretiska

referensramen
Forsta redovisningstillfallet/
subjektiv, objektiv Upplysningar om Goodwillens
beddmning av varde nedskrivningsprévning livslangd
Nordea Subjektiv Adekvata Icke resonerande
IFRS Subjektiv Adekvata Delvis resonerande
Teori Obijektiv Rattvisa Resonerande

Figur 17 Nordeas goodwillredovisning i forhallande till IFRS och den teoretiska referensramen (utformad
av forfattarna).

Goodwillvardering vid det forsta redovisningstillfallet; 1 IFRS 3 paragraf 51 redogors det for
att forvarvaren vid forvarvstidpunkten dels ska redovisa den goodwill som uppkommer i ett
rorelseférvarv som en tillgang, samt redovisa goodwillen till anskaffningsvarde. Goodwillens
anskaffningsvarde motsvaras av den del av anskaffningsvarde som &verstiger det verkliga
vardet netto for den forvarvade enhetens identifierbara tillgangar, skulder och
eventualforpliktelser (IFRS/IAS 2009).

Nordea gav bade 2006 och 2009 upplysningar om att goodwillen vid det forsta
redovisningstillfallet utgjordes av skillnaden mellan anskaffningsvardet och verkligt varde pa
andelen identifierbara nettotillgangar i det forvarvade foretaget vid tidpunkten for forvarvet
(Nordea 2006, 2009).

Most (1977) redogor for att bade vardering av goodwill utifran normer och teorier, samt
goodwillvardering som en empirisk observation innefattar subjektiva bedémningar, det vill
séga att en person varderar framtida vinster utefter dennes egen framtidsvision. Forfattaren
berattar att vardering av goodwill utifran normer och teorier om goodwill innefattar nuvardet
av forvantade framtida vinster, eller nettointakter som Gverstiger en normal avkastning pa
investeringen. Forsok har gjorts att fa goodwillvarderingen utifran normer och teorier att bli
mer objektiv genom att forutspa framtida vinster genom tidigare vinster som foretaget gjort.
Hendriksen och Van Breda (1992) redogor for att framtida prognoser som baseras pa
historiska data ses som mer tillforlitligt. Pashang och Fihn (2011) anser att
goodwillredovisningen ska baseras pa normer och teorier som hjalper till att reglera
varderingen av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet. Detta for att fa
goodwillredovisningen mer objektiv.

Upplysningar om nedskrivningsprovning; IFRS 3 paragraf 74 redogér for att foretag ska
lamna upplysningar till anvandarna av de finansiella rapporterna for att dessa ska kunna
beddma andringar i det redovisade vardet for goodwill under perioden. IAS 36 paragraf 134
redogor dven for att foretagen ska ge upplysningar om det redovisade vardet for den goodwill
som fordelats pa enheten och, samt den grund pa vilken enhetens atervinningsvarde har
faststéllts (IFRS/IAS 2009).
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Nordea skrev inte ned goodwillen hanforlig till Baltikum varken 2006 eller 2009 (Nordea
2006, 2009). Ar 2009 gav Nordea upplysningar om att deras ledning grundade
nedskrivningsprévningen pa en analys for att bedéma om goodwillens redovisade vérde ar
fullt atervinningshart. Nordea gav upplysningar om att atervinningsvardet utgors av det hogre
av verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevardet for tillgangen eller den
kassagenererande enheten som goodwillen ar kopplad till. Nyttjandevardet uppskattas som
nuvardet av forvantade framtida kassafloden fran de kassagenererande enheter till vilken
goodwillen ska fordelas till. Vid prévning av goodwillens nedskrivningsbehov tillampade
Nordeas ledning en tillvaxttakt pa 4-5 procent, vilket baseras pa historiska data. Anvand
diskonteringsrénta uppgick till 9 procent efter skatt (Nordea 2009).

Most (1977) redogor for att det finns ett problem med att forklara de regler som redovisarna
anvander sig av nar de tillsatter ett varde pa en observation. Nuvardet ar summan av
forvéantade framtida kassafloden dividerat med pengarnas tidsvarde;

V= Rn
(1+d)

dar V star for vardet, R ar lika med forvantade framtida kassafloden, n star for antalet
tidsperioder som de forvantade kassaflodena kan kopplas till och d star for diskonteringsranta.
En vérdering kan &ven gdras genom forsaljningspriser om det existerar en marknad for
objektet. Forsaljningspriset ska i de fall dar det &ar relevant minskas med kostnaderna for att
bringa objektet till koparen vilket vanligtvis kallas for nettoforsaljningsvérde.
Nettoforsaljningsvardet har haft ett begransat mottagande inom redovisningen (Most 1977).

Goodwillens livslangd; IAS 1 redogér for att den finansiella rapporten ska ge en rattvisande
bild av ett foretags finansiella stallning, vilket innefattar att foretaget ska anvanda IFRS med
ytterligare upplysningar om sa kravs for att ge en rattvisande bild for anvandarna (IFRS/IAS
2009).

Nordea gav upplysningar i arsredovisningen 2006 och 2009 om att ledningen gor
uppskattningar och antaganden i samband med nedskrivningsprévningen av goodwill (Nordea
2006, 2009). Nordea gav vidare upplysningar 2009 om att nedskrivningsprovningen av
goodwillen bygger pa svara, komplexa och subjektiva bedémningar och uppskattningar.
Ledningens uppskattningar baseras pa tidigare erfarenheter och antaganden som ansags vara
rattvisande och rimliga. Nordea gav vidare upplysningar om att ledningen uppskattade
kassafloden i en ndra framtid om 2-5 ar pa finansiella prognoser utifran prognostiserade
marginaler, volymer, forsaljning och kostnadsutveckling. Kassaflodena beddms utifran
tillgdngens eller den kassagenererande enheten befintliga skick och diskonteras med en
diskonteringsranta som motsvarar kapitalkostnaden. Kassafloden pa langre sikt bedomde
ledningen efter tillvéxttal pa det omrade som goodwillen var fordelad till (Nordea 2009).

Inom litteraturen ses aktiedgarna som den primara grupp som de finansiella upplysningarna
riktar sig till (Hendriksen & Van Breda 1992). Goodfrey et al. (2006) redogor for att
utomstaende aktiedgare inte har ndgon insyn eller Gvervakningsmojligheter i féretagen
eftersom de sjalva inte arbetar dér. Principal-agent teorin handlar om ett kontrakt mellan
agenten (chefen pa foretaget) och principalen, det vill saga foretagets dgare som i noterade
foretag mestadels bestar av utomstdende aktiedgare. Kontraktet innebér att aktiedgarna
delegerar vissa beslut till cheferna i utbyte mot information om hur féretaget gar. Cheferna
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ska standigt ha foretagets basta i atanke vid beslutsfattande for att maximera foretagets
prestation (Goodfrey et al. 2006).

5.4 Handelsbankens goodwillredovisning i forhallande till IFRS och
den teoretiska referensramen

Tabell 16 Handelsbankens goodwillredovisning i forhallande till IFRS och den teoretiska
referensramen
Forsta
redovisningstillfallet/
subjektiv, objektiv Upplysningar om Goodwillens

beddmning av varde nedskrivningsprévning livslangd
Handelsbanken Subjektiv Adekvata Delvis resonerande
IFRS Subjektiv Adekvata Delvis resonerande
Teori Objektiv Rattvisa Resonerande

Figur 18 Handelsbankens goodwillredovisning i forhallande till IFRS och den teoretiska referensramen
(utformad av forfattarna).

Goodwillvardering vid det forsta redovisningstillfallet; | 1AS 36 paragraf 26 redogors det for
att om ett bindande avtal saknas (och darmed ett 6verenskommet pris), men att tillgangen
omsatts pa en aktiv marknad, ar tillgangens verkliga varde minus forséljningskostnader lika
med marknadspriset efter avdrag for kostnader vid forséaljning. Om bade ett bindande avtal
om forsaljning och en aktiv marknad for tillgangen saknas, anger paragraf 27 att verkligt
varde minus forséaljningskostnader utgors av det pris som berdknas kunna uppnas vid
forsaljning av tillgangen mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra och som har ett
intresse av att transaktionen genomfors (IFRS/IAS 2009). Pashang och Fihn (2011) havdar att
IASB’s regler lamnar en stor frihet hos ledningen for egna subjektiva bedomningar i samband
med identifieringen av tillgangar hos det forvarvade foretaget som i sin tur paverkar vardet av
goodwill vid det forsta redovisningstillfallet.

Handelsbanken gav i arsredovisningen upplysningar om att de i samband med foretagsforvarv
upprattar en forvarvsbalans, dar identifierbara tillgangar och skulder véarderas till verkligt
varde vid forvarvstidpunkten. Den del av forvarvspriset som inte kan hanféras till de
identifierbara tillgangarna och skulderna, redovisas som goodwill (Handelsbanken 2006,
2009).

Upplysningar om nedskrivningsprévning; | IAS 36 paragraf 134 redogors det for att foretagen
ska ge upplysningar om det redovisade vardet for den goodwill som férdelats pa enheten,
samt den grund pa vilken enhetens atervinningsvarde har faststallts (IFRS/IAS 2009).

Handelsbanken gjorde inga nedskrivningar av goodwillen 2006 eller 2009 (Handelsbanken
2006, 2009). | Handelsbankens arsredovisning (2009) gav de vidare upplysningar om att
atervinningsvardet beraknas som det hogsta av tillgangens nyttjandevéarde eller verkligt varde
med avdrag for forsaljningskostnader. Ledningen faststallde atervinningsvardet genom
berdkning av nyttjandevardet for respektive kassagenererande enhet. Vid berékning av
nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden, samt slutvardet for enheten. Handelsbanken
anvande sig av en kassaflodesperiod pa 20 ar. | samband med nedskrivningsprévningen av
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goodwill 2009 anvéande sig Handelsbanken av en langsiktig tillvaxttakt pa 2 procent, vilket
motsvarade Riksbankens langsiktiga inflationsmal. Utnyttjad diskonteringsranta uppgick vid
arets slut till 3,8 procent fore skatt (Handelsbanken 2009).

Pashang och Fihn (2011) redogor for att IASB’s standarder anger att foretagen ska anvénda
sig av forvarvsmetoden i samband med konsolideringen av de finansiella rapporterna, vilket
ar i enlighet med enhetsteorin. Enligt Goodfrey, et al. (2006) ligger tonvikten inom
enhetsteorin pa faststallande av vinsten och darmed &r resultatrakningen i fokus. Daremot
menar Pashang och Fihn (2011) att dagens goodwillnedskrivningar anda ar relaterade till
balansrékningen i enlighet med den pragmatiska tanken, eftersom nedskrivningarna baseras
pa dgandesynen. Ledningen ges stora utrymmen till att bedéma goodwillnedskrivningar efter
det forsta redovisningstillfallet utan att vara ansvariga for goodwillens framtida fordelar eller
goodwillens fortlopande vérde. Goodfrey, et al. (2006) anger att syftet med redovisningen,
enligt &garteorin, &ar att bestdmma dgarnas nettoformogenhet, vilket innebér att
balansrdkningen dar av yttersta vikt. For att koppla goodwillvérderingarna till
resultatrakningen, som visar foretagets prestation, maste goodwillvarderingarna reflektera
ledningens ansvar da de innehar makten éver foretagets tillgangar.

Goodwillens livslangd; IAS 36 redogor i paragraf 134 for att upplysningar ska lamnas om
enhetens atervinningsvarde ar baserat pad nyttjandevarde eller verkligt varde minus
forsaljningskostnader. Vidare ska upplysningar ges (om nyttjandevérdet anvénds) om varje
viktigt antagande som foretagsledningen gjort angaende kassaflodena, en beskrivning av
foretagsledningens metod for att faststélla de varden som innefattas i varje viktigt antagande,
samt om det skiljer sig ifran tidigare erfarenheter eller externa informationskallor. 1 IAS 1
paragraf 17 c) redogdrs det for att foretagen ar skyldiga att lamna ytterligare upplysningar nér
tillampningen av de sarskilda kraven i IFRS inte ar tillrackliga for att fa anvandarna att forsta
inverkan av en viss transaktion, eller andra handelser pa foretagets finansiella stallning
(IFRS/IAS 2009).

Handelsbanken gav i arsredovisningarna 2006 och 2009 upplysningar om att
nedskrivningsprévning av goodwill var ett omrade dar uppskattningar och bedémningar har
haft en vasentlig paverkan pa redovisade belopp (Handelsbanken 2006, 2009). Géallande de
framtida kassaflodena gav Handelsbanken upplysningar om att ledningen uppréttade
detaljerade prognoser baserade pa riskvagda volymer, intékter, kostnader, samt kreditforluster
for de fem forsta aren. Dessa prognoser byggde pa ledningens rimliga och verifierbara
antaganden baserade pa historisk utveckling, samt kannedom om framtida héandelser som
kunde komma att paverka utvecklingen. Handelsbanken gav slutligen upplysningar om att i
kontorsrorelsen beddms den forvantade tillvéaxttakten i kassaflodena med hénsyn till de
radande marknadsldgena inom varje geografiskt omrade. Perioder langre an fem ar framat i
tiden bygger pa prognoser om langsiktig tillvéaxttakt. De gav slutligen upplysningar om att
tillvaxttakten normalt sett inte Overstiger den historiska BNP-utvecklingen. Vidare
redogjordes det for att diskonteringsrantan som tilldimpades var det jamforda
avkastningskravet for den verksamhet som goodwillen hénfordes till. (Handelsbanken 2009).

Hendriksen och Van Breda (1992) redogor for att tidigare studier har visat att
framtidsprognoser géllande olika foretag &r anvéndbara for aktiedgarna. Det finns en syn
presenterad i litteraturen att redovisarna enbart borde ge historisk och nuvarande information i
de finansiella rapporterna. Detta for att anvandarna av de finansiella rapporterna ska kunna
goOra egna prognoser om foretagens framtid (Hendriksen & Van Breda 1992).
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5.5 Jamforelse mellan Swedbanks, SEB:s, Nordeas och
Handelsbankens goodwillredovisning i forhallande till IFRS och den
teoretiska referensramen

Tabell 17 Sammanfattning av bankernas goodwillredovisning i férhallande till IFRS och
den teoretiska referensramen
Forsta redovisningstillfallet/

subjektiv, objektiv Upplysningar om Goodwillens

bedémning av varde nedskrivningsprévning livslangd
Swedbank Subjektiv Adekvata Delvis resonerande
SEB Subjektiv Adekvata Icke resonerande
Nordea Subjektiv Adekvata Icke resonerande
Handelsbanken Subjektiv Adekvata Delvis resonerande
IFRS Subjektiv Adekvata Delvis resonerande
Teori Objektiv Rattvisa Resonerande

Figur 19 Sammanstallning av bankernas goodwillredovisning i forhallande till IFRS och den teoretiska
referensramen (utformad av forfattarna).

Goodwillvardering vid det forsta redovisningstillfallet; Samtliga banker gav 2006 och 2009
upplysningar om att goodwillen vid det forsta redovisningstillfallet utgérs av skillnaden
mellan anskaffningsvardet och verkligt varde pa andelen identifierbara nettotillgangar i det
forvéarvade foretaget vid tidpunkten for férvarvet (Swedbank 2006, 2009; SEB 2006, 2009;
Nordea 2006, 2009; Handelsbanken 2006, 2009).

IAS 36 anger att det basta uttrycket for en tillgdngs verkliga varde minus
forsaljningskostnader, ar det pris som finns i ett bindande avtal mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra, samt har ett intresse av att transaktionen genomférs (IFRS/IAS 2009).
Pashang och Fihn (2011) poangterar att dagens goodwillvéarderingar baseras pa forhandlande
som &r en subjektiv form vid beddmningen av goodwillens vérde. IASB’s regler lamnar en
stor frihet hos ledningen for egna subjektiva beddmningar i samband med identifieringen av
tillgdngar hos det forvarvade foretaget, som i sin tur paverkar vardet av goodwill vid det
forsta redovisningstillfallet. Forfattarna anser att goodwillredovisningen ska baseras pa
normer och teorier for att fa den mer objektiv.

Upplysningar om nedskrivningsprévning; | IFRS 3 paragraf 51 redogors det for att
forvérvaren vid forvarvstidpunkten dels ska; (a) redovisa den goodwill som uppkommer i ett
rorelseforvarv som en tillgang och (b) redovisa goodwillen till anskaffningsvarde.
Goodwillens anskaffningsvarde motsvaras av den del av anskaffningsvarde som overstiger det
verkliga vardet netto for den forvarvade enhetens identifierbara tillgangar, skulder och
eventualforpliktelser. I enlighet med IAS 36 ska foretagen ge upplysningar om det redovisade
vardet for goodwill som fordelats pa enheten och den grund pa vilken enhetens
atervinningsvarde har faststallts (IFRS/IAS 2009).

De studerade bankerna gjorde inga nedskrivningar av goodwillen hanforlig till Baltikum 2006
(Swedbank 2006; SEB 2006; Nordea 2006; Handelsbanken 2006). 2009 var SEB den enda
banken som gjorde en nedskrivning och de skrev da ned all goodwill (Swedbank 2009; SEB
2009; Nordea 2009; Handelsbanken 2009).
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SEB:s nedskrivningsbelopp uppgick till cirka 2,2 miljarder kronor (SEB 2009).

Swedbanks ledning uppskattade tillvéxten géllande framtida kassafléden i Estland, Lettland
och Litauen till 7 procent ar 4 till 33. Antagande om tillvaxt ar 34 och framat uppgick till 4
procent for de baltiska landerna. For Estland uppskattade banken en diskonteringsfaktor pa 12
procent, Lettland 13,4 procent och Litauen 12,8 procent for kassafloden upp till 10 ar. For
kassafloden fran 10 ar och framat tillampades en diskonteringsranta pa 12 procent for de
baltiska landerna (Swedbank 2009). SEB uppskattade att tillvaxten efter fem ar i stort sett var
den forvantade inflationstakten pa cirka 3 procent och antagen diskonteringsranta pa 13
procent efter skatt (SEB 2009). Vid provningen av goodwillens nedskrivningsbehov anvénde
Nordea en tillvaxttakt pa 4-5 procent och tillampad diskonteringsranta uppgick till 9 procent
efter skatt (Nordea 2009). Handelshanken antog att en langsiktig tillvéaxttakt pa 2 procent vid
uppskattning om framtida kassafléden. Utnyttjad diskonteringsrénta uppgick till 3,8 procent
fore skatt (Handelsbanken 2009).

Pashang och Fihn (2011) redogor for att dagens goodwillnedskrivningar &r relaterade till
balansrékningen i enlighet med den pragmatiska tanken, eftersom nedskrivningarna baseras
pa dgandesynen. Ledningen ges stora utrymmen till att bedéma goodwillnedskrivningar efter
det forsta redovisningstillfallet utan att vara ansvariga for goodwillens framtida férdelar eller
goodwillens fortldpande vérde. Pashang och Fihn (2011) anser att goodwillvérderingarna ska
vara kopplade till resultatrakningen, som visar foretagets prestation. For att fa
resultatrakningen éverordnad balansrakningen, sa anser forfattarna att goodwillvarderingarna
maste reflektera ledningens ansvar da de innehar makten dver foretagets tillgangar.

Goodwillens livslangd; IAS 36 redogor i paragraf 134 for att upplysningar ska lamnas om
enhetens atervinningsvarde ar baserat pa nyttjandevarde eller verkligt varde minus
forsaljningskostnader. Vidare ska ges en beskrivning ges av varje viktigt antagande som
foretagsledningen gjort angaende kassaflodena, en beskrivning av féretagsledningens metod
for att faststdlla de varden som innefattas i varje viktigt antagande, samt om det skiljer sig
ifran tidigare erfarenheter eller externa informationskéllor. Det redogérs for att upplysningar
ska ges om den period Over vilken foretagsledningen har prognostiserat kassafléden, samt en
forklaring till varfor en period pa langre an 5 ar anvants. Upplysningar ska aven ges om den
tillvaxt som anvands for att extrapolera kassaflodesprognoser bortom den period som tacks av
de senast gjorda prognoserna, samt den diskonteringssats som tillimpats pa
kassaflddesprognoserna (IFRS/IAS 2009).

Swedbanks ledning forvantade sig att den arliga tillvaxten i Baltikum inom de tre narmsta
aren skulle komma att vara mattlig eller negativ (Swedbank 2009). SEB gav vidare
upplysningar i arsredovisningen 2009 att kassaflodesprognoserna baserades pa historiska
varden och marknadstrender for viktiga antaganden som tillvaxt och kostnads-intékts relation
(SEB 2009). Nordea gav 2009 upplysningar om att ledningens uppskattningar baserades pa
tidigare erfarenheter och antaganden som ansags vara rattvisande och rimliga. Nordea gav
vidare upplysningar om att ledningen uppskattade kassafloden i en nara framtid om 2-5 ar pa
finansiella prognoser utifran prognostiserade marginaler, volymer, forsaljning och
kostnadsutveckling (Nordea 2009). Handelsbanken gav upplysningar om att ledningens
prognoser baserades pa rimliga och verifierbara antaganden gallande historisk utveckling,
samt kannedom om framtida handelser som skulle kunna komma att paverka utvecklingen.
Handelsbanken gav slutligen upplysningar om att i kontorsrorelsen bedémdes den forvéntade
tillvaxttakten i kassaflodena med hansyn till de radande marknadslagena inom varje
geografiskt omrade (Handelshanken 2009).
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Most (1977) redog0dr for att upplysningarna framforallt ska hjélpa de investerare som inte har
befogenheter att inhdmta information om foretagen sjalva. Hendriksen och Van Breda (1992)
redogor for att aktiedgarna inom litteraturen ses som den primara grupp som de finansiella
upplysningarna riktar sig till. Utomstdende aktiedgare har ingen insyn eller
overvakningsmojligheter i foretagen eftersom de sjdlva inte arbetar dar. Most (1977) menar
darmed att upplysningar ar viktiga da de ger anvandarna av de finansiella rapporterna
mojlighet att fatta valgrundade beddmningar och beslut.

52



6 Diskussion

Detta kapitel bygger pa en egen diskussion kring bankernas goodwillredovisning i relation till
den information som finns i empirin gallande goodwill, resultat, balansomslutning och eget
kapital, antalet kontor och kunder i Sverige och Baltikum, utdelningar och nyemissioner, samt
VD:ns och styrelseordférandens ord.

6.1 Goodwill, resultat, balansomslutning och eget kapital

Bankernas goodwill speglar den framtida intjaningsférmagan hos forvarvet och relaterar
darfor till varderingen av verksamheten som en helhet (Radebaugh, et al. 2006). Resultatet
speglar bankernas prestationer respektive ar (Pashang & Fihn 2011) och det visar d&ven om det
fanns utrymme for goodwillnedskrivningar. Balansomslutningen visar vad det totala kapitalet
uppgick till vid aret slut, i form av tillgangar respektive skulder. Eget kapital utgér bankernas
egna medel, det vill séga det som blir 6ver nar skulderna dragits ifran tillgangarna.

Nordea var den storsta banken av de studerade bankerna 2006 och 2009. Nordea hade bada
aren den hogsta goodwillposten, balansomslutningen, resultatet och egna kapitalet (Nordea
2006, 2009). Swedbanks koncern redovisade det lagsta resultatet bade 2006 och 2009. 2009
var Swedbank den enda av de studerade bankerna som redovisade en forlust. Forlusten
uppgick till 10,4 miljarder kronor. Samma ar hade Swedbank &ven den lagsta
balansomslutningen och det l&gsta egna kapitalet (Swedbank 2006, 2009).

Swedbanks goodwill hanforlig till Baltikum uppgick till 12,6 miljarder kronor 2009. Samma
ar uppgick SEB:s goodwill hanforlig till Baltikum till 0 kronor efter nedskrivningarna. SEB:s
nedskrivningsbelopp uppgick till cirka 2,2 miljarder kronor. Nordea och Handelsbanken
specificerade inte hur mycket goodwill de hade hanforlig till de baltiska landerna 2009
(Swedbank 2009; SEB 2009; Nordea 2009; Handelsbanken 2009). Det beror sannolikt pa att
goodwillen inte var betydande i forhallande till koncernens 6vriga goodwill.

Vidare sa presenterades i empirin bankernas utlaning till allmanheten i bade Sverige och
Baltikum. Utlaningen speglar bankernas marknadsandelar i respektive land. Det &r dock &ven
av yttersta vikt att se hur mycket utlaning bankerna har till allmanheten i de fall marknaden
svanger till att ga in i en finanskris och manniskor far svart att betala av sina skulder. | detta
fall s& okar kreditforlusterna for bankerna. Okade kreditforluster paverkar bankens resultat,
eftersom det kostnadsférs genom resultatrakningen. Okade kreditforluster symboliserar ofta
en marknad som gar mindre bra (som marknaden 2009 gjorde), vilket i sin tur kan vara ett
tecken pa att goodwillen behdver skrivas ned.

Swedbank hade mest utlaning i Baltikum 2006 och 2009. Fran 2006 fram till 2009 6kade
utlaningen fran 134 miljarder kronor till 171 miljarder kronor. Swedbanks utlaning i Sverige
uppgick under samma period till 412 miljarder kronor. SEB hade under samma period nast
mest utlaning, dar utlaningen 2009 uppgick till 130 miljarder kronor. Dock redogjorde inte
SEB for vad den svenska utlaningen till allméanheten uppgick till 2006 och 2009. Nordeas
utlaning i Baltikum uppgick till 79,5 miljoner kronor 2009 och utlaningen till allmanheten pa
den svenska marknaden uppgick till 696 miljarder kronor (Swedbank 2006, 2009; SEB 2006,
2009; Nordea 2009). Handelsbanken (2009) sarredovisade inte utlaningen i de baltiska
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landerna, varken 2006 eller 2009. Handelsbankens utlaningen till den svenska allméanheten
uppgick till 1 036 miljarder kronor 2009 (Handelsbanken 2006, 2009).

Swedbanks kreditforluster till allmanheten i Baltikum Okade med Over 800 procent under
2009 till 14,8 miljarder kronor. SEB-koncernens kreditforluster i Baltikum uppgick till 9,5
miljarder kronor 2009. De gav ingen information om 6kningen i kreditforlusterna i Baltikum.
Nordeas kreditforluster i Baltikum uppgick till 2,1 miljarder kronor 2009, en 6kning med 498
procent under aret. Handelsbanken sarredovisade inte varken 2006 eller 2009
kreditforlusterna hanforliga till Baltikum (Swedbank 2009; SEB 2009; Nordea 2009;
Handelsbanken 2006, 2009).

Swedbank redogjorde i arsredovisningen for att rorelseresultatet i baltisk bankrérelse visade
upp en forlust pa 10,7 miljarder kronor i samband med de kraftigt okade kreditforlusterna i
omradet. SEB:s rorelseresultat i division Baltikum visade en forlust pa 10,3 miljarder kronor.
Varken Nordea eller Handelsbanken redogjorde fér vad Baltikums rorelseresultat uppgick till
2009 (Swedbank 2009; SEB 2009; Nordea 2009; Handelsbanken 2009).

IAS 36 paragraf 14 tar upp indikatorer fran den interna rapporteringen som kan tyda pa att en
tillgdng behover skrivas ned och paragraf 14 d) anger nar tillgdngen genererar ett
rorelseresultat eller ett kassaflode som ar negativt (IFRS/IAS 2009). Bade Swedbank och
SEB:s andelar i Baltikum genererade kraftiga forluster. SEB valde att skriva ned goodwillen,
medan Swedbank valde att inte gora det. IAS 36 anger inga sjalvstandiga kriterier som talar
om nér en nedskrivning av goodwillen ska goras. Pashang och Fihn (2011) poangterar att den
storsta svagheten med IASB’s standarder i samband med vérdering av goodwill efter det
forsta redovisningstillfallet ar att standardernas syfte ar att kartlagga ledningens fantasi om
framtida resultat, istallet for historiska och nutida fakta som omger goodwillens fortlépande
vérde.

6.2 Antal kontor och kunder i Baltikum

Bankernas antal kontor och kunder i Sverige och Baltikum presenterades i empirin for att fa
en okad forstaelse for hur stora bankerna var i Baltikum i forhallande till hur stora de var i
Sverige. Om bankerna 6kar antalet kontor i den baltiska regionen, 6kar &ven goodwillen. Om
bankerna minskar antalet kontor, sd& minskar goodwillen. Nedlaggningar av kontor
symboliserar ofta att det gar samre, antingen for banken enskilt eller paA marknaden, vilket kan
vara ett riktmarke for att goodwillen behdver skrivas ned.

Swedbank var den bank som hade flest kontor och kunder i Baltikum bade 2006 och 2009.
Swedbank hade bada aren fler kunder pa den baltiska marknaden i forhallande till den
svenska. Detsamma géllde SEB som hade nast flest kontor och kunder pd den baltiska
marknaden under samma period. Nordea hade fler kontor i Baltikum jamfort med
Handelsbanken 2006 och 2009, men betydligt mindre i antal jamfért med Swedbank och SEB.
Samtliga banker utom Handelsbanken minskade antalet kontor i Baltikum 2009 (Swedbank
2006, 2009; SEB 2006, 2009; Nordea 2006, 2009; Handelsbanken 2006, 2009). Bankernas
nedlaggningar av kontor i Baltikum 2009 symboliserar att marknaden gick sémre under denna
period och att goodwillvardet ddrmed kan ha minskat. Trots att Swedbank hade flest kontor
och kunder under perioden, samt att banken minskade antalet kontor i Baltikum 2009, sa
valde Swedbank att inte skriva ned goodwillen i Baltikum.
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6.3 Utdelningar och nyemissioner

| empirin valde vi att presentera bankernas utdelningar, eftersom att bankerna oftast gor
relativt stora utdelningar om det ar bra tider och nar det &r daliga tider minskar bankerna
vanligtvis utdelningarna. Minskade utdelningar speglar oftast speglar en marknad som gar
mindre bra. Vi presenterar &ven nyemissioner eftersom de genomfors av bolag som é&r i behov
av kapital, vilket kan ge en signal om att goodwillen behéver skrivas ned.

Swedbank var den bank som hade hogst utdelning 2006 av de studerade bankerna. 2009 valde
de daremot att inte ge nagon utdelning alls. Samtidigt sa genomférde Swedbank samma ar en
nyemission pa 15,1 miljarder kronor, vilket visade att banken var i behov av pengar.
Handelsbanken var den bank som hade en oférandrad utdelning bada aren. De genomforde
inte heller nagon nyemission. SEB minskade utdelningen kraftigt 2009 jamfort med 2006 och
de genomforde precis som Swedbank en nyemission pa 15,1 miljarder kronor. Nordea hade
det hogsta resultatet 2009, men valde anda att géra en nyemission pa 25,7 miljarder kronor for
att forstarka kapitalbasen (Swedbank 2006, 2009; SEB 2006, 2009; Nordea 2006, 2009;
Handelsbanken 2006, 2009).

6.4 VD:ns och styrelseordférandens ord

| empirin presenterades VD:ns och styrelseordférandens ord. Detta beror pa att det i deras
uttalanden oftast gar att utlasa vilket marknadslage som varit under aret, samt bankernas
prestationer. Om det gar utlasa att det varit ett bra ar for banken och marknaden behover
goodwillen sannolikt inte skrivas ned. Om det snarare gar utldsa att det varit ett daligt ar for
bankerna och marknaden kan det tyda pa att bankerna gatt mindre bra och att goodwillen
darmed behover skrivas ned. Detta kan hénvisas till IAS 36 paragraf 12 i IFRS/IAS (2009)
som understryker vissa externa informationskallor som foretaget behéver ta hansyn till nar de
ska bedéma nedskrivningsbehovet och det ar bland annat; (a) om tillgangens marknadsvarde
har minskat kraftigt, (b) om det under perioden har intr&ffat negativa ekonomiska betydande
forandringar for den marknad som tillgadngen ar avsedd for, (c) om marknadsrantorna eller
marknadens avkastningskrav pa investeringar har stigit kraftigt.

| bankernas arsredovisningar 2006 hade samtliga bankers verkstéllande direktérer och
styrelseordféranden en positiv syn pa bankernas prestationer under aret. Swedbanks VD, Jan
Lidén, redogjorde for att Swedbank hade ett bra utgangslage infor 2007 och Swedbanks
styrelseordférande, Carl Eric Stahlberg, redogjorde for att véarldsekonomin var stark och att
tillvaxten var hog i Sverige och Baltikum. SEB:s VD, Annika Falkengren, beréttade att SEB
uppnadde sitt bésta resultat nagonsin i en omvarld som préaglades av en stark konjunktur med
hog aktivitet pa finansmarknaden, samt hoga affarsvolymer. SEB:s styrelseordforande,
Marcus Wallenberg, redogjorde for att de baltiska landerna tillnérde de snabbast véxande
ekonomierna i vérlden. Nordeas VD, Lars G Nordstrém, beréttade att banken planerade
ytterligare investeringar pa narliggande utlandska tillvaxtmarknader. Handelsbankens VD, Par
Boman, redogjorde for att banken var storre och tjanade mer pengar dn nagonsin tidigare
(Swedbank 2006; SEB 2006; Nordea 2006; Handelsbanken 2006).

Ar 2009 &ndrades den positiva utstralningen i de verkstallande direktérernas och
styrelseordforandenas uttalanden i arsredovisningarna till att bli negativare. Bland annat
redogjorde Swedbanks VD, Michael Wolf, for att 2009 gick till historien som ett av
Swedbanks tuffaste ar nagonsin. SEB:s styrelseordfoérande, Marcus Wallenberg, berattade att
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den globala banksektorn upplevde ett dramatiskt ar praglat av en stor osakerhet géllande
djupet och langden pa den globala konjunkturnedgangen. SEB:s VD, Annika Falkengren,
redogjorde for att banken tog en rad beslut under aret for att méta de ekonomiska
svangningarna pa marknaden, genom att bland annat skriva ned all goodwill i Baltikum.
Nordeas VD, Christian Clausen berattade att 2009 blev ett utmanande ar for hela
finansbranschen och &ven for manga kunder. Finanskrisens negativa inverkan pa
kreditmarginalerna och aktiemarknaden fortsatte fram till varen 2009 och bidrog till den
varsta varldsomfattande lagkonjunkturen sedan andra varldskriget (Swedbank 2009; SEB
2009; Nordea 2009; Handelsbanken 2009).

Sammanfattningsvis sa gar det relativt tydligt att urskilja i VD:ns och styrelseordférandens
ord 2006 kontra 2009 att det intraffat negativa ekonomiska betydande férandringar i Baltikum
2009. Enligt IAS 36 paragraf 12 d) innebér det att goodwillens varde kan ha minskat till foljd
av de negativa ekonomiska betydande forandringarna pa den baltiska marknaden.
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7 Slutsatser

| detta kapitel presenteras vad vi kommit fram till i studien, samt slutsatser som relateras till
studiens problemdiskussion och syfte.

Utifran den teoretiska bakgrundsbeskrivningen kom vi fram till foljande typer av idéer i
problemdiskussionen; (1) Hur faststdlls goodwillens védrde vid det forsta
redovisningstillfallet? (2) Hur vérderas goodwillen efter det forsta redovisningstillfallet? (3)
Vilka upplysningar ska foretagen ge ut i de finansiella rapporterna for att intressenterna ska
kunna bedéma om de vérderat goodwillen ratt?

| tabell 18 presenteras en sammanfattning av bankernas goodwillredovisning.

Tabell 18 Sammanfattning av bankernas goodwillredovisning

Forsta redovisningstillfallet/

subjektiv, objektiv Upplysningar om Goodwillens
Bank bedémning av vdrde nedskrivningsprévning livslangd
Swedbank Subjektiv Adekvata Delvis resonerande
SEB Subjektiv Adekvata Icke resonerande
Nordea Subjektiv Adekvata Icke resonerande
Handelsbanken Subjektiv Adekvata Delvis resonerande

Figur 20 Sammanfattning av bankernas goodwillredovisning (utformad av forfattarna).

Goodwillvardering vid det forsta redovisningstillfallet; Bankernas goodwillredovisning
baseras pa forhandlingar och subjektiva bedémningar vid det forsta redovisningstillfallet.
Detta eftersom IAS 36 i IFRS/IAS (2009) redogor for att det basta uttrycket for en tillgangs
verkliga varde minus forsaljningskostnader ar det pris som finns i ett bindande avtal mellan
kunniga parter som &r oberoende av varandra, samt har ett intresse av att transaktionen
genomfors. Pashang och Fihn (2009) hdvdar att IASB’s regler ldimnar en stor frihet hos
ledningen for egna subjektiva bedémningar i samband med identifieringen av tillgangar hos
det forvarvade foretaget. Det paverkar i sin tur vardet av goodwill vid det forsta
redovisningstillfallet. Forfattarna anser att goodwillredovisningen ska baseras pa normer och
teorier for att fa den mer objektiv.

Upplysningar om nedskrivningsprévning; Det finns variationer mellan bankerna géllande
uppskattningar om goodwillens varde som &r svara att hitta en rimlig forklaring pa. Eftersom
att goodwillvarderingarna baseras pa subjektiva bedomningar, innebar det &ven att
upplysningarna blir av ett adekvat och bristfalligt slag. Det beror pa att det ar svart for
bankerna att ge ut konkreta upplysningar om hur de gatt tillvaga i och med de subjektiva
beddémningarna. Ledningarna ar beroende av kriterier for nedskrivning for att de lattare ska
kunna uppskatta goodwillens varde.

Goodwillens livslangd; Om bankerna inte genomfor nagon nedskrivning ar det viktigt att de
redogor for hur de har kommit fram till att goodwillens vérde &r bestaende. IFRS innehaller
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bristfalliga kriterier géllande de upplysningar som foretagen ska ge ut i samband med
nedskrivningsprovningar. For att intressenter ska kunna bedéma om foretagsledningarnas
antaganden &r rimliga, behover ledningarna beskriva hur de resonerat om framtiden for den
marknad som goodwillen &r hanford till. Ansvaret att ge ut resonerande upplysningar ligger
hos foretagsledningarna. Det ar dock svart att uppskatta goodwillens livslangd, eftersom att
goodwill bestar av delar med olika livslangd, dér vissa av dem har en kortare livslangd.

Huvudsyftet med studien var att genom ett deskriptivt och komparativt satt se hur bankerna
tolkade begreppet goodwill utifran IFRS. Det vill sdga hur de vérderade och redovisade
goodwillen i Baltikum utifrdn IFRS ar 2006 och 2009. Detta gjordes for att fa en Gkad
forstaelse for kvaliteten i bankernas goodwillvarderingar och goodwillredovisningar i
Baltikum. Efter genomford studie har vi kommit fram till foljande slutsatser géllande
goodwillredovisning;

- Basera goodwillvarderingen vid det forsta redovisningstillfallet pd normer och teorier
istallet for empiriska observationer.

- Basera goodwillredovisningen efter det forsta redovisningstillfallet pa sjalvstandiga
kriterier.

- Om de tva ovanstaende punkterna uppnas, kommer foretagen att kunna ge ut mer
kvalitativa upplysningar i de finansiella rapporterna. Det leder i sin helhet till en mer
kvalitativ goodwillredovisning.

Detta for att fa en mer enhetlig och jamférbar goodwillredovisning.
Swedbank borde ha gjort en nedskrivning av goodwillen i Baltikum 2009

Studien genomfordes aven for att omgivningen ska fa en forstaelse for hur stora andelar
Swedbank, SEB, Nordea och Handelsbanken hade i Baltikum 2006 och 2009, samt hur
varderingen av goodwillen kan paverka banken som en helhet. Bankernas olika andelar
framgar av diskussionen i kapitel 6.

Trots bristerna i IFRS standarder gallande de subjektiva bedomningarna, sa anser vi att
Swedbank borde ha gjort bedémningen att goodwillen héanférlig till Baltikum behdvdes
skrivas ned eftersom;

- Det gar utlasa i VD:ns och styrelseordfoérandens ord i bankernas arsredovisningar
2009, att det skett en betydande negativ forandring pa marknaden (Swedbank 2009;
SEB 2009; Nordea 2009; Handelsbanken 2009).

- Swedbanks kreditforluster till allmanheten i Baltikum 6kade med 6ver 800 procent till
14,8 miljarder kronor 2009, vilket tyder pa en kraftigt forsamrad marknad (Swedbank
2009).

- Swedbank gjorde inte nagon utdelning 2009. Daremot genomforde de en nyemission
for att fa in mer kapital i banken, vilket ocksa visar att marknaden gick mindre bra
under aret (Swedbank 2009).

- Swedbanks andelar i Baltikum genererade en betydande forlust pa 10,7 miljarder
kronor (Swedbank 2009).

Detta anser vi da paragraf 12 i IAS 36 understryker vissa externa informationskallor som
foretaget behover ta hansyn till nar de ska bedoma nedskrivningsbehovet. Exempel pa externa
informationskallor som standarden anger ar; (a) om tillgangens marknadsvérde har minskat
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kraftigt, (b) om det under perioden har intraffat negativa ekonomiska betydande forandringar
for den marknad som tillgangen ar avsedd for, (c) om marknadsrantorna eller marknadens
avkastningskrav pa investeringar har stigit kraftigt. Paragraf 14 i I1AS 36 tar upp indikatorer
fran den interna rapporteringen som kan tyda pa att en tillgdng behover skrivas ned och
paragraf 14 d) anger nér tillgangen genererar ett rorelseresultat eller ett kassaflode som ar
negativt (IFRS/IAS 2009).

Swedbank hade mest utlaning i Baltikum 2006 och 2009 av de studerade bankerna, samt var
den bank som hade flest kontor och kunder under samma period (Swedbank 2009). Trots detta
valde Swedbank att inte genomféra en nedskrivning av goodwillen i Baltikum. Detta tror vi
kan ha att géra med den kraftiga forlust som banken redovisade 2009. Forsberg (2010)
redogor for att om Swedbank hade skrivit ned goodwillposten sa hade banken fatt lagst
kapital av de studerade bankerna. Detta da Swedbanks goodwill hanférlig till Baltikum
uppgick till 12,6 miljarder kronor (Swedbank 2009). Forsberg (2010) redogdr for att
Swedbanks forlust for 2009 skulle ha okat fran 10,5 miljarder till 23 miljarder om de hade
skrivit ned all goodwill, vilket skulle ha sett valdigt illa ut.
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8 Avslutande diskussion

| detta avslutande kapitel kopplas studiens empiriska resultat ihop med forskningsfragorna. |
kapitlet presenteras &ven olika tankar kring resultatens innebord for de studerade bankerna
och IASB. Det ges slutligen forslag pa vidare forskning inom goodwillredovisning, samt en
diskussion kring resultatens tillamplighet for narliggande omraden.

Studiens huvudfradga var: Hur redovisade Swedbank, SEB, Nordea och Handelshanken
goodwillen i Baltikum under ar 2006 och 2009?

Foljande delfragor anvéande vi oss av for att kunna besvara huvudfragan:

1. Hur vérderade de undersokta bankerna goodwillen i Baltikum ar 2006 och 2009?

2. Pa vilket satt skiljde sig bankernas vardering och redovisning av goodwill i Baltikum
at?

3. Vilka upplysningar om vardering av goodwill gav bankerna i arsredovisningarna?

De studerade bankerna baserade goodwillvéarderingarna pa subjektiva bedomningar i enlighet
med IFRS. Samtliga banker gav upplysningar bada aren om att goodwillens
anskaffningsvarde vid det forsta redovisningstillfallet utgjordes av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och verkligt véarde pa andelen identifierbara nettotillgangar i det
forvéarvade foretaget vid tidpunkten for forvarvet. Samtliga banker redogjorde aven for att de
varderade goodwillen efter det forsta redovisningstillféllet till anskaffningsvérde med avdrag
for eventuella ackumulerade nedskrivningar (Swedbank 2006, 2009; SEB 2006, 2009; Nordea
2006, 2009; Handelsbanken 2006, 2009).

Det finns variationer mellan bankernas uppskattningar om goodwillens varde. Det beror pa att
goodwillvarderingen bade vid det forsta redovisningstillfallet och efter det forsta
redovisningstillfallet baseras pa foretagsledningarnas subjektiva bedémningar. SEB ansag
exempelvis att det under 2009 forelag ett nedskrivningsbehov av goodwillen hanforlig till
Baltikum, medan Swedbank inte gjorde det. Nordea och Handelsbanken gjorde &ven
beddmningen att goodwillen inte behdvde skrivas ned. De hade dock betydligt farre andelar i
det baltiska omradet jamfort med Swedbank och SEB. Det innebar att en
goodwillnedskrivning inte hade paverkat Nordea och Handelsbankens resultat och stallning i
lika stor utstrackning som for Swedbank och SEB.

Samtliga bankerna gav ut adekvata upplysningar om hur foretagsledningarna varderade och
redovisade goodwillen hanforlig till Baltikum. Eftersom att goodwillvarderingarna baseras pa
subjektiva bedémningar, innebdr det d&ven att upplysningarna blir av ett adekvat och
bristfalligt slag. Detta da det blir svart for bankerna att ge ut konkreta upplysningar om hur de
gatt tillvaga i samband med nedskrivningsprévningarna. Géallande goodwillens livslangd sa
ger bankerna inte ut fullt resonerande information om varfor de anser att goodwillens vérde &ar
bestdende i de fallen de inte gor ndgon nedskrivning. IFRS anger inte fullt resonerande
kriterier, men trots detta sa behdver ledningarna beskriva hur de resonerat om framtiden for
den marknad som goodwillen &r hanford till. Detta for att intressenterna ska kunna bedéma
om ledningarnas antaganden ar rimliga, vilket &r viktigt da goodwillen speglar foretagets
prestation och vérde.
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8.1 Resultatens innebord for de studerade bankerna och IFRS

Gallande de presenterade resultatens innebord for bankerna, sa ar Swedbank den bank som
kritiserats mest i media och dven i var studie. Detta beror pa att de inte skrev ned goodwillen
hanforlig till Baltikum 2009. Studiens syfte var att ¢ka forstaelsen for hur bankerna
redovisade goodwillen i Baltikum 2006 och 2009, skillnader dem emellan, samt deras andelar.
Studiens resultat visar att Swedbank var den bank som hade mest utlaning, kunder och kontor
i Baltikum. Swedbank borde ha gjort en nedskrivning av goodwillen eftersom att det hade
skett betydande negativa ekonomiska forandringar pa marknaden 2009. Kreditforlusterna i
Baltikum Okade aven markant under aret, samt att Baltikum genererade en stor forlust under
aret. Detta kan enligt IAS 36 paragraf 12 och 14 i IFRS/IAS (2009) tyda pa att goodwillen
minskat i vérde.

Studiens resultat kan paverka Swedbank pa sa satt att de far minskat fortroende, samt att deras
intressenter mojligtvis blir lite mer forsiktiga i fall det spekuleras om véandningar pa den
baltiska marknaden framover. Detta da Swedbank trots allt fortfarande har kvar hela
goodwillposten pa cirka 12 miljarder kronor hanforlig till det baltiska omradet. Betraffande de
andra bankerna sa paverkar formodligen inte studiens resultat dem lika mycket. SEB:s
nedskrivning av goodwillen hanforlig till Baltikum visar pa en god bedomning fran
ledningens sida. Detta eftersom de tog den baltiska marknadens allvarliga situation med bland
annat ett kraftigt negativt resultat pa allvar. Som vi poangterat tidigare sa visar studien att
Nordea och Handelsbanken inte hade lika stora andelar i Baltikum, sett till utlaning och
kunder. Handelshanken hade enbart 3 kontor vid slutet av 2009, sa studiens resultat kommer
troligtvis inte att paverka dem alls. Studien visar for ovrigt att Nordea var den i sarklass
storsta banken under dessa tva ar, samt att de hade nast minst andelar i Baltikum. Darmed
kommer studiens resultat inte heller paverka Nordea i lika stor utstrackning.

| studien har dven mycket kritik riktats mot IFRS da bankerna ska tolka och félja IFRS
standarder i goodwillredovisningen. Kritiken riktades framforallt mot att dagens
goodwillredovisning baseras pa transaktionspriser, subjektiva bedomningar, samt att
ledningens ansvar ar bortkopplat i samband med nedskrivningsprovningar (Pashang & Fihn
2011). Den ”14t-ga-mentalitet” som funnits inom goodwillredovisningen de fem senaste aren
har uppmuntrat vissa foretag till att vélja tillvagagangssatt som ger ett 6nskvart resultat hos
foretagsledningen (Seetharaman, Balachandran & Saravanan 2004). Det beror enligt oss pa att
goodwillredovisningen idag inte baseras pa normer och sjalvstandiga kriterier.

Debatten om goodwill har pagatt sedan slutet av 1890-talet och en lésning till detta problem
verkar inte finnas inom en Gverskadlig framtid (Seetharaman, Balachandran & Saravanan
2004). Vanligtvis andras standarder forst da det hander nagot uppseendevéckande, som i sin
tur tvingar normgivare att andra utformningen av standarderna. Goodwillredovisning &r ett
komplicerat omrade och med tanke pa hur lange det har debatterats om det, sa drojer det nog
innan standarderna relaterade till goodwillredovisning andras till att baseras pa mer
sjalvstandiga kriterier. Dock hoppas vi att denna studie ar en hjalp pa vagen genom att vi
askadliggjort bristerna med dagens goodwillredovisning.

8.2 Forslag pa vidare forskning

Denna studie har enbart inriktat sig mot hur bankerna redovisade goodwillen i Baltikum 2006
och 2009. Darfor har vi som forslag pa vidare forskning en studie som visar hur framforallt
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Swedbank redovisade goodwillen hanforlig till Baltikum 2010 och 2011, vilket &r 2 ar efter
den kritik de fatt utsta fran framforallt media, analytiker och darigenom svenska folket.
Studiens syfte kan vara att se hur det gatt for Swedbank prestationsmassigt dessa ar, samt att
se pa vilket satt ledningens uppskattningar, bedomningar och antaganden i samband med
goodwillvarderingen andrats i forhallande till 2009.

En annan studie kan vara att spekulera kring vad som hander med Swedbank i samband med
nésta kris. Detta eftersom att Swedbank fortfarande har kvar hela goodwillposten hanforlig till
Baltikum, eftersom att ingen nedskrivning gjordes 2009. Fortséttningsvis kan dven en studie
goras utifran normgivarnas syn, forslagsvis IASB, om deras syn gallande dagens
goodwillredovisning.

8.3 Resultatens tillamplighet pa narliggande omraden

Angaende resultatens tillamplighet for narliggande omraden sa anser vi att var studie &r ett
bidrag i normgivarnas och forskarnas diskussioner om goodwillredovisning. Detta da forskare
tidigare inte har lagt sérskilt mycket fokus pa vérdering av goodwill.

Vidare tror vi att studiens resultat kan vara en hjalpande hand for borsanalytiker da de standigt
spekulerar om goodwillen &r riktigt véarderad i samband med att de ger ut kop- och
séljrekommendationer. Studiens resultat ger dem en inblick i komplexiteten gallande
goodwillredovisningen, samt bristerna i IFRS/IAS.

Vi anser dven att studiens resultat kommer att vara tillampbart for bankernas befintliga och
eventuella framtida aktiedgare pa sa satt att de genom studien far en battre forstaelse for hur
stora andelar de olika bankerna hade i Baltikum 2006 och 2009. De far dven en inblick i
goodwillens betydelse i samband med vérderingen av bankerna som en helhet. Detta hjélper
dem i deras bedémning om de ska investera i bankerna eller inte.
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Bilagor

| detta kapitel presenteras den spontana datainsamlingen ur bankernas arsredovisningar som
innehaller mer utforliga kéllor om vart den insamlade datan finns i arsredovisningarna.

Bilaga 1: Arsredovisningar 2006

| denna bilaga presenteras den spontana datainsamlingen ur bankernas arsredovisningar 2006
géllande, (1) vardering av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet, (2), vérdering av
goodwill efter det forsta redovisningstillfallet, (3) information i arsredovisningarna som kan
kopplas till goodwillens varde efter det forsta redovisningstillféllet.

Swedbank
Nedan presenteras den spontana datainsamlingen ur Swedbanks arsredovisning 2006.
Vardering av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet 2006

I not 2 under “Immateriella tillgdngar” redogjorde Swedbank for att goodwillen som de
forvérvar i rorelseforvarv varderas till anskaffningsvarde vid det forsta redovisningstillfallet,
vilket motsvarar den del av anskaffningsvérdet for den forvarvade rérelsen som &verstiger
verkligt varde netto for den forvarvade enhetens identifierbara tillgangar, skulder och
ansvarsforbindelser. De redogjorde for att metoden innebér att den forvarvade enhetens
identifierbara tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser som uppfyller villkoren for
redovisning, redovisas och virderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Overskottet
mellan anskaffningsvardet for rorelseforvarvet och det verkliga vérdet pa den forvarvade
andelen av de identifierbara tillgdngarna och skulderna redovisas som goodwill. Goodwillen
fordelas vid forvérvstidpunkten till den kassagenererande enhet, eller enheter, som forvantas
dra fordel av forvarvet. En identifierad kassagenererande enhet motsvarar den lagsta niva i
foretaget pa vilken goodwillen évervakas av den interna styrningen av foretaget (Swedbank
2006).

Vardering av goodwill efter det forsta redovisningstillfallet 2006

I avsnitt ”Noter” under not 27 gav Swedbank upplysningar om att goodwillen hinforlig till
baltiska AS Hansabank uppgick till 9 837 miljoner kronor 2006. I avsnittet ’Sveriges storsta
bank™ under Svensk bankrorelse i Swedbanks arsredovisning redogjordes det for att arets
resultat i Baltisk bankrorelse 6kade med 34 procent till 2 939 miljoner kronor, vilket &r det
basta resultatet nagonsin. | balansrakningen gick det utlasa att balansomslutningen uppgick
till 1 352 989 kronor. Det gick &ven utldsa i balansrdkningen att eget kapital for koncernen
uppgick till 60 277 miljoner kronor (Swedbank 2006).

| avsnittet 72006 i sammandrag” redogjorde Swedbank (2006) for att utlaningen till
privatpersoner i Estland, Lettland och Litauen 6kade med 64 procent, till 54 miljarder kronor
2006 och utlaningen till foretag med 48 procent, till 80 miljarder kronor under aret. Totalt
uppgick utlaningen till allmanheten i Baltikum till 134 miljarder kronor 2006. Koncernens
utlaning till allmanheten uppgick till 946 319 000 kronor och var balansréakningens storsta
post. Swedbanks utlaning till den svenska allméanheten uppgick till 272 miljarder kronor. |
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avsnittet “Baltisk bankrorelse” angavs det att rorelseresultatet i Baltikum uppgick till 3,2
miljarder kronor. I avsnittet ”Fortsatt stark tillvaxt” under Baltisk bankrorelse, redogjordes det
for att den hoga tillvaxten i Baltikum de senaste tva dren inte ar langsiktigt uthallig da
inflationen har 6kat betydligt i de tre baltiska l&nderna. En stark kredittillvaxt, med en stor
efterfrdgan hos bade privat- och foretagskunder och laga réantor i foérhallande till den starka
ekonomiska tillvaxten, har borjat leda till en obalanserad prisutveckling som é&r sarskilt
pataglig pa fastighetsmarknaden (Swedbank 2006).

Under not 2 under “Koncernredovisning” forklarades det att koncernforetagen dr intagna i
koncernredovisningen enligt forvarvsmetoden. | not 2 under “Immateriella tillgdngar” gick
det lasa att efter det forsta redovisningstillfallet varderar Swedbank goodwillen till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade nedskrivningar. Under not 2
”Uppskattningar” redogjordes det for att vid provning av goodwill med obestambar
nyttjandeperiod uppskattas det nar tillgangens framtida kassaflode erhalls, samt dess storlek.
Samtidigt sa faststélls en lamplig diskonteringsfaktor som bade speglar pengarnas tidsvérde
och den risk som tillgadngen ar forknippad med. | not 2 under “Immateriella tillgingar”
havdade de att de nedskrivningsprovar goodwillen arligen, eller oftare om héandelser eller
omstandigheter intraffar som antyder pa en vardenedgang (Swedbank 2006).

Vidare uppgav de i not 2 att goodwillens nedskrivningsbehov faststélls genom att bedéma
atervinningsvardet for den kassagenererande enhet som goodwillen ar kopplad till. Ar
atervinningsvardet lagre an det redovisade vardet, bokfors en nedskrivning. Under avsnittet
“Nedskrivningar” i not 2 redogjordes det for att atervinningsvardet ar det hogsta vardet av
tillgangens forsaljningsvarde med avdrag for forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.
Vid bedémning av goodwillens nyttjandevarde diskonteras uppskattade framtida kassafloden
med en diskonteringsfaktor som speglar pengarnas tidsvarde och risk. Med enhetens framtida
kassafloden menas kassafloden som moderforetaget, Swedbank AB, erhaller om maximal
mojlig utdelning lamnas. Uppskattningarna baseras for 6vrigt pa tre ars finansiella planer som
faststéllts av AS Hansabanks koncernledning. Darefter uppskattas ett evigt kassaflode som
gradvis reduceras tills en normal Iénsamhetsnivd pa en mogen marknad uppnas. Vidare
redogjordes det for 1 not 2 "Nedskrivningar” att diskonteringsfaktorn som anvéndes uppgick
till 11,4 procent innan skatt och 10,1 procent efter skatt. Under &ret gjordes inga
nedskrivningar av goodwillen och Swedbank redogjorde &ven for att om diskonteringsfaktorn
hade hojts med 1 procent skulle inget nedskrivningsbehov féreligga (Swedbank 2006).

Information i arsredovisningen 2006 som kan relateras till goodwillens véarde efter det
forsta redovisningstillfallet

I avsnittet ”Sveriges storsta bank™ 1 Swedbanks &rsredovisning gick det utldsa att de var
Sveriges storsta bank for bade privatpersoner och foretag under aret. De storsta
hemmamarknader under aret var Sverige och Baltikum. Swedbank hade 477 kontor i Sverige
och betjdnade 4 100 000 privatkunder, samt 382 000 foretagskunder. 1 Baltikum uppgick
antalet kontor till 298 stycken, som betjdnade 4 800 000 privatkunder och 197 000
foretagskunder inom omradet. I avsnittet “Fortsatt stark tillvaxt” under baltisk bankrorelse
redogjordes det for att rorelsesegmentet Baltisk bankrérelse bestod av verksamheten i
Hansabank, ett av Swedbank helagda dotterbolag sedan varen 2005. Vidare redogjordes det i
avsnittet "Detta dr Swedbank” for att dotterkoncernen Hansabank omfattar verksamheter i
Estland, Lettland, Litauen och Ryssland. Det forklarades att Hansabank &r marknadsledande
inom de viktigaste segmenten, sasom inldning och utléning (se avsnitt "Marknadsandelar”
under Swedbanks position), pa de snabbt vaxande baltiska marknaderna (Swedbank 2006).
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Under avsnittet ~’Vinstutdelningen” redogjordes det for att styrelsen foreslar att utdelningen
hojs med 10 procent till 8,25 kronor per aktie (7,50 kr per aktie ar 2005), vilket motsvarar en
utdelning pa sammanlagt 4 252 miljoner kronor (Swedbank 2006).

I avsnittet ”Styrelseordférande har ordet” 1 Swedbanks arsredovisning berdttade Carl Eric
Stalberg om att 2006 praglades av en stark varldsekonomi samt en hog tillvaxt i Sverige och
Baltikum. Ett starkt konkurrenstryck under aret kombinerat med snabbt véxande marknader i
bland annat Baltikum, innebar en mojlighet for Swedbank att véxa och etablera nya fotféasten.
Vidare menade verkstéllande direktdren och koncernchefen, Jan Lidén, under avsnittet ”VD
har ordet” att rorelseresultatet for &r 2006 var det basta nagonsin, samt att de Okade
marknadsandelarna pa Swedbanks hemmamarknader var mycket gladjande. Lidén redogjorde
aven for att Swedbank hade ett bra l1age infér 2007 (Swedbank 2006).

SEB
Nedan presenteras den spontana datainsamlingen ur SEB:s arsredovisning 2006.
Véardering av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet 2006

Under “immateriella tillgangar” under not 1 gav SEB upplysningar om att immateriella
tillgangar varderas till anskaffningsvarde vid det forsta redovisningstillfallet. Vidare
redogjorde de for att anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt véarde pa
tillgangar som lamnats som ersattning, samt uppkomna eller 6vertagna kostnader som &r
direkt hanforbara till forvarvet. Det Overskott som utgérs av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och verkligt varde pa koncernens andel av identifierbara forvarvade
nettotillgangar, redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt
varde, redovisas mellanskillnaden direkt 1 resultatrdkningen Fortsattningsvis gavs
upplysningar om att goodwillen fordelas pa kassagenererande enheter, eller grupper av
kassagenererande enheter, som forvéntas fa fordelar fran ett férvarv genom synergieffekter.
En kassagenererande enhet som goodwill fordelas pa motsvarar den lagsta nivan inom
koncernen (SEB 2006).

Vardering av goodwill efter det forsta redovisningstillfallet 2006

Under not 27 som behandlar materiella och immateriella tillgangar, gav SEB upplysningar om
att goodwillposten uppgick till 11 668 miljoner kronor fér koncernen 2006. Dock angavs det
inte hur mycket av detta som var hanforlig till SEB:s andelar i Baltikum. I
forvaltningsberéttelsen under avsnittet “Resultat och lonsamhet” redogjordes det for att
nettoresultatet totalt uppgick till 12623 miljoner kronor for SEB-koncernen. |
balansrékningen gick det utldsa att koncernens balansomslutning uppgick till 1934 441
kronor. Det redogjordes &ven i balansrakningen for att eget kapital uppgick till 35813
miljoner kronor for koncernen (SEB 2006).

I forvaltningsberittelsen under “Eastern European Banking” redogjorde SEB (2006) for att en

betydande volymtillvéxt skedde i Baltikum 2006 vad det géller den totala utlaningen som

O6kade med 39 procent till 106 miljarder kronor. | balansrékningen gick det utldsa att

koncernens totala utlaning till allmanheten uppgick till 946 643 miljarder kronor 2006 och var

en av balansrakningens storsta poster. SEB redogjorde inte for vad utlaningen i Sverige

uppgick till. T forvaltningsberéttelsen under avsnittet “Resultat och 16nsamhet” redogjordes
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det for att 50 % av SEB:s rorelseresultat genererades utanfor Sverige. Av dessa 50 procent
stod Ostra Europa for 15 procent. I forvaltningsberittelsen under ”Eastern European Banking”
redogjordes det for att en stark volymtillvaxt inom alla produktomraden och kundsegment pa
marknaden ledde till att rorelseresultatet 6kade med 66 procent till 2 320 miljoner kronor for
SEB:s andelar i Baltikum. Dock redogjorde SEB for att med hansyn till tecknen pa en
eventuell Overhettning i Estland och Lettland, valde de att prioritera I6nsamhet och god
kvalitet i utlaningsportféljen. Detta medférde minskade marknadsandelar for utlaning i
Estland och Lettland (SEB 2006).

I not 1 redogjorde SEB under avsnittet “koncernredovisning” att koncernredovisningen ar
upprittad enligt forviarvsmetoden. Under “immateriella tillgdngar” under not 1 gav SEB
upplysningar om att immateriella tillgangar varderas efter det forsta redovisningstillfallet till
anskaffningsvarde med avdrag for eventuella ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar
Under “immateriella tillgangar” under not 1 gavs det upplysningar om att immateriella
tillgangar med obestambar nyttjandeperiod, sdsom goodwill, inte skrivs av kontinuerligt utan
provas istéllet for nedskrivning en gang per ar och vid indikation pa ett nedskrivningsbehov.
Ett nedskrivningsbehov foreligger nar atervinningsvéardet avseende en kassagenererande
enhet, eller en grupp av kassagenererande enheter dit goodwillen ar hanforbar understiger
redovisat varde. Nedskrivningen redovisas da i resultatrdakningen. En nedskrivning for
goodwill aterfors inte (SEB 2006).

Under not 27 som behandlar materiella och immateriella tillgangar, gav SEB upplysningar om
att inga goodwillnedskrivningar gjordes under 2006. Behovet for nedskrivning prévades
gentemot nyttjandevardet som faststalldes med hjalp av prognostiserade kassafloden for 5 ar.
Kassaflodesprognoserna baseras pa historiska varden och marknadstrender for viktiga
antaganden som tillvaxt och kostnad-intakts relation. Antagen tillvaxt efter 5 ar ar i stort sett
den forvantade inflationstakten pa cirka 2 procent. Den diskonteringsfaktor som anvandes
uppgick till cirka 9 procent. SEB redogjorde for att inget nedskrivningsbehov skulle ha
uppstatt om diskonteringsfaktorn andrades med 1 procentenhet (SEB 2006).

Information i arsredovisningen 2006 som kan relateras till goodwillens varde efter det
forsta redovisningstillfallet

| avsnittet "0kad tillvixt pa samtliga SEB-marknader” under marknad, konkurrens och kunder
redogjordes det for att SEB betjanar cirka 1900 000 privatkunder och cirka 200 000
foretagskunder i Sverige, via cirka 200 bankkontor (se avsnitt” Nordic Retail & Private
Banking” 1 fOrvaltningsberittelsen). Under avsnittet “Eastern European Banking” 1
forvaltningsberattelsen redogjordes det for att den baltiska verksamheten betjanar cirka 2 600
000 kunder, varav 178 000 foretag, via 200 bankkontor. I avsnittet ”SEB idag” redogjordes
det for att banken hade lokal nérvaro i bdde Baltikum och Sverige (se avsnitt ”Sverige” under
marknad, konkurrens och kunder”). I avsnittet "Okad kundaktivitet” under marknad,
konkurrens och kunder gick det utldsa att SEB 6ppnade 7 nya kontor i Norden och Baltikum
(SEB AR 2006). I avsnittet ”Estland, Lettland och Litauen” under marknad, konkurrens och
kunder redogjordes det for att SEB hade tre stycken dotterbanker i Baltikum; SEB Eesti
Uhispank i Estland, SEB Unibanka i Lettland och SEB Vilniaus Bankas i Litauen. De tre
dotterbankerna i Baltikum hade alla starka positioner pa sina respektive marknader (SEB
2006).
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Under avsnittet “Finansiell struktur” i forvaltningsberittelsen foreslog styrelsen en utdelning
pa 6 kronor per aktie (4,75 kronor per aktie ar 2005), vilket gor att den totala utdelningen for
ar 2006 uppgick till 4 123 miljoner kronor (SEB 2006).

I avsnittet ’styrelseordforande har ordet”, berdttade Marcus Wallenberg att varldsekonomin
var stark under 2006 och att de baltiska l&nderna tillhérde de snabbast véxande ekonomierna i
varlden. Han beskrev dven att SEB:s lonsamhet stod sig val i forhallande till jamforande
banker 2006, samt att SEB:s konsolidering inom den europeiska banksektorn fortsatte under
aret med ett antal forvarv. VD Annika Falkengren spann vidare pa detta genom att hon i
avsnittet ”VD:n har ordet” redogjorde for att 2006 var ett mycket bra ar for SEB och dess
aktieagare. Hon menade &ven att SEB nadde sitt basta resultat ndgonsin i en omvarld som
praglades av en stark konjunktur med hdg aktivitet pa finansmarknaden och hdga
affarsvolymer (SEB 2006).

Nordea
Nedan presenteras den spontana datainsamlingen ur Nordeas arsredovisning 2006.
Vardering av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet 2006

Under “Immateriella anldggningstillgdngar” i not 1 gav Nordea upplysningar till anvdndaren
av den finansiella rapporten att goodwill utgérs av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och
verkligt varde pa andelen av identifierbara nettotillgangar i det forvarvade koncernforetaget
vid tidpunkten for forvarvet (Nordea 2006).

Vardering av goodwill efter det forsta redovisningstillfallet 2006

Goodwillen i Baltikum placerades under "Ovrig goodwill” och uppgick till cirka 642 miljoner
kronor'. Under den “Finansiella oversikten” redogjordes det for att koncernens resultat
uppgick till cirka 29 172 miljoner kronor?. | balansrakningen gick det utldsa att koncernens
balansomslutning uppgick till 3 135 677 kronor®. Det redogjordes dven i balansrakningen for
att eget kapital uppgick till 138 501 miljoner kronor* for koncernen (Nordea 2006).

I avsnittet “analys och kreditrisk” under riskhantering redogér Nordea (2006) for att
Baltikums utl&ning till allménheten uppgick till cirka 31 647 miljoner kronor?, vilket &r en
Okning med 47 procent. I avsnittet “analys av kreditrisk” under riskhantering redogjordes det
for att den storsta kreditriskexponeringen ar utlaning till allméanheten, som under aret ckade
med 14 procent till 1 934 miljarder kronor®. Koncernens utldning till allmanheten var den i

! Valutan anges i mn EUR i Nordeas arsredovisning, men ar omréaknad till valutakursen per 31/12 2006, 9,0394,
for balansrékningen, se punkt 27 i not 1.

2 Valutan anges i mn EUR i Nordeas &rsredovisning, men ar omraknad till valutakursen, per 31/12 2006, 9,2521,
for resultatrdkningen, se punkt 27 i not 1.

* Valutan anges i mn EUR i Nordeas &rsredovisning, men ar omraknad till valutakursen per 31/12 2006, 9,0394,
for balansrakningen, se punkt 27 i not 1.

*Valutan anges i mn EUR i Nordeas &rsredovisning, men ar omraknad till valutakursen per 31/12 2006, 9,0394,
for balansrakningen, se punkt 27 i not 1.

> Valutan anges i mn EUR i Nordeas &rsredovisning, men ar omréknad till valutakursen per 31/12 2006, 9,0394,
for balansrakningen, se punkt 27 i not 1.

® Valutan anges i md EUR i Nordeas &rsredovisning, men ar omraknad till valutakursen per 31/12 2006, 9,0394,
for balansrakningen, se punkt 27 i not 1
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sarklass storsta tillgangsposten i Nordeas balansréakning. Nordeas utlaning i Sverige uppgick
till 535 miljarder kronor’ vid slutet av 2006 (Nordea 2006).

I not 1 under ”Principer for konsolidering” gav Nordea upplysningar om att alla
koncernforetag  konsolideras enligt forvarvsmetoden. Under ”Immateriella
anldaggningstillgangar” i not 1 gav Nordea upplysningar om att efter det forsta
redovisningstillfallet ska goodwill redovisas till anskaffningsvéarde med avdrag for eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Vidare gick det utldsa under avsnittet “Provning av
nedskrivningsbehov” i not 1 att goodwill provas drligen for ett eventuellt nedskrivningsbehov.
Vid provningen gors en utredning for att bedéma om bokfért varde for goodwill ar fullt
atervinningsbart. Vid bestdmningen av atervinningshart belopp faststélls nyttjandevardet,
vilken mats som nuvardet av forvantade kassafloden fran de kassagenererande enheter till
vilka goodwill har fordelats till. Nordea definierar kassagenererande enheter som segment
inom juridisk person (Nordea 2006).

Fortséttningsvis gick det utldsa under avsnittet ”Provning av nedskrivningsbehov” i not 1 att
kassaflodesprognoserna baseras pa Nordeas basta uppskattningar av framtida intakter och
kostnader for de kassagenererande enheter som goodwillen fordelats till. Antagande och
uppskattningar som ledningen gor har en betydande effekt pa dessa berakningar och omfattar
parametrar som makroekonomiska antaganden, marknadstillvaxt och affarsvolymer. Skulle
det ske nagon forandring i ndgon av dessa parametrar, till foljd av marknadsvillkor,
konkurrens eller liknande, sa paverkas det prognostiserade kassaflodet, vilket i sin tur kan
medfora en nedskrivning av goodwill (Nordea 2006).

Nordea gav upplysningar i arsredovisningen under punkt 4, i not 2 att ledningen i vissa fall
har anvént sig av uppskattningar och antaganden for att uppratta arsredovisningen i enlighet
med god redovisningssed. Ledningens uppskattningar baseras pa tidigare erfarenheter och
antaganden som ledningen anser vara rattvisande och rimliga. Dessa uppskattningar och
bedémningar paverkar det redovisade beloppet for vissa tillgangar och skulder, samt att det
faktiska utfallet senare i viss man kan avvika fran de uppskattningar och antaganden som
gjorts. En del redovisningsprinciper anses vara av sarskild betydelse fér Nordeas finansiella
stallning, da de bygger pa svara, komplexa och subjektiva bedomningar fran ledningens sida,
varav de flesta avser forhallanden som ar osakra. Till dessa kritiska beddmningar och
uppskattningar hor prévning av nedskrivningsbehov pa goodwill (Nordea 2006).

Ingen nedskrivning gjordes av Nordea-koncernens goodwill 2006. En prévning av
nedskrivningsbehovet for koncernens goodwill provades gentemot nyttjandevardet, som
faststalls med hjalp av kassafloden baserade pa prognoser upp till 2 &r. Dessa kassafloden
baserades bland annat pa finansiella prognoser, utifran prognostiserade marginaler och
volymer. Prognostiserade kassafloden pa mer an 2 ar framat grundas pa uppskattningar av
tillvaxttal. For Polen och Baltikum anvandes en tillvaxttakt pd 6 procent. Berdknade
kassafloden diskonteras med en diskonteringsranta pa 7,5 procent, medan undantag gors for
Polen och Baltikum dar Nordea tillampar en extra riskpremie pa 150 punkter (Nordea 2006).

7 Valutan anges i md EUR i Nordeas rsredovisning, men ar omraknad till valutakursen per 31/12 2006, 9,0394,
for balansrakningen, se punkt 27 i not 1
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Information i arsredovisningen 2006 som kan relateras till goodwillens varde efter det
forsta redovisningstillfallet

Under avsnittet ”Vision och strategi” redogjordes det for att Nordea hade den storsta
kundbasen i Norden. I avsnittet "Nordeas marknader, kunder och produkter” angav de att
Nordea-koncernen har 3 006 000 privatkunder och 376 000 foretagskunder fordelade Over
255 kontor 1 Sverige. I avsnittet "Nordeas marknader, kunder och produkter” redogjordes det
for att Polen och Baltikum tillsammans har 370 000 privatkunder och 47 000 foretagskunder
fordelade pa 81 kontor. Vidare uppgav de att det finansiella resultatet i Polen och Baltikum
har forbittrats avsevért de senaste &ren. Under avsnittet ”Vision och strategi” redogjorde
Nordea for att de ar den ledande finanskoncernen i Norden och Ostersjoregionen (Nordea
2006).

Under avsnittet “"Nordea aktien” foreslog styrelsen en utdelning pa cirka 4,53 kronor per
aktie® (3,16 kronor per aktie ar 2005), vilket gjorde att den totala utdelningen uppgick till
11 759 miljoner kronor® &r 2006 (Nordea 2006).

I avsnittet ”VD-ord” beréttade VD och koncernchef, Lars G Nordstrom om att 2006 blev ett
nytt rekordar for Nordea och att de starkte sin stallning som den ledande banken i regionen.
Vidare redogér Nordstrom for att banken planerar att gor ytterligare investeringar pa
nagorlunda narliggande utlandska tillvaxtmarknader. Vidare redogjordes det for att Nordea
idag &r verksam i alla de baltiska landerna och att verksamheten i Polen och Baltikum har
vuxit kraftigt de senaste aren. Darfor planerade de att oppna 200 nya kontor under de
narmaste 2 till 3 aren, for att ta vara pa kapaciteten i dessa snabbt vaxande marknader (Nordea
2006).

Handelsbanken
Nedan presenteras den spontana datainsamlingen ur Handelsbankens arsredovisning 2006.
Vardering av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet 2006

I Finansiella rapporter under “Redovisningsprinciper” redogjorde Handelsbanken for att de 1
samband med ett foretagsforvarv uppréattar en forvarvsbalans, dar identifierbara tillgangar och
skulder varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Den del av férvérvspriset som inte
kan hanforas till de identifierbara tillgangarna och skulderna, redovisas som goodwill
(Handelsbanken 2006).

Vardering av goodwill efter det férsta redovisningstillfallet 2006

| not 17 i Handelsbankens arsredovisning (2006) gav de upplysningar om att
anskaffningsvardet for goodwill i borjan av aret uppgick till 12 350 miljoner kronor. Det
framgick dock inte av upplysningarna hur mycket av Handelsbankens goodwill som var
hanforlig till bankens verksamhet i Baltikum | resultatrdkningen gick det utldsa att
Handelsbankens resultat netto uppgick till 13 128 miljoner kronor 2006. Vidare redogjordes

® Valutan anges i EUR i Nordeas arsredovisning, men ar omraknad till valutakursen per 31/12 2006, 9,2521, for
resultatrakningen, se punkt 27 i not 1.

® Valutan anges i mn EUR i Nordeas arsredovisning, men ar omréaknad till valutakursen per 31/12 2006, 9,2521,
for resultatrdkningen, se punkt 27 i not 1.
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det under avsnittet ”Verksamhetens utveckling” i forvaltningsberittelsen att kontorsrorelsen
utanfor Sverige Okade resultatet med cirka 11 procent till 2 018 miljoner kronor. |
balansrékningen gick det utldsa att balansomslutningen for koncernen uppgick till 1 790 008
kronor for 2006 och att eget kapital fér koncernen uppgick till 88 391 miljoner kronor
(Handelsbanken 2006).

I avsnittet "Noter koncernen” under risker och riskkontroll” gavs det upplysningar om att
Handelsbankens totala utlaning till allmanheten uppgick till 1 100 538 miljoner kronor 2006.
Den totala utlaningen var den i séarklass storsta tillgangsposten i balansrakningen. Av denna
del stod ”Ovriga virlden”, dir Handelsbanken valt att placera kontoret i Estland under, hade
en utlaning pa 25836 miljoner kronor. Exakt hur mycket utlaning till allméanheten som
kontoret i Estland hann med under sitt forsta verksamma ar framgar inte. Handelsbankens
utlaning i Sverige uppgick till 834 978 000 kronor. Rorelseresultatet for bankens andelar i
den baltiska rorelsen sérredovisades inte (Handelsbanken 2006).

I avsnittet “Koncernredovisning” under redovisningsprinciper gavs upplysningar om att
dotterbolagen konsolideras enligt forvarvsmetoden. [ avsnittet “Bedomningar och
uppskattningar” under redovisningsprinciper gav Handelsbanken anvandaren upplysningar
om att vid upprattandet av koncernredovisningen enligt gallande regelverk sa kravs det att
foretaget gor uppskattningar och bedémningar. Dessa uppskattningar och beddmningar
bygger pa erfarenheter, antaganden, samt bedomningar som ledningen anses vara rimliga. De
anger omraden som ar speciellt komplexa och dar uppskattningar och bedémningar har en
avgorande betydelse. Ett av dessa omraden &r immateriella tillgangar dar en
nedskrivningsprévning sker arligen av immateriella tillgdngar med obestdambar
nyttjandeperiod, sasom goodwill (Handelsbanken 2006).

| not 17 i Handelsbankens arsredovisning gav de upplysningar om att inga nedskrivningar har
skett under aret. Nedskrivningsprévningen gors genom att ett berdknat atervinningsvarde
jamfors med det redovisade vérdet. Atervinningsvardet berdknas genom ledningens
uppskattning om framtida kassafléden och bedémning av relevant diskonteringsfaktor. Under
avsnittet “Nedskrivningar” under redovisningsprinciper redogjordes det for att en
nedskrivning redovisas da atervinningsvardet understiger redovisat vérde. Atervinningsvardet
berdknas pa den kassagenererande enhet som tillgangen avser och ar det hogsta av tillgangens
nyttjande- eller nettoférsaljningsvarde (Handelsbanken 2006).

Handelsbanken gav slutligen upplysningar om att atervinningsvardet faststalls genom
berdkning av nyttjandevardet per enhet for de enheter som goodwillen fordelas till. Med detta
menar de att framtida kassafloden inklusive ett beréknat slutvarde skattas. Antaganden som
ledningen gjort &r att kassaflodesperioden som anvants som grund for berdkningen av
atervinningsvardet ar normalt 20 ar for kassagenererande enheter. Ledningen har gjort
detaljerade prognoser for de 5 forsta aren. Aren darefter antas successivt avtagande
forandringar i storleken pad de beraknade framtida kassaflodena. Fortsattningsvis gav de
anvandaren information om att de normalt inte antar en stdrre Okningstakt av framtida
kassafloden &n vad som motsvaras av den historiska BNP-utvecklingen inom respektive land.
Dessa prognoser grundas dels pa historisk utveckling, men &ven kannedom om framtida
handelser som kan paverka den historiska utvecklingen. Vidare redogjordes det i not 17 for att
den diskonteringsranta som tillampas &r det jamforda avkastningskravet for respektive typ av
verksamhet. Utnyttjad diskonteringsrénta uppgick till 4,2 procent (Handelsbanken 2006).
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Information i arsredovisningen 2006 som kan relateras till goodwillens varde efter det
forsta redovisningstillfallet

I avsnittet "Nojda kunder ger hogre 16nsamhet” under Handelsbanken i korthet redogjordes
det for att banken har 457 kontor i Sverige. De redogjorde &ven for att de enbart hade ett
kontor 1 Baltikum och att det fanns i Estland. Under avsnittet “Kunder” uppgav
Handelsbanken att de hade 1800 000 aktiva kunder i Sverige och 149 000 aktiva
foretagskunder (Handelsbanken 2006).

Under avsnittet “Forslag till vinstdisposition samt yttrande fran styrelsen” foreslog styrelsen
en utdelning pa 8 kr per aktie (7 kr per aktie ar 2005), vilket ar en 6kning med 14 procent och
utdelningen uppgick totalt till 5 074 miljoner kronor 2006 (Handelsbanken 2006).

Handelsbankens verkstallande direktor, Par Boman, beréattade att banken under aret lyckats
uppna sitt foretagsmal, samt att de var storre och tjanade mer pengar &n nagonsin tidigare.
Han redogjorde dven om att de lyckades med detta ar 2006 da det var ovanligt riskfritt att
driva bank. Vidare berdttade Boman att banken ska vdxa &nnu snabbare internationellt de
kommande aren jamfort med tidigare (Handelsbanken 2006).

Bilaga 2: Arsredovisningar 2009

| denna bilaga presenteras den spontana datainsamlingen ur bankernas arsredovisningar 2009
géllande, (1) vardering av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet, (2), vérdering av
goodwill efter det forsta redovisningstillfallet, (3) Information i arsredovisningarna som kan
kopplas till goodwillens varde efter det forsta redovisningstillféllet.

Swedbank
Nedan presenteras den spontana datainsamlingen ur Swedbanks arsredovisning 2009.
Vardering av goodwill vid det forsta redovisningstillféallet 2009

Under avsnittet “Immateriella tillgdngar” i not 2 i Swedbanks arsredovisning gav de
anvandaren upplysningar om att goodwill vérderas vid forsta redovisningstillfallet till
anskaffningsvardet. Anskaffningsvérdet motsvarar den del av den forvarvade rorelsen som
overstiger verkligt varde netto for den forvarvade enhetens identifierbara tillgangar och
skulder. Vidare redogjorde de for att i syfte att préva goodwill fér nedskrivning, allokeras
goodwillen vid forvarvstidpunkten till den kassagenererande enhet, eller enheter, som
forvantas dra fordel av forvarvet. Identifierbara kassagenererande enheter motsvarar den
lagsta nivan i foretaget (Swedbank 2009).

Vardering av goodwill efter det forsta redovisningstillfallet 2009

I not 34 gav Swedbank (2009) upplysningar om att goodwillen i Baltikum uppgick till 12 624
miljoner kronor och for hela koncernen uppgick goodwillen totalt sett till 15 368 miljoner
kronor for 2009. Under avsnittet “Ekonomisk redogorelse” i forvaltningsberéttelsen
redogjordes det for att Swedbanks koncern gjorde en forlust pa 10 442 miljoner kronor ar
2009. Resultatet minskade framforallt i Baltisk bankrorelse i och med de kraftigt dkade
kreditforlusterna i omradet. | balansrakningen for koncernen gar det utlasa att
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balansomslutningen uppgick till 1 794 687 kronor for 2009 och att eget kapital uppgick till
89 974 miljoner kronor (Swedbank 2009).

I avsnittet "Swedbank 1 korthet” redogjordes det for att utlaningen till allménheten 1 Baltikum
uppgick till 171 miljarder kronor, en minskning med cirka 26 procent under aret. Koncernens
totala utlaning uppgick ar 2009 till 1 290 miljarder kronor, en 6kning med 0,25 procent fran
foregdende ar, dar den svenska utlaningen uppgick till 412 miljarder kronor. |
forvaltningsberittelsen under Baltisk bankrorelse” gick det utldsa att rorelseresultatet for
baltisk bankrorelse visade en forlust pa 10 727 miljoner kronor. Detta i och med de kraftigt
okade kreditforlusterna i omradet (Swedbank 2009).

Under avsnittet ”Baltisk bankrorelse” 1 forvaltningsberittelsen angavs det att de baltiska
landerna &r de lander som drabbats hardast av lagkonjunkturen. Kreditférlusterna 6kade med
800 procent under aret till 14 803 miljoner kronor for den baltiska rorelsen. I avsnittet ”Noter”
under not 18 uppgav Nordea att kreditforlusterna for koncernen uppgick till allménheten till
24 460 miljoner kronor, vilket var en 6kning med 775 procent jamfort med foregaende ar.
Vidare angavs det att den negativa paverkan av den ekonomiska krisen har varit mest pataglig
i Lettland. BNP minskade med 14 procent i Estland, 18 procent i Lettland och 16 procent i
Litauen (Swedbank AR 2009).

I not 2 gav Swedbank upplysningar om att dotterféretagen har tagits in i
koncernredovisningen enligt forvarvsmetoden, vilket innebér att den forvérvade enhetens
identifierbara tillgangar och skulder redovisas och varderas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten. Under avsnittet “Immateriella tillgdngar” i not 2 redogjordes det for att
efter det forsta redovisningstillfallet redovisas goodwillen till anskaffningsvarde med avdrag
for ackumulerade nedskrivningar. Nedskrivning av goodwill prévas arligen eller da det dyker
upp handelser eller omstéandigheter som indikerar att goodwillen tappat i varde (Swedbank
2009).

Under avsnittet “Immateriella tillgangar” i not 2 gav Swedbank fortsattningsvis upplysningar
om att nedskrivningshbehovet faststalls genom att foretaget bedémer atervinningsvérdet for
den kassagenererande enhet som goodwillen dr kopplad till. Under avsnittet “nedskrivningar”
i samma not, redogjordes det for att atervinningsvardet ar det hogsta av tillgangens
forsaljningsvarde med avdrag for forséljningsomkostnader och dess nyttjandevarde. Vid
beddmning av goodwillens nyttjandevarde diskonteras framtida kassafloden med en
diskonteringsfaktor, som inkluderar marknadens bedémning av pengarnas tidsvarde och andra
risker som kan forknippas med goodwillen (Swedbank 2009).

Under avsnittet “Nedskrivningsbehov av goodwill” i not 3 gav Swedbank (2009)
upplysningar om att de 3 forsta arens kassafloden, vid utrdkningen av goodwillens
nyttjandevarde, bestams utifran foretagsledningens finansiella planer. Darefter kravs mer
subjektiva bedomningar om framtida tillvéxt, marginaler och Iénsamhetsnivaer. | not 34 under
fliken ”Nyttjandevirde” angav de att de viktigaste antagandena 1 tredrsplanen dr ledningens
beddmning av nettovinst, inklusive kreditférluster och tillvéxt i respektive ekonomi.
Diskonteringsfaktorn  faststalls  utifran  marknadens  riskfria rénta, marknadens
avkastningskrav, enhetens utveckling pa en aktiemarknad i forhallande till hela
aktiemarknaden, samt tillagg for dalig likviditet och smaforetagsstorlek. Det langsiktiga
tillvaxtantagandet har baserats pa externa beddmningar, samt koncernchefens erfarenhet och
bedémning av tillvaxt inom banksektorn i forhallande till landets BNP-tillvaxt och inflation. |
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Baltikum véntas den arliga tillvaxten inom de 3 narmsta aren vara mattlig eller negativ.
Vidare redogjordes det for under samma not, i en tabell som visar uppskattningar om tillvéxt i
Estland, Lettland och Litauen ar 4-33, att diskonteringsfaktorn uppgar till 7 procent fér de 3
landerna. Antagande om tillvaxt ar 34 och framat uppgick till 4 procent for de baltiska
landerna. Swedbank gav upplysningar i samma not om att prévning av nedskrivning av
goodwillvéardet sker separat for varje land. For Estland uppskattade de en diskonteringsfaktor
pa 12 procent, Lettland 13,4 procent och Litauen 12,8 procent for kassafloden upp till 10 ar.
For kassafloden fran 10 ar och framat anvandes en diskonteringsranta pa 12 procent for
Estland, Lettland och Litauen. Swedbank gav &ven upplysningar om att diskonteringsfaktorn
hojts jamfort med 2008 (Swedbank 2009).

Vidare angavs det under avsnittet “Immateriella tillgingar” i not 2 att om atervinningsvardet
ar lagre an det redovisade vardet ska en nedskrivning redovisas. Nedskrivningar redovisas i
resultatrakningen separat for immateriella tillgangar. En nedskrivning av goodwill aterfors
aldrig. Under avsnittet "Nedskrivningsprovning av goodwill” i not 2 redogjordes det for att
Swedbank-koncernen inte gjorde nagon nedskrivning av goodwillen i Baltikum. Det gavs
aven upplysningar om att i fall diskonteringsfaktorn hojts med en procentenhet, eller
antagandet om tillvaxt sankts med en procentenhet, skulle inget nedskrivningsbehov
uppkomma for investeringarna i den baltiska verksamheten. Vidare redogjordes det for att om
diskonteringsfaktorn skulle andras + 1 procent och langsiktigt tillvaxtantagande med — 1
procent skulle det uppkomma ett nedskrivningsbehov med 700 miljoner kronor for Lettland
(Swedbank 2009).

Information i arsredovisningen 2009 som kan relateras till goodwillens véarde efter det
forsta redovisningstillfallet

I Swedbanks érsredovisning under avsnittet ”Svensk bankrorelse” i forvaltningsberattelsen
gick det utldsa att de hade 4 100 000 privatkunder och ndarmare 400 000 foretags- och
organisationskunder i Sverige 2009. Antalet kontor pa den svenska hemmamarknaden
uppgick till ndrmare 400 stycken. Under avsnittet “Baltisk bankrorelse” 1
forvaltningsberattelsen redogjorde Swedbank for att de hade 226 kontor i Baltikum 2009 och
antalet privat- och foretagskunder uppgick till cirka 5 500 000. Under avsnittet ’ekonomisk
redogorelse” redogjordes det for att antalet kontor i Baltikum minskade med 19 procent under
aret (Swedbank 2009).

| avsnittet dar nytillsatte VVD:n under aret, Michael Wolf, har ordet, beréttade han att ar 2009
gick till historien som ett av Swedbanks tuffaste ar nagonsin. Den ekonomiska kris som
banken praglades av under aret har inte skadats sedan 1930-talet. Krisen drabbade banker som
relativt andra hade en hdgre riskexponering och var mer beroende av extern upplaning. Han
podngterade &ven att forlustsiffrorna som varit inte ska bortforklaras. Han menade att
utlaningen utanfor Sverige och framforallt i de baltiska landerna under perioden 2005-2008
har en stor forklaring till detta. Under aret genomfordes en nyemission pa 15,1 miljarder
kronor for att forstarka kapitalbasen och fortroendet pa kapitalmarknaden. Under aret hade
banken haft extra fokus pa kreditkvalitet, samt minskat andelen utlaning i Baltikum. Wolf
redogjorde for att trots alla problem under aret sa stod Swedbank starkare vid slutet av 2009
an vid arets start. Vidare redogjorde VD:n Michael Wolf for att finanskrisens efterverkningar
kommer att fortsatta att utmarka den globala ekonomin under lang tid framéver (Swedbank
2009).
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SEB
Nedan presenteras den spontana datainsamlingen ur SEB:s arsredovisning 2009.
Vardering av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet 2009

Under avsnittet “immateriella tillgangar” i not 1 gav SEB upplysningar om att immateriella
tillgangar varderas till anskaffningsvarde vid det forsta redovisningstillfallet. Vidare
redogjordes det for 1 not 1 under avsnittet redovisningsprinciper” att goodwillen fordelas pa
kassagenererande enheter, eller grupper av kassagenererande enheter, som forvantas fa
fordelar fran forvarvet genom synergieffekter. De kassagenererande enheter som goodwill
fordelas till & jamforbar med den lagsta nivan i koncernen déar goodwillen dvervakas av den
interna styrningen (SEB 2009).

Vardering av goodwill efter det forsta redovisningstillfallet 2009

| not 27 i SEB:s arsredovisning redogjordes det for att goodwill uppgick totalt sett till 10 829
miljoner kronor for hela koncernen. | resultatrdkningen gick det utlésa att nettoresultatet for
koncernen uppgick till 1178 miljoner 2009. | balansrdkningen stod det att
balansomslutningen for koncernen uppgick till 2 308 227 kronor. Det redogjordes &ven i
balansréakningen for att eget kapital for koncernen uppgick till 99 417 miljoner kronor (SEB
2009).

Under avsnittet “Finansiell koncerndversikt” i forvaltningsberittelsen redogjordes det for att
koncernens resultat urholkades 2009, vilket till storsta delen berodde pa reserveringar av
befarade kreditforluster i Baltikum. | resultatrakningen gick det utlésa att SEB-koncernens
kreditforluster uppgick till 12 448 miljoner kronor 2009, en 6kning med 385 procent jamfort
med foregdende ar. I avsnittet “Gversikt av riskhantering under 2009” under risk- och
kapitalhantering redogjordes det for att de baltiska landerna stod for 77 procent, eller 9 585
miljoner kronor, av koncernens kreditforluster under aret (SEB 2009).

| resultatrakningen framgick det att koncernens utlaning till allméanheten uppgick till
1187 837 miljoner kronor, en minskning med 8,4 procent jamfort med 2008. Dock
redogjorde inte SEB for den vad den svenska utlaningen till allmanheten uppgick till. De
redogjorde inte tydligt for vad division Baltikums utlaning uppgick till for aret, men i en
tabell 1 forvaltningsberittelsen, 1 avsnittet “Baltikum” gick det utldsa att utléningen till
Baltikum uppgick till cirka 130 miljarder kronor 2009. Under avsnittet “Baltikum” i
forvaltningsberattelsen gick det utlasa att Baltikums rérelseresultat visade en forlust pa 10 363
miljoner kronor ar 2009, inklusive goodwillnedskrivningar pa 2 281 miljoner kronor. Under
avsnittet “Goodwillnedskrivningar 1 Ostra Europa” 1 forvaltningsberéttelsen redogjordes det
for att nedskrivningarna ska ses mot bakgrund av den allvarliga ekonomiska situationen som
varit med lagre utlaningsvolymer och kraftigt okade volymer osékra lanefordringar i
Baltikum. Efter nedskrivningen hade SEB ingen mer goodwill i Baltikum (SEB 2009).

I not 1 i avsnittet “Koncernredovisning” gav SEB (2009) upplysningar om att

koncernredovisningen ar uppréttad enligt forvarvsmetoden. Vidare gav de upplysningar om

att tillampningen av koncernens redovisningsprinciper ibland krdaver att ledningen gor

uppskattningar och antaganden som har en materiell paverkan pa de belopp som rapporteras i

de finansiella rapporterna. Ledningen baserar uppskattningarna pa sakkunniga bedémningar

och antaganden som de beddmer vara sanna och rattvisande. En tillgangspost som ledningen
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behdvt gora uppskattningar och antaganden for &r goodwill och dess analys av ett eventuellt
nedskrivningsbehov (SEB 2009).

Under avsnittet “immateriella tillgangar” redogjordes det for att goodwillen efter det forsta
redovisningstillfallet varderas till anskaffningsvardet med avdrag for ackumulerade
nedskrivningar. Goodwillen nedskrivningsprévas en gang per ar, samt vid indikation pa ett
nedskrivningsbehov. Vid en indikation pa att goodwillens varde kan ha minskat faststélls
ateranskaffningsvardet. Ett nedskrivningsbehov foreligger nér det atervinningsbara beloppet
avseende en kassagenererande enhet, eller en grupp av kassagenererande enheter, dit
goodwillen ar hanforbar understiger redovisat varde. Nedskrivningen redovisas da i
resultatrakningen. Nedskrivningar som gjorts avseende goodwill aterfors inte dven om skalen
till nedskrivningen inte langre finns (SEB 2009).

| not 27 i SEB:s arsredovisning gavs det upplysningar om att prévning av nedskrivning av
goodwill har baserats pa nyttjandevardet i respektive kassagenererande enhet, med ett
prognostiserat kassaflode pd fem ar. Kassaflodet har de baserat pd historiskt utfall och
framtida utsikter, samt antaganden om tillvaxt. Tillvaxten ar baserad pa en forvantad
langsiktig inflation om 3 procent. Vidare angavs det att diskonteringsrantan som anvants ar
baserad pa avkastningen pa eget kapital som uppgar till 10,5 procent efter skatt. Vidare
redogjordes det for att goodwillen som skrivits ned i Baltikum har belastat divisionen
Baltikum. Nedskrivningen avspeglade en snabb makroekonomisk forsdmring i Baltikum
vilket forvantades minska intéktsgenereringen, samt hoja reserverna for kreditforluster under
prognosperioden. Nedskrivningsprévningen av goodwillen i Ostra Europa har baserats pa
nyttjandevéarde med en prognosperiod pa 5 ar och antagen diskonteringsranta pa 13 procent
efter skatt, vilket avspeglade en hogre risk pa dessa marknader jamfért med koncernen som en
helhet (SEB 2009).

Information i arsredovisningen 2009 som kan relateras till goodwillens véarde efter det
forsta redovisningstillfallet

I avsnittet ”Sverige” under marknad och konkurrens redogjordes det for att de betjdnade cirka
1 800 000 privatkunder och 200 000 foretagskunder i Sverige 2009. Under avsnittet
“Kontorsrorelsen” i forvaltningsberéttelsen gick det utlésa att SEB hade 160 kontor i Sverige
under samma &r. Under avsnittet ”Baltikum” i1 forvaltningsberittelsen redogjordes det for att
division Baltikum betjanade 2 200 000 privatkunder och 156 000 sméa och medelstora foretag
i Estland, Lettland och Litauen 2009. I avsnittet ”Baltikum” under marknad och konkurrens
gick det lasa att Baltikum hade cirka 170 kontor 2009. Vidare redogjordes det for under
avsnittet “Baltikum” 1 forvaltningsberéttelsen att SEB stingde ner 31 kontor 1 de baltiska
landerna under aret (SEB 2009).

Under avsnittet “Utdelning” i forvaltningsberittelsen redogjordes det for att styrelsen under
aret foreslog en utdelning pa 1 krona per aktie (0 kronor per aktie 2008), viket innebar att den
totala utdelningen uppgick till 2 193 miljoner kronor 2009 (SEB 2009).

| avsnittet dar styrelseordféranden, Marcus Wallenberg, har ordet, beréttade han att SEB

(2009) stod starkt trots de senaste arens turbulens och globala finanskris. | det svara klimatet

har trots allt bankens underliggande afféarer utvecklats mycket bra. Den globala banksektorn

upplevde ett dramatiskt ar praglat av en stor osakerhet gallande djupet och ldngden pa den

globala konjunkturnedgangen. Vidare ansag Wallenberg att banken star starkt rustat for att

fortsdtta stodja privatpersoner och naringsliv med radgivning och finansiering under den
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onskade aterhamtningsfas som forhoppningsvis star for dérren. VD Annika Falkengren
redogjorde for under avsnittet ”VD:n har ordet”, att trots den djupa lagkonjunkturen under
2009 s& utvecklades SEB anda val. Aven om rorelseresultatet sjonk har det underliggande
resultatet aldrig varit starkare. Vidare berattade Falkengren att goodwillnedskrivningar och
reserveringar for befarade kreditforluster minskade resultatet kraftigt for den baltiska
verksamheten. Mot slutet av 2009 bérjade en tydlig stabilisering av det makroekonomiska
laget i Baltikum att synas. SEB tog en rad beslut under aret for att mota de ekonomiska
svangningarna pa marknaden genom att bland annat skriva ner all goodwill i Baltikum, samt
for att ytterligare starka balansrakningen sa genomférde de en nyemission pa 15,1 miljarder
kronor (se avsnitt 2009 i korthet”) (SEB 2009).

Nordea
Nedan presenteras den spontana datainsamlingen ur Nordeas arsredovisning 2009.
Vardering av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet 2009

Under avsnittet “Principer for konsolidering” i not 1 gav Nordea upplysningar om att
koncernredovisningen &r uppréattad enligt forvarvsmetoden. Enligt denna metod betraktas
kopet som en transaktion dar moderbolaget indirekt forvéarvar dotterféretagets identifierbara
tillgangar och skulder. Anskaffningsvardet for forvarvet berdknas genom en forvarvsanalys.
Med denna analys faststalls anskaffningsvardet till det verkliga vérdet for det forvarvade
foretagets identifierbara tillgdngar och skulder. Den del av anskaffningsvardet som Gverstiger
det verkliga vardet netto av de identifierbara tillgangarna och skulderna, redovisas som
goodwill. Om skillnaden &r negativ, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen
(Nordea 2009).

Vardering av goodwill efter det forsta redovisningstillfallet 2009

| not 24 gavs det upplysningar om att goodwillposten for koncernen uppgick totalt sett till
25120 miljoner kronor™. Vidare angav Nordea goodwill hanforlig till olika geografiska
omraden. Dock specificerades inte hur mycket goodwillen var i Baltikum, utan den ingick i
»6vrig goodwill” som uppgick till cirka 965 miljoner kronor'’. 1 forvaltningsberattelsen, under
“Finansiell oversikt 2009” gick det utldsa att arets resultat uppgick till 24 594 miljoner
kronor*? for & 2009. | balansrakningen for koncernen redogjordes det for att
balansomslutningen uppgick till 5212527 kronor*® for 2009. Det gick &ven lasa i
balansrakningen att eget kapital uppgick till 230 255 miljoner kronor** fér Nordea koncernen.
Det redogjordes inte for vad rorelseresultatet uppgick till i Baltikum 2009 (Nordea 2009).

1% Valutan anges i mn EUR i Nordeas &rsredovisning, men ar omraknat till SEK enligt valutakursen 10,2701 per
den 31/12 2009 for balansrakningen, se punkt 29 i not 1.

1 Valutan anges i mn EUR i Nordeas &rsredovisning, men ar omraknat till SEK enligt valutakursen 10,2701 per
den 31/12 2009 for balansrakningen, se punkt 29 i not 1.

12 Valutan anges i mn EUR i Nordeas &rsredovisning, men ar omraknat till SEK enligt valutakursen 10,6101 per
den 31/12 2009 for resultatrakningen, se punkt 29 i not 1.

 Valutan anges i mn EUR i Nordeas &rsredovisning, men &r omraknad till SEK enligt valutakursen 10,2701 per
den 31/12 2009 for balansrakningen, se punkt 29 i not 1.

* Valutan anges i mn EUR i Nordeas &rsredovisning, men &r omraknad till SEK enligt valutakursen 10,2701 per
den 31/12 2009 for balansrédkningen, se punkt 29 i not 1.
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Vidare gavs det information i avsnittet "Geografisk fordelning” i forvaltningsberéttelsen om
att det krisdrabbade Baltikums utléning till kunder uppgick till cirka 75 miljarder kronor™. 1
forvaltningsberittelsen under “Finansiell 6versikt” gavs det upplysningar om att total utlaning
for koncernen uppgick till 2 896 miljarder kronor *°, en ¢kning med 7 procent under &ret. |
forvaltningsberattelsen under “risk-, likviditets- och kapitalhantering” redogjordes det for att
Nordeas utlaning till allméanheten pa den svenska marknaden uppgick till cirka 696 miljarder
kronor'’ vid slutet av aret (Nordea 2009).

Under “affarsutveckling 2009 och marknadspositioner” redogjordes det for att de baltiska
kreditforlusterna uppgick till 2 111 miljoner kronor, en 6kning med 498 procent under &ret™
2009. For hela koncernen uppgick det reserverade beloppet till 21 752 miljoner kronor™ |
forvaltningsberittelsen, under ”Finansiell 6versikt 2009” gar det utldsa att kreditférluster netto
i Sverige var 15 766 miljoner kronor &r 2009, vilket var en 6kning med 319 procent® jamfort
med 2008 (Nordea 2009).

I Nordeas arsredovisning under finansiella rapporter i not 1 under “Kritiska bedémningar och
viktiga kéllor till osékerhet i uppskattningar” redogjordes det for att ledningen i vissa fall
maste anvanda sig av uppskattningar och antaganden for att uppratta arsredovisningen i
enlighet med god redovisningssed. Ledningens uppskattningar baseras pa tidigare erfarenheter
och antaganden som anses vara rattvisande och rimliga. Uppskattningar och bedémningar
paverkar redovisade belopp och i vissa fall kan det faktiska utfallet senare i viss man avvika
fran de uppskattningar och antaganden som gjorts. Vissa redovisningsprinciper anses vara av
sarskild betydelse for Nordeas finansiella stéllning da de bygger pa svara, komplexa och
subjektiva beddmningar och uppskattningar. De redogjorde for att nedskrivningsprévning av
goodwill ingar i dessa kritiska bedémningar och uppskattningar (Nordea 2009).

Nordea (2009) gav under “Immateriella tillgdngar” i not 1 upplysningar om att goodwillen
efter det forsta redovisningstillfallet redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Under "Provning av nedskrivningsbehov” i not 1
gick det utlasa att goodwill ska provas en gang per ar for ett eventuellt nedskrivningsbehov,
eller oftare om handelser tyder pa att nedskrivningsbehov finns. Prévningen grundas pa en
analys for att bedéma om redovisat varde for goodwill &r fullt atervinningsbart. Vid
faststallande av det atervinningsbara beloppet faststélls nyttjandevardet, matt som nuvardet av
forvantade kassafloden fran de kassagenererande enheter till vilka goodwill har fordelats. De
prognoser som ledningen gor angaende framtida kassafloden baseras pa Nordeas béasta
uppskattningar av framtida intdkter och kostnader for de kassagenererande enheter som
goodwillen &r fordelat till. Ett antal antaganden och uppskattningar som ledningen gor har en
betydande effekt pa dessa berdkningar, bland annat parametrar sdsom makroekonomiska

15 valutan anges i md EUR i Nordeas arsredovisning, men ar omraknat till SEK enligt valutakursen 10,2701 per
den 31/12 2009 for balansrékningen, se punkt 29 i not 1.
18 Valutan anges i mn EUR i Nordeas &rsredovisning, men ar omraknat till SEK enligt valutakursen 10,2701 per
den 31/12 2009 for balansrakningen, se punkt 29 i not 1.
" Valutan anges i md EUR i Nordeas &rsredovisning, men ar omraknat till SEK enligt valutakursen 10,2701 per
den 31/12 2009 for balansrédkningen, se punkt 29 i not 1.
'8 Valutan anges i mn EUR i Nordeas &rsredovisning, men &r omréknad till SEK enligt valutakursen 10,2701 per
den 31/12 2009 for balansrékningen, se punkt 29 i not 1.
¥ Valutan anges i mn EUR i Nordeas &rsredovisning, men &r omréknad till SEK enligt valutakursen 10,2701 per
den 31/12 2009 for balansrakningen, se punkt 29 i not 1.
?® valutan anges i mn EUR i Nordeas &rsredovisning, men ar omraknad till SEK enligt valutakursen 10,2701 per
den 31/12 2009 for balansrédkningen, se punkt 29 i not 1.
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antaganden, marknadstillvaxt och affarsvolymer. En forandring i ndgon av dessa parametrar
paverkar prognostiserade kassafloden och kan medféra nedskrivning av goodwill (Nordea
2009).

Vidare gavs det upplysningar under avsnittet “Nedskrivning” i not 1 att nedskrivningen
berdknas som skillnaden mellan bokfort varde och atervinningsvarde. Atervinningsvardet &r
det hogsta av nettoforsaljningspriset nyttjandevardet for tillgangen eller den kassagenererande
enheten. Kassagenererande enhet definieras som den minsta identifierbara grupp av tillgangar
som genererar lopande inbetalningar som kan hanforas till tillgangen. Nyttjandevardet ar
nuvardet av forvantade kassafloden som tillgangen eller den kassagenererande enheten vantas
ge upphov till. Kassaflodet bestams utifran tillgangens eller den kassagenererande enhetens
befintliga skick och diskonteras med en diskonteringsranta som motsvarar kapitalkostnaden.
Ar atervinningsvardet lagre &n redovisat vérde skrivs vardet ned (Nordea 2009).

| not 10 gick det utlasa att inga nedskrivningar gjordes pa koncernens goodwill ar 2009.
Under avsnittet “Nedskrivningar” i not 1 ges det upplysningar om att atervinningsvérdet ar det
hogre av verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevardet for tillgangen eller
den kassagenererande enheten som goodwillen &r kopplad till. Nordea upplyste att en
kassagenererande enhet definieras som den minsta identifierbara grupp av tillgangar som
genererar I6pande inbetalningar hanforliga till tillgdngen (Nordea 2009).

Under avsnittet "Nedskrivningar” 1 not 1 redogjordes det for att goodwill motsvaras av de
kassagenererande enheterna av kundomradena per land. Vidare angav de att nyttjandevardet
ar nuvardet av forvantade framtida kassafloden som tillgangen eller den kassagenererande
enheten foérvantas ge upphov till. Kassaflodena bedoms utifran tillgangens eller den
kassagenererande enheten befintliga skick och diskonteras med en diskonteringsranta som
motsvarar kapitalkostnaden. | not 24 redogjordes det for att kassafloden i en néra framtid om
2-5 ar baseras pa finansiella prognoser, utifrdn prognostiserade marginaler, volymer,
forsaljning och kostnadsutveckling. Kassafloden pa langre sikt bedoms efter tillvaxttal pa det
omrade som goodwillen ar fordelad till. Vid prévning av goodwillens nedskrivningsbehov har
en tillvaxttakt pa 4-5 procent anvants, vilken ar baserad pa historiska data. Den
diskonteringsrdnta som Nordea anvént sig av uppgick till 9 procent, efter skatt (Nordea 2009).

Information i arsredovisningen 2009 som kan relateras till goodwillens véarde efter det
forsta redovisningstillfallet

| avsnittet “Group Operations” i ”Affarsutveckling 2009 och marknadsposition” gick det
utlésa att Nordea-koncernen hade 2 960 000 privatkunder och 330 000 foretagskunder
fordelade pa 325 kontor i Sverige. Under avsnittet New European Markets” i
Afféarsutveckling 2009 redogjordes det for att Nordea hade 65 kontor i Baltikum och
betjanade cirka 300 000 kunder 2009. Under “Nordea i korthet” redogjordes det for att till
foljd av konjunkturnedgangen har dock Nordea dragit ner pa tillvaxttakten och lagt
utbyggnaden av kontorsnatet i Baltikum pa is (Nordea 2009).

Under avsnittet ”Utdelningspolicy och foreslagen utdelning” i affarsutveckling 2009 och
marknadsposition foreslog Nordeas styrelse (2009) en utdelning med cirka 2,56 kr?* per aktie

? valutan anges i EUR i Nordeas arsredovisning, men ar omraknat till SEK enligt valutakursen 10,6101 per den
31/12 2009 for resultatrakningen, se punkt 29 i not 1.
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(2,12 kr per aktie 2008), vilket gjorde att utdelningen blev totalt 10 677 miljoner kronor® for
aret. Under “Viktiga hédndelser 2009” 1 Nordea i1 korthet berdttades det att en extra
bolagsstamma i bérjan av &ret godkande Nordeas nyemission pa cirka 25,7 miljarder kronor®®
for att stirka kapitalbasen (se avsnittet ”VD:n har ordet™) (Nordea 2009).

I avsnittet ”VD:n har ordet”, berdttade Christian Clausen att Nordea genererade starka resultat
mitt i finanskrisen och lagkonjunkturen tack vare stark affarsmodell, kundinriktade
varderingar, samt engagerade manniskor. Vidare redogjorde han for att 2009 blev ett
utmanande ar for hela finansbranschen och dven fér manga kunder. Nordeas koncern
drabbades av finanskrisen, men inte i lika stor utstrackning som manga andra banker.
Finanskrisens negativa inverkan pa kreditmarginalerna och aktiemarknaden fortsatte fram till
varen 2009 och bidrog till den véarsta varldsomfattande lagkonjunkturen sedan andra
varldskriget. Clausen redogjorde &ven for att de var vél foreberedda, organiserade, samt
agerade i forebyggande syfte och lyckades darmed begrénsa forlusterna. De minskade eller
slutade &ven med investeringar pa marknader och omraden dér risken var extra hog, daribland
pa de nya europeiska marknaderna och dar skarptes aven kreditprocesserna. Vidare berattade
han om att en stark kapitalbas utgjorde grunden for bankens stabilitet och att de d&drmed valde
att géra en nyemission pa 25,7 miljarder kronor (Nordea 2009).

Handelsbanken
Nedan presenteras den spontana datainsamlingen ur Handelsbankens arsredovisning 2009.
Vardering av goodwill vid det forsta redovisningstillfallet 2009

Handelsbanken gav upplysningar om att nar de forvarvar ett dotterforetag upprattas en
forvarvsbalans dar identifierbara tillgdngar och skulder véarderas till verkligt vérde vid
forvarvstidpunkten. Anskaffningsvardet bestar av det verkliga vardet pa samtliga
dotterforetagets tillgdngar och skulder. Overskott som uppstar till foljd av att
anskaffningsvardet overstiger forvarvshalansens identifierbara nettotillgangar redovisas som
goodwill i koncernens balansrakning. Dotterforetagens finansiella rapporter tas in i
koncernredovisningen fran forvarvstidpunkten (Handelsbanken 2009).

Vardering av goodwill efter det forsta redovisningstillfallet 2009

| not 24 gav Handelsbanken upplysningar om att koncernens goodwill uppgick till 6 759
miljoner kronor &r 2009. Dock specificerades inte hur mycket av denna goodwill som var
hanforlig till Bankens verksamhet i Baltikum. | resultatrakningen gick det utldsa att arets
resultat uppgick till 10 244 miljoner kronor 2009. | balansrédkningen redogjordes det for att
koncernens balansomslutning uppgick till 2 122 843 kronor och att eget kapital uppgick till
83 088 miljoner kronor (Handelsbanken 2009).

Under “Handelsbanken international” 1 Handelsbankens forvaltningsberattelse (2009)
redogjordes det for att utlaningen till allmanheten uppgick till 81,8 miljoner kronor 2009. |
not 2 under “Kreditriskkoncentrationer” gavs det upplysningar om att koncernens totala

?2 Valutan anges i mn EUR i Nordeas &rsredovisning, men ar omraknat till SEK enligt valutakursen 10,6101 per
den 31/12 2009 for resultatrékningen, se punkt 29 i not 1.

% Valutan anges i md EUR i Nordeas &rsredovisning, men ar omraknad till valutakursen per 31/12 2009,
10,2701, for resultatrdkningen, se punkt 29 i not 1.
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utlaning till allmanheten uppgick till 1 477 183 miljoner kronor 2009, en minskning med 0,29
procent under aret. Utlaningen till den svenska allmanheten uppgick till 1 036 miljarder
kronor. Under ”Handelsbanken International” i forvaltningsberittelsen angav Handelsbanken
att rorelseresultatet for Handelsbanken International uppgick till 648 miljoner kronor, en
6kning med 487 procent (Handelsbanken 2009).

I avsnittet “Kreditforluster” under verksamhetens utveckling gick det utldsa att
kontorsrorelsen utanfor Sverige stod for 1067 miljoner kronor av koncernens totala
kreditforluster. 1 styrka och stabilitet under avsnittet ’Stabila finanser och god likviditet”
redogjorde Handelsbanken i sin arsredovisning for att koncernens kreditforluster uppgick till
3392 miljoner kronor for ar 2009, en 6kning med 211 procent under aret (Handelsbanken
2009).

I not 1 under avsnittet “Koncernredovisning och presentation” gav Handelsbanken
upplysningar om att dotterforetagen konsolideras med tillampning av férvarvsmetoden. Under
avsnittet "Goodwill och immateriella tillgangar med obestdmbar nyttjandeperiod” i not 1 gavs
det upplysningar om att goodwill arligen ska provas for nedskrivning eller nar det finns
indikationer pa att tillgdngen kan ha minskat i varde. Nedskrivningsprévningen gors genom
att ett atervinningsvérde faststills. Under avsnittet “immateriella tillgangar med bestdmbar
nyttjandeperiod” i not 1 redogjordes det for att atervinningsvérdet berdknas som det hogsta av
tillgangens nyttjandevarde eller verkligt varde med avdrag fér forséljningskostnader
(Handelsbanken 2009).

| not 24 gavs det upplysningar om att atervinningsvardet faststalls genom berakning av
nyttjandevardet for respektive kassagenererande enhet. Berdkningen av nyttjandevarde sker
genom diskontering av framtida kassafléden samt slutvardet fér enheten. Handelsbanken har
anvant sig av en kassaflodesperiod pa 20 ar. For traditionell bankverksamhet gjorde
detaljerade prognoser pa riskvagda volymer, intakter, kostnader samt kreditforluster for de 5
forsta aren. Dessa prognoser bygger pa rimliga och verifierbara antaganden baserade pa
historisk utveckling, samt kannedom om framtida handelser som kan komma att paverka
utvecklingen (Handelsbanken 2009).

| not 24 gavs det fortsattningsvis upplysningar om att for kontorsrorelsen har den forvantade
tillvaxttakten i kassaflodena bedomts med hansyn till det radande marknadslaget inom varije
geografiskt omrade. For att sakerstalla tillforlitligheten i de prognoser som foretagsledningen
gjort gors alltid en jamforelse mellan tidigare prognoser och utfall for enskilda ar. For
perioder som ligger langre &n 5 ar framat i tiden bygger prognosen pa ett antagande om
langsiktig tillvaxttakt. Normalt Gverstiger inte bankens antagande om tillvéaxttakt den
historiska BNP-utvecklingen. Vid nedskrivningsprévning for ar 2009 anvande sig
Handelsbanken av en langsiktig tillvaxttakt pd 2 procent, vilket motsvarar Riksbankens
langsiktiga inflationsmal. Vidare redogjordes det for att diskonteringsrantan som tillampats ar
det jdmforda avkastningskravet for den verksamhet som goodwillen hénférs till. Utnyttjad
diskonteringsranta uppgick vid arets slut till 3,8 procent, fore skatt. Vid arets
nedskrivningsprévning ansags avstandet mellan atervinningsvardet och bokfort vérde vara
sakert. Darmed beddmde Handelsbanken att det inte foreldg nagot nedskrivningsbehov
(Handelsbanken 2009).

Under avsnittet "Goodwill och immateriella tillgaingar med obestdmbar nyttjandeperiod” i not
1 gav Handelsbanken (2009) upplysningar om att en nedskrivning redovisas direkt i
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resultatrdkningen. Vidare gav Handelsbanken upplysningar under avsnittet ”Goodwill och
immateriella tillgdngar med obestéimbar nyttjandeperiod” i not 1 om att da det inte dr mojligt
att sarskilja de kassafloden som hanfors fran goodwill fran kassafléden som hanfors fran
andra tillgangar, sker nedskrivningsprovningen pa den kassagenererande enheten. Tidigare
nedskrivningar av goodwill aterfors inte (Handelsbanken 2009).

Under “Uppskattningar och beddémningar” i not 1 redogjorde Handelsbanken for att
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper i vissa fall innebér att redovisade belopp
delvis baseras pa uppskattningar och antaganden om framtiden. Uppskattningar och
antaganden baseras pa foretagsledningens basta och mest rattvisande beddmningar om
framtiden och dessa bedémningar granskas och valideras kontinuerligt. Handelsbanken angav
nedskrivningsprovning av goodwill som ett omrade dar uppskattningar och bedémningar har
haft en vasentlig paverkan pa redovisade belopp. De nedskrivningsprévningar som
Handelshanken gor bygger pa ett antal beddmningar om marknadslage, kostnadsutveckling,
framtida tillvéxttakt och diskonteringsranta (Handelsbanken 2009).

Information i arsredovisningen 2009 som kan relateras till goodwillens varde efter det
forsta redovisningstillfallet

Under avsnittet “Nyckeltal per &r” 1 forvaltningsberittelsen redogjordes det for att
Handelsbanken hade 461 kontor i Sverige 2009. I avsnittet “Kontor utanfor Norden och
Storbritannien” under kontor och kontorschefer gick det utldsa att antalet kontor 1 Baltikum ar
2009 uppgick till tre, ett kontor i vardera Estland, Lettland och Litauen. Det redogjorde dock
inte for hur manga kunder banken hade i varken Sverige eller i Baltikum. I avsnittet Utfall”
under mal och maluppfyllelse 2009 uppgavs det att Handelsbanken Gppnade 9 nya kontor
utanfor Sverige, dar ett av dessa kontor Oppnades i Litauen (se avsnitt “Kontor och
kontorschefer” och jamfor med 2008). I forvaltningsberdttelsen under “Verksamhetens
utveckling” redogjordes det for att Handelsbankens verksamhet i Baltikum &verfordes under
sitt tredje ar till affirsomradet “Handelsbanken International” ar 2008, som bedriver
kontorsrorelse utanfor bankens hemmamarknader. Vidare utfkade Handelsbanken
verksamheten i1 Baltikum 2008, genom ytterligare ett kontor 1 Lettland (se avsnitt “kontor och
kontorschefer” 2009 och jamfér med 2008), (Handelsbanken 2008, 2009).

I avsnittet "Forslag till vinstdisposition” foreslog styrelsen en utdelning for 2009 med 8 kr per
aktie (7 kr per aktie 2008), vilket gjorde att den totala utdelningen for aret uppgick till 4 998
miljoner kronor (Handelsbanken 2009)

I avsnittet "VD-ord” redogjorde VD Pér Boman for att ar 2009 blev ett ar da finanskrisen gick
over i en djup lagkonjunktur och oron for installda betalningar rorde inte langre enbart
enskilda personer och foretag, utan ocksa hela lander. For Handelsbanken utmarktes aret av
konjunkturens minskade effekt pa de existerande kundernas affarsaktiviteter, men detta kunde
bemdtas med en fortsatt forbattrad produktivitet i banken och en anstormning nya kunder.
Under aret hade Handelsbanken férmagan att bade vaxa, 0ka kundnojdheten och starka
balansrakningen trots ett ar i finanskrisen tecken. Vidare berattade Boman att Handelsbanken
klarade sitt foretagsmal for 2009, namligen att ha hogre I6nsamhet an de genomsnittliga
konkurrenterna. Under aret fortsatte de att vaxa pa hemmamarknadernas utanfér Sverige.
Dock fortsatte han att redogdra for att aven om mycket gatt bra for Handelsbanken under aret
sa har kreditforlusterna varit en besvikelse. For hela aret uppgick koncernens kreditforluster
till 3 392 miljoner kronor (se avsnitt VD-ord”), (Handelsbanken 2009).
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Hogskolan i Boras dr en modern hogskola mitt i city. Vi bedriver utbildningar inom ekonomi och
informatik, biblioteks- och informationsvetenskap, mode och textil, beteendevetenskap och
lirarutbildning, teknik samt vardvetenskap.

Pa institutionen for data- och affirsvetenskap (IDA) har vi tagit fasta pd studenternas framtida behov.
Dirfor har vi skapat utbildningar dir anstillningsbarhet ir ett nyckelord. Amnesintegration, helhet och
sammanhang dr andra viktiga begrepp. Pa institutionen rader en nirhet, savil mellan studenter och lirare
som mellan foretag och utbildning.

Vira ekonomiutbildningar ger studenterna mojlighet att lira sig mer om olika féretag och férvaltningar
och hur styrning och organisering av dessa verksamheter sker. De fir dven ldra sig om samhillsutveckling
och om organisationers anpassning till omvirlden. De far méjlighet att f6rbittra sin formaga att analysera,
utveckla och styra verksamheter, oavsett om de vill dgna sig at revision, administration eller
marknadsforing. Bland vara IT-utbildningar finns alltid ndgot f6r dem som vill designa framtidens IT-
baserade kommunikationsldsningar, som vill analysera behov av och krav pa organisationers information
for att designa deras innehallsstrukturer, bedriva integrerad I'T- och affirsutveckling, utveckla sin férmdga
att analysera och designa verksamheter eller inrikta sig mot programmering och utveckling fér god IT-
anvindning i féretag och organisationer.

Forskningsverksamheten vid institutionen 4r savil professions- som design- och utvecklingsinriktad.
Den 6vergripande forskningsprofilen for institutionen dr handels- och tjinsteutveckling i vilken kunskaper
och kompetenser inom savil informatik som féretagsekonomi utgdr viktiga grundstenar. Forskningen ér
vilrenommerad och fokuserar pd inriktningarna affirsdesign och Co-design. Forskningen dr ocksd
professionsorienterad, vilket bland annat tar sig uttryck i att forskningen i manga fall bedrivs pa
aktionsforskningsbaserade grunder med féretag och offentliga organisationer pd lokal, nationell och
internationell arena. Forskningens design och professionsinriktning manifesteras ocksa i InnovationLab,
som dr institutionens och Hogskolans enhet fér forskningsstddjande systemutveckling.
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