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Abstract

EU would like to shrink the adminastrative cost for European companies with 25 percent, the
goal is to make the European companies more competitive in a global economy. One step is to
remove the statutory audit for some companies. The government of Sweden is investigating how
to remove the statutory audit in Sweden. They suggest that limited companies that aren’t bigger
then the following numbers should be excluded from statutory audit.

e Total asset of 41,5 millions SEK
e Net sales of 83 millions SEK
e More than 50 employees

(SOU: 2008:32)

Everything points to that statutory audit will be removed for these companies. It would lead to
that only four percent of limited companies in Sweden will be forced to use an auditor.

The purpose of this essay is to look at how listed companies on MTFs will react if statutory audit
will be removed.

In this essay we have used both secondary data and primary data. The secondary data has been in
form of earlier research in the subject which we have built our theoretical framework on. The
primary data we have used is in form of information from listed companies on MTFs, which we
have achieved by a survey. The result from the survey is presented in the empirical chapter.
Lastly we analyze the empirical data and compare it with our theoretical framework.

Our essay shows that a majority of the companies, 20 of 28, say that they will continue with
auditing even if they do not have any legal requirements to do so. The result is in line with earlier
research, therefore we believe that the reliability is high. Our essay shows that there is a
connection between company size and to continue auditing, even if the companies isn’t required
be audited. Of the smallest companies that has participated in our survey, 7 of 16 who are unsure
of keeping their auditor if statutory audit will be removed. The essay is written in Swedish.
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Sammanfattning

EU vill minska den administrativa bérdan med 25 procent for foretag inom EU, detta for att de
skall bli mer konkurrenskraftiga i den allt mer globaliserade ekonomin. Ett led i detta arbete &r att
ta bort revisionsplikten for vissa aktiebolag. Svenska statens offentliga utredningar har tagit fram
ett forslag om ett avskaffande av revisionsplikten for aktiebolag. Om de inte dverskrider nagon
utav nedanstaende punkter, behover inte foretaget revideras utav en revisor.

e Balansomslutning pa 41,5 miljoner kronor
e Nettoomséttning pa 83 miljoner kronor
e Fler anstallda &n 50

(SOU 2008:32)

Det mesta tyder pa att forslaget kommer att ga igenom vilket i sa fall skulle innebéra att endast
cirka fyra procent av aktiebolagen skulle vara tvungna att anlita en revisor.

Syftet med studien &r att studera hur foretag noterade pa oreglerade handelsplatser kommer att
agera om forslaget att avskaffa revisionsplikten blir verklighet.

For att kunna gora var studie har vi anvant oss av sekundardata saval som primardata.
Sekundéardatan har varit i form av tidigare forskning inom omradet och bildar var teoretiska
referensram. Primdrdatan har vi skapat genom en kvantitativ studie, respondenterna &r bolag
noterade pa oreglerade marknadsplatser, datan redovisas i empiri kapitlet. Teori och empiri knyts
samman i analysen.

Var studie visar att en majoritet av bolagen, 20 av 28, anger att de kommer att fortsatta med
revision aven efter ett avskaffande a revisionsplikten. Resultatet Gverensstammer vél med
tidigare forskning, och vi anser darfor att reliabiliteten ar hog. Undersokningen pekar aven pa ett
tydligt samband mellan foretagens storlek och viljan att behalla sin revisor. Av de minsta bolagen
i studien ar 7 av 16 osakra pa om de kommer fortsétta att anlita en revisor.

Nyckelord: revisionsplikt, sma aktiebolag, SOU 2008:32, MTF



Definitioner

Mikroforetag - foretag som inte Gverstiger nagot av féljande gransvarden
e 2 miljoner euro i nettoomsattning
e 2 miljoner euro i balansomslutning
e 10 anstéllda

MTF - Icke reglerade marknaderna gar under samlingsnamnet Multilateral Trading Facility. |
Sverige finns tre oreglerade marknadsplatser vilka ar Aktietorget, NGM Nordic MTF och First
North

Sma aktiebolag - Bolag som inte 6verstiger nagot av foljande gransvarden:
e 83 miljoner kronor i nettoomséttning
e 41,5 miljoner kronor i balansomslutning
e 50 anstéllda

SOU 2008:32 — Utredningen “Avskaffandet av revisionsplikten for sma foretag”.

The Big Four - Ohrlings Price Waterhouse Coopers, KPMG, Ernst & Young och Deloitte
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1 Inledning

Uppsatsen borjar med att beskriva bakgrunden till forskningsfragorna. Problembakgrunden
mynnar sedan ut till en problemdiskussion. Vidare presenteras de forskningsfragor uppsatsen
kommer att behandla och syftet med uppsatsen. Aven avgransningarna for studien kommer att
presenteras i detta kapitel.

1.1 Problembakgrund

Redovisningen har traditionellt betraktats som en matteknologi. Ett satt for dgarna till foretagen
att mata hur VD:n och styrelsen skoter sitt jobb. Tanken var att redovisningsekonomen skulle
vara objektiv. Genom att tillampa god redovisningssed pressentera en sanning i form av de
finansiella rapporterna. | takt med att antalet intressenter 6kade uppstod revisionen som en
fristaende funktion for att intyga riktigheten i rapporterna. Arbetet innebar framfarallt att se till
att organisationen foljt gangse praxis. Revisionen kom som en foljd av att forstaelsen for hur
redovisningens komplexitet okade. Da redovisningen innehaller mycket vérderings och
periodiserings fragor utvecklades experter inom omradet. (Johnsson, Hackner & Wallerstedt,
2005)

Tva handelser i borjan av 1900-talet har haft stor betydelse for hur vi idag ser pa revision, dels
borskraschen i USA och dels Kreugerkraschen. | USA ansags krascherna bero pa att ledarna haft
alltfor stort inflytande 6ver redovisningen. Med anledning av detta bildades SEC (Securities and
Exchange Commision) for att Overvaka regleringen av informationsgivningen. Efter att SEC
bildades har reformerna avlost varandra, samtliga har motiverats med att revisorerna skaffat sig
for stort inflytande. Dé&rigenom har de foretratt sina klienters intressen snarare an 6vriga
intressenters. (Riahi-Belkaoui, 2004)

I Sverige fick Kreugerkraschen stora konsekvenser for synen pa foretag. Kreugers ansag att
investerarna bara behdvde veta vilken utdelning de kunde forvéanta sig. Genom att manipulera
bokforningen gav han en allt for positiv bild av bolaget. Exempelvis togs vissa tillgangar upp till
dubbelt vérde via dotterbolagen. (Kreugerkraschen) Efter att Kreugers imperium kraschat borjade
arbetet med att forandra synen pa foretag. Forarbetet till 1944 ars aktiebolagslag menar att
foretagen inte bara har till uppgift att skapa privat vinst utan ocksa att bidra till samhallelig och
industriell utveckling. Genom den nya lagen ville lagstiftarna skydda foretaget mot dess dgare.
Trotts lagen fortsatte revisorerna att styra Over skapandet av en redovisningspraxis. (Johnsson,
Héckner & Wallerstedt, 2005)

Ar 1980 togs ytterligare ett steg mot en modernisering av revisionsbranschen. Det blev tilltet for
revisionsbolag att verka i flera lander och for svenska foretag att anlita revisionsbolag fran andra
lander, detta var en nodvéandig anpassning till globaliseringen. Det blev ocksa tillatet for
revisionsbyraer att gora reklam samt att lamna konkurrerande anbud till konkurrenternas klienter.
Dessa atgarder medférde en okad konkurrens vilket ledde till en Okad effektivitet hos
revisionsbyraerna. Fokus flyttades fran att bedriva utvecklingsarbete till att tjana pengar.
Aterigen var det USA som var ledande i forandringsarbetet (Johnsson, Hackner & Wallerstedt,
2005).



SOX (Sarbanes-Oxley Act) ar en lag som kom till som en reaktion pa de stora
foretagskonkurserna i USA i borjan av 2000-talet. Mest uppmérksammad blev energibolaget
ENRONS konkurs. | samband med konkursen sa forlorade ett stort antal anstédllda sina
pensionsbesparingar och &garna forlorade sina investerade pengar. Detta var inte den enda
skandalen utan &ven jattar som Worldcom, Tycon International och italienska Parmalat kan
namnas. (Svernlév & Blomberg, 2003)

Lagen syftar till att det skall bli betydligt svarare att bedra de intressenter som finns i foretaget.
De foretag som omfattas av SOX ar samtliga foretag noterade pa nadgon av Amerikas borser eller
Amerikanska bolag som har mer an 300 aktiedgare. Lagen tvingar foretagen till en 6kad intern
kontroll. Foretagen som omfattas av lagen &r skyldiga att skapa revisionskommittéer som har till
uppgift att tillgodose de externa revisorerna med all information de behdver for att genomfora sitt
jobb korrekt. De bolag som omfattas av SOX maste ocksa byta sina externa revisorer var femte
ar. Allt detta for att gora det svarare att manipulera den finansiella rapporteringen och pa det viset
skapa trygghet for intressenter och investerare. SOX har fatt stora konsekvenser aven i Sverige
da manga storbolag ar noterade pa olika borser i USA maste folja reglementet. (Svernlov &
Blomberg, 2003)

1.2 Problemdiskussion

Den svenska regeringen tillsag en utredning den sjunde september 2006, for att se dver reglerna
angaende den obligatoriska revisionen for mindre aktiebolag i Sverige (SOU 2008:32). |
dagsléaget ar alla aktiebolag tvungna att ha minst en revisor. Det framgar utav Aktiebolagslagen
kapitel 9 8 1: "Ett aktiebolag skall ha minst en revisor.”(SFS 2005:551). Den ovan ndmnda
bestammelsen inférdes ar 1983 pa begaran utav Brottsforebyggande radet. De menade att ett
inforande av revisionsplikt for aktiebolag skulle minska den ekonomiska brottsligheten i mindre
aktiebolag. Om forslaget antas som det i utredningen SOU 2008:32 foreslas, menar Thorrel &
Norberg (2005) att vi kommer att aterga till en situation liknande den fére inforandet 1983.

Anledningen till att man vill slopa revisionsplikten rotar sig i en vilja att minska de
administrativa kostnaderna for mindre aktiebolag. Det Europeiska radet framforde pa ett mote i
mars 2007 att medlemsstaterna maste ta krafttag tillsammans for att gora de Europeiska foretagen
mer internationellt konkurrenskraftiga. Ett steg i ledet menar de vara att minska den
administrativa bordan for foretag. (SOU 2008:32) EU-kommissionen foreslar att man bor sanka
de administrativa kostnaderna fér de europeiska foretagen med 25 procent fram till 2012
(KOM(2006) 689 slutlig). Den svenska regeringen valde en nagot stramare tidsram i sitt
besparandeférslag. Regeringen vill sdnka de svenska foretagens administrationskostnader med 25
procent till 2010. (SOU 2008:32)

I den svenska aktiebolagslagen finns det i dagslaget ingen kategorisering utav aktiebolag ur
revisionssynpunkt. | utredningen SOU 2008:32 vill man dela upp aktiebolagen med avseende pa
tre punkter. De foreslar att om aktiebolaget inte Gverskrider nagon utav nedanstaende punkter,
behover inte foretaget revideras utav en revisor. (SOU 2008:32)



e Balansomslutning pa 41,5 miljoner kronor
e Nettoomséttning pa 83 miljoner kronor
e Fler anstallda &n 50

(SOU 2008:32)

Om utredningen blir verklighet kommer de nya reglerna att galla ifran den forsta juli 2010.
Skulle de ovan namnda gransvardena bli realitet, skulle det innebéra att endast cirka fyra procent
av de svenska aktiebolagen skulle ha kvar revisionsplikten. Den indelning av foretag som
utredningen yrkar dr efter ovan namnda siffror. Utredningen gor ingen skillnad pa om foretaget ar
publikt eller ej. (SOU 2008:32) Ett publikt aktiebolag maste ha ett aktiekapital pa minst 500 000
kr och &r de enda bolagen som far notera sina aktier pa en marknadsplats (SFS 2005:551). Det
finns i dagslaget tva olika sorters marknadsplatser for handel med aktier i Sverige, reglerade och
oreglerade handelsplatser. 1 Sverige finns tva reglerade handelsplatser, Nordic Growth Market
(NGM) Equity och OMX. Tillstanden att bedriva en reglerad marknad utfardas av
Finansinspektionen. Det stalls betydligt hogre krav pa bolagen som ar noterade pa en av de
reglerade marknadsplatserna. De icke reglerade marknaderna gar under samlingsnamnet
Multilateral Trading Facility (MTF). | Sverige finns flera oreglerade marknadsplatser vilka &r
Aktietorget, NGM Nordic MTF och First North. Dessa marknadsplatser har en markant I6sare
reglering. (Aktiespararna, 2008) | media har det varit mycket debatt kring de oreglerade
marknadsplatserna, sedan ett antal problem uppdagats. Hard (2007) uttrycker sig enligt foljande:
”Aktietorget har alla kategorier varit den marknadsplats som varit mest granskad under de
senaste aren. Digniteten av skandalerna har varit storre d&n pa nagon annan marknadsplats”.
Bristfallig informationsgivning har varit ett av problemen som aktietorget har dragits med. Hard
fortsatter; “Listan star langst ned i hierarkin och kvaliteten pa de noterade foretagen ar som
svagast.”. (Hard, 2007) Manga bolag pa oreglerade marknadsplatser kommer inte omfattas av
revisionsplikten om forslaget i SOU 2008:32 antas. Om noterade bolag pa MTF:er véljer att inte
lata en revisor granska arsredovisningen, forsvinner skyddet for aktiedgarna som revisionen
inneburit. Problemet &r dven nagot som Aktiespararna noterat i sitt remissvar angaende 2008:32.
| sitt remissvar uttrycker Aktiespararna foljande; “Det &r vare sig en logisk eller 6nskvérd
ordning eftersom aktiedgarna i MTF-bolag ar foremal for en lika stort eller kanske storre
skyddsbehov, de omfattas namligen inte av ett lika strangt regelverk i ovrigt.”. (Aktiespararna,
2008)

Borttagandet skulle kunna skapa ett &nnu samre skydd gentemot intressenterna till bolag noterade
pa de icke reglerade handelsplatser, da den sédkerhet som revisorns granskande utav
arsredovisningen anda ger, kan forsvinna. Dessa funderingar har gjort att vi valt att formulera
foljande forskningsfraga.



1.3 Problemformulering

Genom ovanstdende problemdiskussion har vi kommit fram till foljande forskningsfragor.

e Kommer noterade bolag pa MTF:er att vilja behalla revision vid ett avskaffande av
revisionsplikten?

e Vilka faktorer paverkar foretagens val angaende fortsatt revision vid ett avskaffande av
revisionsplikten?

1.4 Syfte

Syftet med uppsatsen ar att studera hur noterade foretag staller sig till revision och vilka faktorer
som paverkar stallningstagandet, vid ett borttagande av revisionsplikten.

1.5 Avgransning

Vi har i var uppsats valt att avgransa oss till paverkan av borttagandet av revisionsplikten for
smaforetag som ar noterade pa en handelsplats i Sverige. Endast foretag noterade pa icke
reglerade handelsplatser kommer att undersokas och de skall falla inom de gransvarden som
lagforslaget foreslar. Vi avgransar oss ocksa till att endast studera tre faktorer som kan paverka
valet att behalla sin revisor aven efter ett avskaffande av revisionsplikten. Faktorerna vi valt ar
revisionskostnaden, nyttjandet av radgivningstjanster samt revisionsbyrans storlek.



2 Metod

| metodkapitlet presenterar vi vart vetenskapliga forhallningssatt, vetenskapliga angreppssatt
samt datainsamlingsmetod. Vi for aven en diskussion om studiens validitet och reliabilitet. Det &r
viktigt att lasaren utav rapporten laser igenom metodkapitlet for att fa ut s mycket som majligt
av uppsatsen.

2.1 Vetenskapligt forhallningssatt

Inom forskningen finns det ett antal olika vetenskapliga forhallningssatt. De tva huvudsakliga
forhallningssatten &r positivism och hermeneutik. Patel och Davidsson (1991) uttrycker att
posivitismen och hermeneutiken &r raka motsatser till varandra. | var studie har vi stravat efter att
folja ett positivistiskt forhallningssétt.

Positivismen praglas utav ett naturvetenskapligt tankeséatt dar man genom att bryta ner en
komplex verklighet till sma bestandsdelar kan forsta samband och géra omgivningen matbar. Vi
har angripit forskningsproblemet bit for bit for att kunna férsta en komplex verklighet. Det
positivistiska forhallningssattet lagger stor vikt pa att forskaren skall halla sig objektiv till sina
forskningsobjekt. | var studie har vi stravat efter att vara objektiva i enlighet med det
positivistiska forhallningssattet. Vi ar medvetna om att det ar svart, om inte omgjligt, att vara
fullt objektiva. Forskaren har alltid en forforstaelse som pa nagot plan kan paverka studien och
dess resultat. Da vi under arbetet med studien har varit medvetna om paverkan utav var
forforstaelse har det hjalpt oss att alltid forsoka tanka objektivt. Men vi anser att det vore naivt att
pasta att full objektivitet &r uppnadd. (Patel & Davidsson, 1991)

2.2 Vetenskapligt angreppssatt

2.2.1 Kvantitativ Metod

Det finns tva olika vetenskapliga angreppssatt. Den kvalitativa metoden och den kvantitativa
metoden. | studien har vi valt att anvanda en kvantitativ metod for att besvara vara
forskningsfragor. (Andersen, 1998)

Det vanligaste séttet att samla in empiri inom den kvantitativa metoden ar genom enkéter. N&r
man arbetar med att samla in data genom enkater laggs stor vikt pa att arbeta fram ett val
genomtankt frageformular som operationaliserar det fenomen som studien skall belysa. Vi har
darfor lagt ner ett stort arbete med att ta fram en enkét vars fragor tillsammans kommer att
besvara vara forskningsfragor. | arbetet med enkéaten har vi ocksa lagt stor vikt vid att fragorna
skall vara enkla att forsta och inte ga att misstolkas. (Johannessen & Tufte, 2003)

Flexibiliteten i den kvantitativa metoden ar lag i forhallande till den kvalitativa metoden. Inom
den kvalitativa metoden som kannetecknas utav en god flexibilitet anvands ofta djupgaende
intervjuer vid insamlandet av empiri. Det finns utrymme for foljdfragor och eventuellt dven
kompletterande information vid ett senare tillfalle om det skulle behdvas.



Inom den kvantitativa metoden finns oftast inte dessa mojligheter. Nar en enkat val ar utskickad
ar det svart att komplettera med ytterligare data fran respondenterna. Den laga flexibiliteten &r
ytterligare en faktor inom den kvantitativa metoden som pavisar att en val genomarbetad enkat ar
en central punkt. (Johannessen & Tufte, 2003)

Kritiker mot ett kvantitativt angreppssatt menar att metoden inte ser till varje individs unikhet.
De menar att genom en kvantitativ ansats lyckas forskaren inte fanga maénniskors egna
uppfattningar och egna tolkningar av omvarlden. Det kvantitativa angreppssattet ser pa
omvarlden som att allt & méatbart. Genom att méta och registrera omgivningen pa olika satt kan
forskaren dra slutsatser for att utveckla samband och teorier. Inom den kvantitativa metoden
genom datainsamling fran enkéater far man endast den information som forskaren vill ha tag i.
Informationen i sin tur beror pa hur forskaren har formulerat enkatfragorna. Forskaren gar da
miste om information som en kvalitativ metod skulle kunna fa fram genom en intervju dar
forskaren kan lata informanterna styra informationen. Pa sa satt kan information om forhallanden
som inte forskaren tankt pa i forvag framkomma. (Johannessen & Tufte, 2003)

Da man inom den kvantitativa metoden jobbar med storre slumpvisa urval kan man dra statistiska
generaliseringar. Med en kvalitativ metod arbetar man med ett mindre urval som dessutom
valdigt séllan ar slumpvist valt kan inte statistiska generaliseringar goras. (Johannessen & Tufte,
2003)

2.2.2 Abduktion

Patel och Davidson (1991) menar att det finns tre olika satt att forhalla sig till teori och empiri.
Dessa ar deduktion, induktion och abduktion. I denna studie har vi forhallit oss pa ett abduktivt
satt mellan teori och empiri. Det innebar att vi utgar ifran teori, for att ga till empiri. Vi har
genom inlasande utav litteratur skapat oss en kunskap inom dmnet. Den kunskap vi har fatt har vi
sedan omsatt for att utforma en enkat som berér de omraden vi har valt att studera. Med hjalp av
den empiri som vi lyckats samla in med var enkéat har vi upptiackt samband som blir vart
kunskapsbidrag. Vi har darmed gatt fran teori till empiri for att i slutandan forsoka skapa en liten
del ny teori. (Patel & Davidsson, 1991)

2.3 Typer av data

2.3.1 Priméardata

Den primdrdata som vi har anvant oss av i studien &r den information som vi sjélva har samlat in.
Datan har samlats in genom att respondenterna besvarar en enkat vilket gor att det handlar om
primar stimulidata. Var primardata kommer vara den data som besvarar vara forskningsfragor.
(Andersen, 1998)



2.3.2 Sekundardata

Den sekundéardata vi har anvant oss av ar sadan data som sammanstéllts av andra forskare. | och
med att sekundardata & sammanstéllt utav andra forskare dr det viktigt att tdnka pa att vara
kritisk. Man bor tanka pa vad forfattaren har for syfte med framstallandet utav informationen och
om den pa nagot satt ar vinklad. Var sekundardata har i forsta hand bestatt utav bocker ifran
erké&nda forskare vilket gor att vi anser att tillforlitligheten bor anses vara hdg. (Andersen, 1998)

2.4 Giltlighetsansprak

2.4.1 Reliabilitet

Reliabilitet ar ett uttryck for hur tillforlitlig den data man anvénder i sin forskning &r. For att
studiens resultat skall vara trovardig krévs en hog reliabilitet. (Johannessen & Tufte, 2003)

Vi anser att den data som ingar i var studie genomgaende haller en hog reliabilitet.
Sekundardatan som vi har anvant i studien anser vi halla hog reliabilitet. Litteraturen kommer
framst ifran erkanda forskare inom amnet och bor darfor ses som tillforlitlig. (Johannessen &
Tufte, 2003)

Nar vi samlade in var primardata var det av stor vikt att halla en hog reliabilitet. Vi har darfor
lagt ner ett stort arbete i att utforma var enkat pa ett satt sa att den inte skall kunna missforstas.
For att oka reliabiliteten vid en enkatstudie av vart slag ar det viktigt att en tillrakligt kunnig
person vid respondenternas foretag ar den person som svarar. FOr att sdkerstélla att enkaten
kommer till ratt person har vi valt att inkludera fragan om respondentens befattning pa foretaget i
enkaten. Vi har ansett att en ekonomichef eller foretagsledare ar den typen av person som &r bést
lampad att besvara var enkat. Av de 28 svar som inkom var 26 av dem ifran foretagsledare eller
ekonomichefer/ekonomiansvariga. De andra tva svaren kom ifran ordférande samt en
styrelseledamot. Sett ifran denna punkt bor datans reliabilitet ses som hdg. (Johannessen & Tufte,
2003)

Det basta séttet att utvardera reliabiliteten skulle vara genom ytterligare en undersokning
tidsmassigt i framtiden. Nagot som vi inte kunnat gora av tidsskal. Vi har funnit likheter med
tidigare forskning som behandlat liknande &mnen, likheterna pressenteras i den teoretiska
referensramen och i analysen. Detta gor att vi bedomer reliabiliteten som god. (Johannessen &
Tufte, 2003)



2.4.2 Validitet

Validitet &r ett begrepp som beskriver till vilken grad man mater det som man skall méata. For att
halla en hog validitet i var studie har vi utgatt ifran Patel och Davidssons (1991) tre huvudregler
som lyder:

e ”Hdog reliabilitet &r ingen garanti for hog validitet”

e “Lag reliabilitet ger lag validitet”

o “Fullstandig reliabilitet &r en forutsattning for fullstandig for fullstandig validitet”
(Patel & Davidsson, 1991 s. 99)

Dessa tre huvudregler uttrycker att validitet och reliabilitet gar hand i hand. Hog reliabilitet &r pa
manga plan nyckeln till god validitet. Darfér har vi lagt stor vikt vid att halla en hog reliabilitet
vilket i sin tur hojer validiteten. (Patel & Davidsson, 1991)

2.5 Datainsamlingsmetod
2.5.1 Litteraturstudie

Med hjalp av litteraturstudien har vi kunnat skapa en kunskapsgrund inom omradet. Vi har ocksa
genom litteraturstudien gett oss en forstdelse for vad som &r relevant inom
undersokningsomradet. Kunskapen som vi har inhamtat ar delvis ifran litteratur och teorier men
aven ifran tidigare undersokningar samt utredningar och lagtext. Den kunskap vi har inhdmtat
ifran litteraturstudien har hjalpt oss att utforma var enkat pa ett satt sa att risken for missforstand
minimerats. (Patel & Davidsson, 1991)

Vi har hallit oss kritiska till de kéllor vi har studerat. Det har lett till att vi i vissa situationer valt
bort sddant som vi anset inte har varit trovardigt eller dar det funnits tvivel om dess trovardighet.
(Patel & Davidson, 1991)

2.5.2 Enkat

For att samla in priméardata till var studie har vi anvant oss utav en enkat. Vi har valt arbetssattet
med en enkat for att vi vill undersoka en storre grupp, mindre aktiebolag noterade pa MTF:er.
Andersen (1998) forklarar att det ofta kan vara problematiskt att fa foretag att svara pa enkater.
Da manga foretag blir dverrésta med enkater och diverse frageformular ar undersékningens syfte,
fordelar respondenten kan ha utav resultatet och vilken tidsatgang som det kravs for att besvara
enkaten viktiga faktorer som paverkar deltagandet. Vid utformandet av var enkét har vi lagt
tyngdpunkten pa att den skall vara lattforstaelig samt vara sa lite tidskravande som mojligt for
respondenterna.

Vid utformandet utav enkaten har vi utgatt ifran bockerna; "Den uppenbara verkligheten”, Ib
Andersen samt "Samhallsvetenskaplig metod”, Johannessen och Tufte. Litteraturen innehaller
generella rad vid utformandet utav enkatfragor samt svarsalternativ. Vi har tagit hjalp utav denna



litteratur vid utformandet utav enkéaten for att gora en sa bra enkat som mojligt for att oka
studiens reliabilitet. Vi har endast inkluderat svarsalternativet vet ej vid en fraga da fragan ar av
sadan grad att vi ansag att flera respondenter inte tankt igenom den tillrackligt for att kunna ge ett
JAINEJ svar. Det rader delade meningar om man skall inkludera vet ej som ett svarsalternativ. Vi
har darfor valt att lita till var egen kunskap vid detta val. (Johannessen & Tufte, 2003)

Den slutliga enkaten som vi skickade ut till vara respondenter innehdll 13 fragor med forskrivna
svarsalternativ. Anledningen till att vi har anvant oss utav fragor med forskrivna svarsalternativ
ar for att fa en klar uppdelning 6ver foretagens asikter och stallningstagande. Med 6ppna fragor
hade det funnits en mojlighet for tolkningsmisstag fran var sida. (Andersen, 1998) Enkéaten
innehdll &ven atta pastdenden dar svarsalternativen bestod av en femgradig skala dar
respondenten vid val av en etta inte instdmmer alls och vid val av en femma instdmmer helt med
pastaendet.

Enkaten har skickats till vara respondenter via mail. | mailet har vi dven inkluderat en kortare
presentation om oss sjdlva samt vad syftet med studien &r. Vi har anvént oss utav
www.surveymonkey.com vid tillverkningen utav webb-delen av enkaten. Genom deras tjanst har
vi kunnat skapa en elektronisk enkat sa att respondenterna bara har behovt klicka pa en lank i
vart utskickade mail for att komma till enkaten. Respondenternas svar pa var enkéat sparas pa vart
konto pa SurveyMonkey.com. Dérifran har vi tagit del av de resultat som enkéten har givit.

2.5.3 FoOrstudie

For att sakerstélla att enkaten inte missuppfattas och fa reaktioner pa hur enkaten uppfattas har vi
gjort en forstudie. De personer som vi har bett ge sina reaktioner pa enkaten har varit
foretagsledare eller ekonomichefer.

2.5.4 Urval

Da vara forskningsproblem fokuserar pa mindre aktiebolag noterade pa MTF:er har vi aven valt
vara respondenter utifran detta. Vi har valt att bara studera de foretag som anses vara sma
aktiebolag enligt SOU 2008:32 storleksmatt pa en balansomslutning under 41,5 miljoner kronor,
nettoomsattning under 83 miljoner kronor samt farre an 50 anstillda. For att ta reda pa vilka
foretag pa Sveriges tre MTF:er som hamnar inom granserna for var definition utav sma
aktiebolag har vi manuellt studerat varje enskilt foretag genom Di.se’s tjanst Stockwatcher. Om
inte DI.se har haft nagon information har vi genom foretagens arsredovisning lyckats ta reda pa
om de hor till kategorin sma aktiebolag. Det var 112 foretag som lag inom gransen for att vara
sma aktiebolag. Vi hittade kontaktinformation till 110 av dessa 112 bolag. Utav de 110 foretagen
var 64 noterade pa Aktietorget, 24 bolag noterade pa First North och 22 bolag noterade pa NGM
Nordic MTF. For att hitta respektive foretags e-post adress sokte vi manuellt pa varje foretags
webbplats. | forsta hand letade vi efter e-post adressen till foretagets VD eller ekonomiansvarig.
Om de inte fanns att tillga anvande vi oss utav den generella adressen till foretaget.



2.5.5 Bortfall

Av de 110 foretag vi har skickat ut enké&ten till fick vi 18 svar efter forsta utskicket. FOr att
minska bortfallet i studien har vi en vecka efter forsta enkatutskicket aterkommit med en
paminnelse. Efter pAminnelsen svarade ytterligare tio bolag vilket ger oss ett totalt deltagande av
28 foretag. Det ger oss en svarsprocent pa cirka 26 procent. Tidigare studier som Svanstrom
(2008) hanvisar till daribland Collis et al. (2004) och Tanewski & Carey (2007) uppvisar en
svarsfrekvens pad 17 procent respektive 25 procent. Dessa studier behandlar ocksa sma och
medelstora foretag. Svanstrom (2008) ndmner &ven att svarsfrekvensen i den hér typen av studier
brukar ligga pa mellan 10 till 50 procent. | enlighet med dessa siffror bor var svarsfrekvens anses
vara tillfredstéllande.

Vid enkatstudier forekommer néastan alltid bortfall. Det ligger i forskarens fat att férsoka minska
bortfallet. Genom en paminnelse har vi lyckats ¢ka svarsfrekvensen. Da vi vid utformandet utav
enkaten har latit alla fragor vara frivilliga att svara pa, alltsd har man kunnat lamna in en
ofullstandig enkat har det funnits mojligheter till ett internt bortfall. Endast tva fragor har hoppats
dver utav en respondent, ett litet internt bortfall. (Johannessen & Tufte, 2003)

2.6 Enkatfragor

For att kunna dra slutsatser om hur olika typer av féretag kommer att agera har vi valt att stélla
ett antal foretagsspecifika fragor. Vi har valt att undersoka respondenternas storlek utifran de
matt som anges i SOU 2008:32 namligen; nettoomséattning, balansomslutning och antalet
anstallda. Med hjélp av dessa tre storleksmatt vill vi finna samband som har med féretagens
storlek och dess satt att agera.

Vi har stallt ett antal frdgor som beror respondenternas attityder till revision och dess betydelse
for foretaget och dess aktiedgare. Det for att undersoka vilka delar av revisionen som &ar viktig
samt att fa en uppfattning om den allmanna attityden till revision. Fragorna ar i form av
pastaenden och respondenten far ange i vilken grad de instammer.

Vi har undersokt ett antal faktorer som kan komma att paverka foretagens agerande efter ett
avskaffande. De faktorer vi valt att undersoka ar sambandet mellan revision och radgivning,
revisionskostnaderna och storleken pa revisionsbyran. Vi har darfor stallt fragor som ber6r dessa
faktorer.
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3 Teoretisk referensram

| foljande kapitel presenterar vi den teori som uppsatsen stodjer sig pa. Med den teoretiska
referensramen hoppas vi skapa en forstaelse for undersokningsomradet och de problem studien
amnar att undersoka.

3.1 Vad ar revision?

”Revision &r att med en professionellt skeptisk instéllning planera, granska, beddma och uttala
sig om arsredovisning, bokféring och forvaltning” (FAR, 2006).

Det finns olika typer av revision, till exempel taxeringsrevision, internrevision och miljérevision.
| teorikapitlet kommer vi kortfattat att beskriva den externa revisionen av foretag som utfors av
revisorer fran en revisionsbyra. (FAR 2006)

3.1.1 Varfor behovs revision?

Da den finansiella informationen &r den enda information som manga intressenter har som
underlag for sina beslut, ar det viktigt att informationen som lamnas om foretagets ekonomiska
stallning och forvaltning gar att lita pa. Styrelsen och VD:n ansvarar for informationen som
ldmnas. Revisorns roll &r att kvalitetssékra informationen som Idmnas. Genom sin granskning ger
revisorn en hogre trovardighet at den finansiella informationen som foretagen lamnar. FAR
havdar att: "Revisorn ar en forutsattning for ett val fungerande naringsliv och samhalle”. (FAR,
2006)

3.1.2 Tvaolika typer av revision

Malet med revisionen ar att revisorn skall l1amna en revisionsberittelse. | revisionsberattelsen
skall revisorn uttala sig om bokforingen och arsredovisningen samt om styrelsens och VD:ns
forvaltning av bolaget. For att kunna bedoma bokforingen och arsredovisningen samt hur bolaget
forvaltas kravs att revisorn skapar en forstaelse for foretaget och dess verksamhet. | Sverige
brukar revisionen delas upp i tva delar, dels revision av arsredovisningen och bokforingen samt
revision av styrelsens och VD:ns forvaltning av bolaget. De tva delarna beskrivs narmare i de tva
efterféljande styckena. (FAR, 2006)

3.1.3 Revision av arsredovisningen och bokféringen

Ett antal lagar och god redovisningssed bildar ett ramverk for hur bokféringen skall skétas och
hur den finansiella rapporteringen skall utforas. Bokforingslagen innehaller bestammelser om hur
bokféringen skall skotas samt avslutas. Arsredovisningslagen reglerar hur &rsredovisningen,
delarsrapporter och koncernredovisningen skall upprattas och offentliggoras. Bland annat
regleras nar arsredovisningen skall 1amnas till revisorn. Arsredovisningen skall alltid innehélla;
forvaltningsberattelse, resultatrakning, balansrakning och noter. | vissa bolag skall
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arsredovisningen aven innehalla finansieringsanalys och en koncernredovisning om det ar ett
moderbolag i en koncern. (FAR, 2006)

Som en del i den lagstadgade revisionen skall revisorn granska arsredovisningen. Revisorn skall
vidta de atgarder som &r nddvandiga for att revisionen skall uppfylla kraven enligt RS
(Revisionsstandards i Sverige), lagar och férordningar. Revisorn skall genom att samla in
revisionsbevis, det vill sdga andamalsenlig och tillforlitlig information, som ligger till grund for
de uttalanden som gors i revisionsberattelsen. (FAR, 2006)

Genom sin granskning av arsredovisningen skall revisorn se till att den inte innehaller vasentliga
fel. Skulle arsredovisningen innehalla vasentliga fel leder det till en oren revisionsberéattelse.
Aven brist pa revisionsbevis kan leda till en oren revisionsberittelse. (FAR, 2006)

I sin granskning undersoker revisorn om resultatrakningen ger en rattvisande bild av foretaget,
om tillgdngarna och skulderna existerar och om dem é&r ratt varderade, resultatrakningen och
balansrakningen Overensstammer med bokforingen, arsredovisningen ar uppréttad enligt god
redovisningssed och innehaller vad lagen kraver. (FAR, 2006)

Det dr VD:n och styrelsens ansvarar att skapa och utforma arsredovisningen och revisorns roll att
ldmna ett uttalande om den i sin revisionsberattelse. (FAR, 2006)

3.1.4 Forvaltningsrevisionen

Diverse lagar och forordningar reglerar hur styrelsen och VD:n skall forvalta bolaget. Dessa lagar
finner man framforallt i Aktiebolagslagen. Revisorns granskaning av styrelsens och VD:ns
forvaltning syftar till att inforskaffa revisionsbevis. Revisionsbevisen ska styrka att inga
forsummelser begatts som kan leda till att styrelsen eller VD:n blir ersattningsskyldiga gentemot
bolaget, att foretaget fullfoljt sin bokforingsskyldighet samt att bestammelserna i
aktiebolagslagen foljts pa ett tillfredstallande satt. (FAR, 2006)

Revisionsbevisen kan vara i form av att revisorn granskar betydelsefulla avtal, beslut som fattats
och forhallanden i foretaget. Detta gors genom att revisorn sétter sig in i foretagets verksamhet
for att sedan ga in mer i detalj pd hur det interna kontrollsystemet och organisationen ar
uppbyggd. (FAR, 2006)

Om revisorn finner att forvaltningen skatts pa ett tillfredsstallande satt enligt de bestammelser
som finns i lagar och férordningar sd lamnas inga anmarkningar i revisionsberattelsen. Utifran
sin granskning maste revisorn ta stéllning till om han/hon skall avstyrka ansvarsfrihet till
styrelsen och/eller VD:n. Ansvarsfrihet innebar att arsstamman godkéanner personens forvaltning
av bolaget. Avstyrkandet ar bara en rekommendation fran revisorn till dgarna, det &r alltsa inte
revisorn som beslutar om ett avstyrkande utan dgarna. (FAR, 2006)

Skulle revisorn misstanka vissa typer av brott, till exempel: penningtvatt, bedrageri, svindleri och

forskingring ar vederborande skyldig att anméla foretaget eller enskilda personer till dklagare.
(FAR, 2006)
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3.2 Tidigare forskning

Vi har tagit del av en artikel fran tidskriften International Journal of Auditing skriven av W.
Robert Knechel, Lasse Niemi och Stefan Sundgren. | artikel beskrivs revisionsmarknaden i
Finland. Artikeln heter “Determinants of Auditor Choice: Evidence from a Small Client Market”.
| den diskuteras vilka effekter avskaffandet av revisionsplikten fatt for valet av revisor i Finland.
Forfattarna goér en undersokning pa 2333 sma och medelstora finska foretag. Enligt
undersokningen sa finns ett samband mellan ett antal olika parametrar och valet av vilken typ av
revision de anvander sig av. Diskussionen fors utifran fem hypoteser:

e H1: Komplexiteten pa foretaget har stor betydelse for valet av revisor.

e H2: Behovet av externa finansiarer har stor betydelse for valet av revisor.

e H3: Bolagens skuldsattningsgrad och nivan pa de osakra skulderna har stor betydelse for
valet av revisor.

e H4: Valet av revisor hdanger samman med externfinansiering av det egna kapitalet.

e H5: Det finns inget possitivt samband mellan valet av revisor och kostnaderna for att
skapa konkurrensfordelar

De tre faktorerna som framst diskuteras i artikeln ar storlek pa foretaget, komplexiteten och
behovet av externa finansiarer. Studien visar att bolagen genom att behalla sin revisor trots
avskaffandet kan erhalla en del konkurrensfordelar. Framst genom att det ger en viss
trovardighet.

Undersdkningen visar bland annat att stora foretag déar I6nekostnaden &r stor i forhallande till de
totala kostnaderna i storre utstrackning anlitar auktoriserade revisorer i Finland. Férmodligen
beror det pa att foretag med manga anstéllda behover tillgang till den expertis som en revisor
besitter ndr det galler att kontrollera det interna kontrollsystemet. Att ha ett fungerande system
for den interna kontrollen blir viktigare och viktigare ju stdrre organisationen blir.
Undersdkningen stoder ocksa hypotes ett och tre. Foretag som ar komplexa och har en hog
skuldsattningsgard ar mer bendgna att lata en revisor granska arsredovisningen. Formodligen
beror sambandet mellan hog skuldsattning och anvandandet av en revisor pa att kreditgivarna gor
bedémningen att en arsredovisning som blivit granskade av en revisor ar mer tillforlitlig. Da en
revisor dagligen hanterar komplicerade redovisningsproblem har de betydligt stérre vana att
hantera icke rutinmassiga transaktioner. Det faller sig darfor tdmligen naturligt att komplexa
foretag valjer att anvanda en revisors expertis. Transaktioner som sker ytterst sallan pa foretag
som till exempel; forséljning av dotterbolag, svara skattefragor med mera ingar i en revisors
dagliga arbetsuppgifter. Daremot kunde de i studien inte visa att foretag i behov av externt
kapital i storre utstrackning anvander sig av en auktoriserad revisor. Undersokningen visar ocksa
att stora publika bolag i storre utstrackning anvander sig av en revisor. Férmodligen beror detta
pa att agandet &r utspritt pa fler vilket leder till att vissa &gare inte har maojlighet att Gvervaka
driften. Darfor okar behovet av en externpart. (Knechel, Nemi & Sundberg, 2008)

Utifran sin studie kommer forskarna fram till tre teorier om vad som har storst betydelse vid valet

av om en revisor skall anvandas. For de sma foretagen ar komplexiteten mest avgérande. For de
medelstora bolagen &r det skuldséttningsgraden som har storst betydelse och for de allra storsta
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bolagen i studien ar det patryckningarna fran langivare utan som ar det viktigaste. (Knechel,
Nemi & Sundberg, 2008)

Vi har &ven tagit del av en avhandling genomférd i Sverige vid Umeds universitet.
Doktorsavhandlingen har titeln, "Revision och Radgivning” och undersoker hur
revisionsmarknaden kan komma att se ut om revisionsplikten avskaffas. Studien omfattar foretag
i storleksgraden 1-249 anstallda. Den kvantitativa studien visar att ca tva tredjedelar av foretagen
har for ambition att behalla ndgon form av revision dven efter ett eventuellt avskaffande. Ungefar
halften av den kvarvarande tredjedelen tror inte att de kommer fortsatta med revision medans
resterande har svarat vet ej pa fragan. Ett utav resultaten fran Svanstroms studie &r att foretag
med farre anstallda & mindre benégna till fortsatt revision. Svanstrdm visar att det finns en stor
skillnad mellan foretagens storlek och hur de agerar i denna fraga. Ett annat samband studien
visar &r att foretag med farre anstéllda anser att revision kostar mer an nyttan den ger, i hogre
grad an foretag med manga anstallda. (Svanstrém, 2008)

Ungefar tva tredjedelar utav de foretag studien har undersokt anvander sin revisor for radgivning.
Det motsvarar ungefar de tva tredjedelar som aven vill fortsatta med revision vid ett avskaffand
av revisionsplikten. Kanske tyder detta pa att kunderna maste kdnna att de far ut mer an en
granskad arsredovisning av revisorn for att kanna att de har nytta av den. Radgivningstjansterna
skapar ett mervérde for kunderna vilket leder till att de valjer att aven i fortsattningen anvénda sig
av en revisor. (Svanstrom, 2008)

Studien visar aven att revisorns roll som radgivare ar av stor betydelse men anda relativt
begransad. Att revisorn ar viktig forstar vi da cirka tva tredjedelar av de sma och medelstora
foretagen i studien anvander sin revisionsbyra som radgivare och da en fjardedel av foretagen
uppger att det ar deras enda professionella radgivare. | de foretag dar revisorn ar den enda
professionella radgivaren ar det naturligt att revisorn far en stark stallning. Studien visar att
foretag finner att rad fran revisorn &r viktiga inom omradena skatt, redovisning och juridik. Detta
da det annars ar svart for foretagen att uppfylla de lagkrav som stélls pa dem. Har ser vi ett
samband med artikeln “Determinants of Auditor Choice: Evidence from a Small Client Market”
som pekar pa att komplexiteten ar avgorande for valet att behalla revisorn. Foretag som inte har
kompetensen att klara av att 16sa komplexa redovisningsproblem och som tycker att redovisnings
och skattefragor ar avancerade kommer i stor utstrackning att anvanda sig av en revisor dven
efter ett eventuellt avskaffande. Anledningen till att revisionsbyraernas radgivning ar begransad
tros enligt studien bero pa att revisionshyraernas oberoende kan komma att ifragasattas.
Diskussionen om revisorns oberoende har forts sa lange yrket har funnits och den lar fortsatta.
(Svanstrém, 2008)

Svanstrom tar dven upp en studie ifran Storbritannien som motvikt mot sitt resultat. Denna
studies respondenter ar mikroforetag i Storbritannien. Studien kan inte finna sambandet som
Svanstrom finner. Anledningen ar troligtvis att de foretag som Svanstrém studerar bestar av en
stor andel storre foretag an den brittiska studien. (Svanstrom, 2008)

Svanstroms studie visar att foretag som idag anlitar "The Big Four” revisorer kommer i storre

utstrackning att vilja behalla sin revisor aven om de enligt lag inte ar tvungna. Daremot sa svarar
endast 14 procent av foretagen som anlitar mindre revisionsbyraer att de skulle ha kvar sin
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revisor efter ett avskaffande. Kanske héanger detta samman med att de storre byraerna har
mojlighet att erbjuda mer vad det géller radgivning. De fyra stora revisionsbyrderna har stora
avdelningar for skatt, juridik och redovisning och har bra koll pa det senaste som sker pa dessa
omraden. Denna kompetens &r svarare for en mindre byra att tillgodogéra sig. Genom att ha
spetskompetens kan eventuellt de storre byraerna skapa ett storre mervarde at sina klienter som
pa det viset blir mer benéagna att behalla sin revisor. (Svanstrom, 2008)

3.4 SOU 2008:32

EU-kommissionen anser att for att de europeiska bolagen skall kunna konkurrera pa en allt
héardare internationell marknad maste den administrativa bordan for bolagen minskas. Tanken &r
att mer konkurrenskraftiga bolag skall ge hela EU en starkare ekonomi. EU vill darfér minska
den administrativa bdrdan for foretagen med 25 procent fram till 2012. Arbetet leder till stora
forandringar pa ett antal plan, framfor allt inom omraden som ror redovisning, revision och
bolagsratt. | dagslaget har vi i Sverige lagstadgad revisionsplikt for samtliga aktiebolag. Den
lagstadgade revisionen ar omfattande och blir en stor kostnad for manga sma och medelstora
aktiebolag. Ett avskaffande av revisionsplikten som det ser ut i 2008:32 skulle innebdra att cirka
fyra procent av Sveriges aktiebolag skulle ha kvar revisionsplikten. (SOU 2008:32)

Forfattarna till SOU 2008:32 foreslar att vi i Sverige skall undanta revisionsplikten for alla bolag
som inte uppfyller nagot av foljande:

e 83 miljoner kronor i nettoomséttning
e 41, 5 miljoner kronor i balansomslutning
e 50 anstéllda

(SOU 2008:32)

Blir forslaget verklighet som det ser ut i SOU 2008:32 skulle det innebéra att 310 000 bolag
undantas fran revisionsplikten och utredaren rdknar med att detta kommer leda till
kostnadsbesparingar pa 5,8 miljarder per ar. (SOU 2008:32)

| utredningen féreslas en sa kallad opt-in-16sning. Det vill sdga att revisionsplikten avskaffas och
att foretagen som trotts detta vill behalla sin revisor maste gora ett aktivt val. Det andra
alternativet som till exempel anvants i Danmark ar en sa kallad opt-out- 16sning, det innebér att
foretaget aktivt maste valja om de vill avsta fran sin revisor. (SOU 2008:32)

Utredaren ar noga med att papeka att revisionen fyller en viktig funktion i relationen mellan
intressenterna och foretagen men att ett tvang inte ar nédvandigt. | Sverige finns i dagslaget cirka
70 000 vilande aktiebolag, for dessa blir revisionen en dyr och manga ganger onddig kostnad.
Utredaren tror att en efterfragestyrd revisionsmarknad kommer leda till en minskad borda for
foretagen samtidigt som en god revisionsstandard kommer att uppratthallas. Pa en efterfragestyrd
revisionsmarknad kan foretagen vélja de delar av revisionen som dr viktiga for just deras
verksamhet i den situation de befinner sig. (SOU 2008:32)
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Forvaltningsrevisionen dr en ganska stor del av den lagstadgade revisionen. Den kommer
avskaffas om det blir som utredningen foreslar. Utredaren foreslar vidare att revisorns skyldighet
att anméla misstanke om brott samt skyldigheten att granska om foretaget fullgjort sina
skyldigheter gentemot skattemyndigheten tas bort. Detta da revisorns skyldighet att anmala brott
kan leda till att foretag blir "radda” for att anlita en revisor. (SOU 2008:32)

Enligt forslaget skulle &ven mandattiden for en revisor minskas fran fyra till ett ar for de foretag
som trotts att det inte enligt lagen &r tvungna anda valjer att behalla sin revisor. Detta for att
foretagen inte skall beh6va binda upp sig pa fyra ar och pa sa vis kunna besluta om revision fran
ar till ar. (SOU 2008:32)

3.5 Remissvar

For ett regeringen skall fa ett arende belyst ifran flera olika intressenter skickas drendet pa
remiss. En remiss gar till s& att Regeringskansliet skickar forslag for yttrande till mottagare. Det
har man gjort i frdgan om borttagandet av revisionsplikten for sma aktiebolag. Vi har valt att
presentera Aktiespararnas och Brottsférebyggande radets (BRA) remissvar p& grund utav att de
tar upp en del av den problematiken som berdr vara forskningsproblem. (Regeringen)

3.5.1 Aktiespararna

Aktiespararna ar en oberoende intresseorganisation for aktiesparare. Organisationens uppgift ar
framforallt att se till aktiesparares intressen och skapa en omgivning som ar bra for aktiesparare.
Aktiviteter som Aktiespararna bedriver for att uppna detta ar bland annat att medverka pa
bolagsstammor och bedriva lobbyverksamhet. (Aktiespararna)

Aktiespararna uppméarksammar i sitt remissvar att om forslaget om avskaffandet av revisionsplikt
for sma aktiebolag genomfors, kommer bolag pa MTF:er inte langre enligt lag behova revideras.
Noterade bolag innefattas fortfarande utav revisionsplikten men bara om de ar tecknade vid en
reglerad handelsplats. Sma aktiebolag noterade pa MTF:er kommer att falla utanfor
revisionsplikten. Aktiespararna ser detta som problematiskt da de menar att aktiedgare fér bolag
noterade pa MTF:ers skyddsbehov ar minst lika stort, om inte stérre &n for aktieagare for bolag
som handlas pa reglerade handelsplatser. (Aktiespararna)

Aktiespararna har dven synpunkter pa gransdragningen for storleken pa foretagen i forslaget. De
anser att istallet for att dra gransen vid en summa pa balansomslutning, nettoomsattning och
antalet anstallda, istallet dra en grans vid publika och privata aktiebolag, eller att de foretag som
handlas pd& MTF:er bor inneha revisionsplikt. Aktiespararna yrkar dven for ett aktivt val for att
inte nyttja en revisor ar att foredra. Istéllet for som i forslaget att ett aktivt val skall tas for att
behalla nyttjandet av en revisor. | remissvaret framfor Aktiespararna aven kritik mot borttagandet
av forvaltningsrevision som kommer att galla dven for de foretag som fortfarande har
revisionsplikt. 1 och med detta borttagande kommer inte langre revisorn att uttala sig om att
ansvarsfrihet for styrelseledamoten och VD:n bor beviljas. De anser att forvaltningsrevision inte
skall tas bort, dd det kommer att forsvara beslutandet om ansvarsfrihet vid arsstimman.
Aktiespararna ar ocksa radda for att hela ansvarsfrihetsinstitutet kommer att forsvinna.
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Organisationen tycker det ar bra som utredningen foreslar att mandattiden for revisorer forkortas
till ett ar. (Aktiespararna)

3.5.2 Brottsférebyggande radet

Brottsforebyggande radet ar en myndighet som arbetar for att forhindra att brott sker.
Myndigheten bedriver bland annat forskning for att ta fram ny kunskap som skall anvéndas for
att vidta brottsforebyggande atgarder. Brottsforebyggande radet arbetar pa uppdrag av Sveriges
regering. (BRA)

Brottsforebyggande radet anser att det i dagslaget finns for manga oséakra faktorer for paverkan
av ett avskaffande av revisionsplikten for att forslaget skall genomforas. De anser att
Regeringskansliet bor ta initiativ till en forskningsgenomgang utav den kunskap som finns
internationellt angaende revisorers arbete och dess brottsforebyggande effekt. Detta for att fa de
osdkra faktorerna att klarna sa man med storre sadkerhet kan ta ett riktigt beslut.
Brottsforebyggande radet anser dven att man bor genomféra hela forslaget for alla paverkade
foretag i en omgang. De ser ingen vinst med att inféra forslaget successivt med att det endast
skall galla de allra minsta foretagen forst. (BRA)

| remissvaret ifran Brottsforebyggande radet lyfter myndigheten fram att revisorn upptacker
ekonomisk brottslighet. Men att det har funnits en viss Gvertro pa vad en revisor kan finna.
Brottsforebyggande radet understyrker dock att revisorn ar en god kontrollfunktion som
upptacker de mest uppenbara ekobrotten. (BRA)

3.6 The Big Four

Mycket av forskningen och debatten kring revision i dag handlar om de fyra storsta aktorerna pa
revisionsmarknaden. Dessa ar Ohrlings Price Waterhouse Coopers, KPMG, Ernst & Young och
Deloitte. Dessa har vuxit sig starka bade organiskt och genom uppkop och é&r idag de absolut
storsta aktorerna pa den globala revisionsmarknaden. (Artsbeg, 2005)

3.7 Multilateral Trading Facility

For att fa driva en marknadsplats for handel med aktier i Sverige kréavs ett tillstdnd ifran
Finansinspektionen. Finansinspektionen ger ut tillstand till tva olika sorters marknadsplatser for
handel med aktier vilka ar borser och handelplattformer. Dessa tva skiljer sig pa flera olika sétt.
(Finansinspektionen)

En handelsplattform eller MTF, &r en enklare form utav handelsplats for aktier. I Sverige finns
det tre MTF:er vilka &r First North, NGM Nordic MTF och Aktietorget. Det som sérskiljer en
handelsplats ifran en bors ar framforallt att kraven pa de noterade foretagen inte ar lika stora.
Detta for att kostnaderna for de bolagen som ar noterade pa en MTF blir lagre &n om de skulle
vara noterade pa en bors. DA de hardare reglerna aven skapar storre kostnader for de noterade
bolagen gor det att MTF:er ar en marknadsplats som lampar sig bra for nystartade eller mindre
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foretag. (Finansinspektionen) MTF:er ar ett satt for foretag att kunna soka finansiering ifran
kapitalmarknaden men till ett lagre pris &n pa en bors.

| Sverige finns det tva borser vilka & Nasdag OMX och Nordic Growth Market. For de foretag
noterade pa en bors stélls det hogre krav pa an de som ar noterade pa en MTF. De harda reglerna
géller bland annat redovisningen, offentliggérande vid dgarforandringar och offentliggérande av
finansiell information. Anledningen till att reglerna ar hardare grundar sig i en ambition att
prissattningen pa marknaden skall fungera val. (Finansinspektionen)

3.7.1 Aktietorget

Aktietorget har haft tillstdnd ifran Finansinspektionen att driva en MTF sedan den forsta
november 2007. Aktietorgets fokus ligger framforallt pa vaxande entreprendrsledda foretag som
behéver anskaffa sig aktiekapital. Aktietorget har 105 noterade bolag. (Aktietorget)

3.7.2 NGM Nordic MTF

NGM Nordic MTF bedrivs utav foretaget Nordic Growth Market (NGM). NGM bedriver inte
bara en MTF utan &ven en av Sveriges tva borser, NGM-borsen. Pa NGM Nordic MTF kan NGM
erbjuda bolag som inte ar redo att borsnoteras ett sétt att anskaffa sig aktiekapital. Tidigare gick
listan under namnet NGM-horsens inofficiella lista men numera heter den alltsa NGM Nordic
MTF. Handelsplatsen har 23 noterade bolag. (NGM)

3.7.3 First North

First north bedrivs utav Nasdag OMX som dven bedriver borsen OMX. Precis som Aktietorget
och NGM Nordic MTF mojliggor First North en mojlighet fOr investerare att investera i foretag
som ligger tidigt i dess livscykel. Pa First North finns det 101 bolag noterade. (Nasdaq)

3.8 Intressentmodellen

| ett foretags omgivning finns ett flertal olika intressenter som bolagsledningen maste anpassa sig
till. Ett perspektiv dar foretagsledningen tar de olika intressenternas krav i beaktande brukar
bendmnas ett intressentteoretiskt synsatt. Det intressentteoretiska synséttet har framfor allt lett till
skapandet av intressentmodellen. Figur 1 visar de olika intressenter som revision har. (FAR,
2006)

18



STAT & KREDIT-

KOMMUN AGARE GIVARE

STYRELSE,

LEVERAN- " .
- FORETAGS-| |ANSTALLDA| | KUNDER
TORER LEDNING

Figur 1, Intressentmodellen (FAR, 2006)

Da alla dessa aktorer maste forlita sig pa aktiebolags arsredovisning pa nagot satt kommer de
allihop dven att paverkas pa ett eller annat satt av ett borttagande av obligatorisk revisionsplikt
for sma aktiebolag. Ett samband som ar lite annorlunda mellan noterade bolag och onoterade
bolag ar sambandet mellan revision och agare. | ett aktiebolag &r VD:n och &garna skilda ifran
varandra. Ett publikt aktiebolag har med notering pa en marknadsplats en stor spridning utav
Agare. Agarna har dven inte samma insyn som VD:n pa ett féretag har. Det gor att palitligheten
pa att ett aktiebolags arsredovisning och rakenskaper stammer blir av stor vikt for att aktieagare
skall kunna gora korrekta beslut. Eftersom en yttre part i form utav revisorn granskar
rékenskaperna och intygar att de ger en réattvisande bild utav foretaget har revisionen en viktig
roll bade vad det galler trovéardighet och sékerstallande. (FAR, 2006)

Relationen mellan aktiedgarna och bolagets ledning (styrelse och VD) berérs i Principal-agent
teorin. Enligt teorin ar relationen mellan &gare och ledningen i publika aktiebolag ett sa kallat
principal/agent forhallande. Ett principal/agent forhallande uppstar nar den ena parten betalar den
andra for att utfora ett uppdrag. Principalen ar den som anlitar nagon annan for att utfora ett
uppdrag, i det hér fallet aktiedgarna. Agenten ar den som aktiedgarna anlitar for att utfora
uppdraget, det vill saga forvalta aktiedgarnas intressen. Forhallandet kan appliceras pa flera olika
relationer. Exempelvis kan kreditgivarna sagas vara en principal. Anlitandet av en agent innebér
att det uppstar en fortroendekonflikt. Trots att agenten &r anlitad av principalen for att bevaka
deras intressen finns alltid en risk att agenten snarare bejakar sina egna intressen. | relationen
mellan aktiedgarna och VD:n finns ndstan alltid ett avtal som reglerar vad VVD:n har for uppgifter
och befogenheter, men det gar inte att avtala om allt. Det kan handla om att agenten anvander
foretagets resurser for privat bruk. En annan risk &r att redovisningen manipuleras pa ett sitt som
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inte overensstimmer med god redovisningssed. Det finns manga anledningar till varfér VD:n
skulle kunna vara intresserad av att ge en forskdnad bild av bolaget, till exempel for att hdja sin
bonus eller behalla sitt jobb. | famansaktiebolag &r ofta &garna engagerade i den dagliga
verksamheten, darfor uppstar ingen intressekonflikt. (Husted, 2007)

Det finns tre principer for att 16sa problemet med intressekonflikten. Antingen genom att ge
agenten fria hénder, genom direkt kontroll som genomfdrs av principalen eller genom att en
extern part anlitas for att genomféra kontrollen. Direkt kontroll blir i de narmaste omojligt for
mindre aktiedgare i publika aktiebolag da de inte har tillgang till informationen som skulle
kravas. De flesta aktiedgarna har bara tillgang till den information som publiceras i de finansiella
rapporterna. VD:n daremot som &r engagerad i den dagliga verksamheten har tillgang till
betydligt mer och battre information. Ett informationsgap skapas, som gér det svart for enskilda
aktieagare att kontrollera att bolaget styrs pa ett tillfredstallande satt. Darfor kravs att
informationen som lamnas i de finansiella rapporterna styrks. Kontrollen kan, om den utfors pa
ett bra satt, medverka till att bade avsiktliga och oavsiktliga fel som begatts upptécks. Pa det viset
bidrar kontrollen till att s&kerstalla informationen och skanka trygghet till aktiedgarna.
Alternativet med en extern part som genomfor kontrollen anses vara det mest tillforlitliga och
mest kostnadseffektiva. (Artsberg, 2005)

Da vi i Sverige har lagstadgad revision for samtliga aktiebolag ter det sig naturligt att kontrollen
genomfors av revisorn. Skulle revisionsplikten avskaffas daremot sa far aktieagarna tillsammans
med aktiebolagets ledning ta stéllning till om VD:n skall fa fria hander eller om de skall anvanda
sig av en revisor aven i fortsattningen. (Husted, 2007)
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4 Empiri

| empirikapitlet presenteras resultaten av den enkatstudie vi har utfort. For att forsta resultatet
kravs det av lasaren att inte bara lasa de beskrivande texterna utan aven studera diagrammen.
De beskrivande texterna innehaller bara utméarkande data och inte alla resultat enkaten har gett.

4.1 Respondenterna

Under denna sektion presenterar vi olika egenskaper rérande de foretag som svarat pa var enkat.
Anledningen till att vi har valt att frdga foéretagen om nettoomsattning, balansomslutning samt
antalet anstallda beror pa att det &r dessa matt som den statliga utredningen; ”Avskaffandet av
revisionsplikten for sma foretag”, anvander for att definiera ett foretags storlek.

4.1.1 Storlek
Ungefar vilken var Ert foretags nettoomsattning det foregaende aret?
20 19
15 A
s
5: 10 7
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0-20 21-40 41-60 61-83 84+
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Figur 2, Ungefar vilken var Ert foretag nettoomsattning det foregaende aret?

Fragan ger en bra bild 6ver respondenternas storlek. Den visar att det foretradelsevis ar foretag
som ligger langt under gransvardena for nettoomsattning (fran den statliga utredningen; SOU
2008:32) som deltagit i undersokningen. 19 av 28 respondenter har en nettoomsattning pa 20
miljoner svenska kronor eller lagre och ingen har en nettoomsattning pa éver 61 miljoner svenska
kronor. Samtliga respondenter har besvarat fragan och bortfallet blir darfor noll.
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Ungefar vilken var Ert foretags balansomslutning det féoregaende
rakenskapsaret?
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Figur 3, Ungefar vilken var Ert foretags balansomslutning det foregaende réakenskapsaret?

Fragan om respondenternas balansomslutning ger en liten annan bild av respondenternas storlek.
Har finns flera foretag som ligger narmare gransvardena fran den statliga utredningen SOU
2008:32. Gransvardet vad galler balansomslutningen ar pa 42 miljoner svenska kronor, vilket
innebar att en respondent har en balansomslutning som &r stérre. Nar vi gjorde vart urval gick vi
igenom samtliga foretags arsredovisningar och har inte valt ut nagra foretag med en
balansomslutning storre an 42 miljoner svenska kronor. Antingen sa har foretaget Overstigit
gransvardet i sin senaste arsredovisning (publicerad efter att vi gjorde vart urval) eller sa ligger
de pa gransen. Vi finner dock inte att det paverkar de slutsatser vi drar av studien pa ett negativt
satt. Samtliga respondenter har besvarat fragan och bortfallet blir darfor noll.

Hur manga anstallda hade Ert foretag i snitt det senaste
rakenskapsaret?
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Figur 4, Hur manga anstallda hade Ert foretag | snitt det senaste rakenskapsaret?
Aven fragan om antalet anstallda i respondenternas foretagen visar att de flesta ligger en bra bit

under gransvardet fran den statliga utredningen SOU 2008:32. 25 av 28 respondenter har mindre
an eller 30 anstallda. Samtliga respondenter har besvarat fragan och bortfallet blir darfor noll.
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Sammanfattningsvis kan vi konstatera att de flesta av foretagen ligger langt under samtliga tre
gransvarden. Detta kan bero pa att sma foretag i storre utstrackning ar beredda att delta i
undersokningar eller att det ar lattare att komma i kontakt med rétt person i lite mindre
organisationer. Bristen pa foretag som ligger narmare gransvardena kan géra att bilden blir nagot
snedvriden.

4.1.2 Bransch

Under denna rubrik pressenterar vi fordelningen mellan de olika branscher som foretagen verkar
inom.

Vilken bransch verkar Ert féretag inom?

Antal
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Figur 5, Vilken bransch verkar Ert foretag inom?
Fragan om vilken bransch respondenterna verkar i pekar pa en tydlig 6vervikt for branscherna IT

och industri. Fem foretag verkar ocksa i en bransch som inte omfattas av de vi valt utan svarat
“annat”. Samtliga respondenter har besvarat fragan och bortfallet blir darfor noll.
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4.1.3 Aktielista

Vilken akitelista ar Ert foretag noterat pa?

Antal

Aktietorget First North NGM Nordic MTF
Aktielista

Figur 6, Vilken aktielista ar Ert foretag noterat pa?
Fragan visar att bortfallet varit ungefar lika stort pd fran de trelistorna. Vi hade betydligt fler

potentiella respondenter fran Aktietorget an fran First North och NGM Nordic MTF. Samtliga
respondenter har besvarat fragan och bortfallet blir darfor noll.

4.1.4 Revisionsbyra

Vilken revisionsbyra anlitar Ert foretag for revision?
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Figur 7, Vilken revisionsbyra anlitar Ert foretag for revision?
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Figur sju visar att Ernst & Young ar den revisionsbyra som flest respondenter anlitar tatt foljt av
Ohrlings & Price Waterhouse Coopers. Faktumet att Ernst & Young ar storst har dock mindre
betydelse. Huvudsyftet med fragan var att se hur manga av respondenterna som hade en revisor
fran “The Big Four” (KPMG, Deloitte, Ernst & Young och Ohrlings & Price Waterhouse
Coopers). Svaren indikerar en liten dvervikt at "The Big Four” da 15 av 27 svarande anlitar en
revisor fran nagon av de fyra revisionsbyraerna.

4.2 Besvarande persons befattning

Vilken ar Er primara befattning pa foretaget?
20
16
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< 10
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Foretagsledare Ekonomichef/ Annan
Ekonomiansvarig

Figur 8, Vilken ar Er primara befattning pa foretaget?
Fragan visar att 26 av 28 respondenter &r antingen foretagsledare eller

ekonomichef/ekonomiansvarig. Det faktum att sd manga respondenter innehar ledande
befattningar borde borga for att reliabiliteten i studien blir h6g da det har god insyn i &mnet.
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4.3 Fortsatta med revision

Kommer Ni fortsattamed revision aven om Ni enligt lagen eller annan
reglering inte skulle beh6va?
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Figur 9, Kommer Ni fortsatta med revision &ven om ni enligt lagen eller annan reglering inte skulle behdva?
Fragan blir nagot av en huvudfraga i var studie. Utifran svaren kan vi dra slutsatsen att en
majoritet av respondenterna, 20 av 28, kommer valja att behalla sin revisor &ven om de inte enligt
lag inte ar tvungna.

4.4 Asiktsfragor

4.4.1 RoOrande foretaget

Revisorns granskning utav styrelse och VD:ns férvaltning &r en viktig
del av revisionen for oss.
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alls Medelvarde: 3,89 Median: 4,00 & 5,00

Figur 10, Revisorns granskning utav styrelse och VD:ns forvaltning ar en viktig del av revisionen for oss.
Fragan ger oss tydliga indikationer pa att foretagen finner att revisorns granskning utav styrelsens

och VD:ns forvaltning ar en viktig del av revisionen for foretagen. Detta bevisas av att
medelvéardet blir sa hogt som 3,89 av 5 madjliga och medianen blir fyra och fem.
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Revision av arsredovisningen och bokféringen ar en viktig del av
revisionen for oss.
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Figur 11, Revision av arsredovisningen och bokféringen ar en viktig del av revision for oss.

Fragan visar att respondenterna finner att revisorns granskning av arsredovisningen och
bokforingen ar viktig. Hela 19 av 28 svarade "instammer helt" pa fragan, vilket leder till att
medianen blir fem och medelvardet hela 4,61. Det rader alltsa inget tvivel om att bolagen som
deltagit i var studie finner att bada delarna av revisionen &r viktiga men att revisionen av
arsredovisningen och bokforingen &r den viktigaste av de tva. Kanske kan detta betyda att manga
bolag kommer att behalla revisionen av darsredovisningen men vilja bort revisionen
granskaningen av styrelsen och VD:ns forvaltning nér revisionen blir efterfragestyrd.

Kostnaden for revision ar en belastande kostnad for oss
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Instammer inte 2 Instammer delvis 4 Instammer helt
alls Medelvarde: 3,50 Median: 3,00

Figur 12, Kostnaden for revision &r en belastande kostnad for oss

Av svaren vi erhallit ar det svart att se nagra jatte tydliga trender. Bade medelvardet och
medianen tyder pd en ganska jamn fordelning, dock med en liten Gvervikt at “instammer helt”.
Kanske kan detta hanga samman med att manga mindre aktiebolag deltagit och att revisionen blir
en mer belastande kostnad for dem &n for de storre. Svanstrom (2008) tar upp begreppet
marginalkostnader och menar att en stor del av revisionskostnaden &r fast. Detta leder till att
revisionskostnaden blir mer belastade for mindre foretag. Sambandet mellan att behalla sin
revisor och storleken pa foretaget kommer belysas senare i analysen
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4.4.2 Aktiedgarna

Vara aktieagare upplever revision som viktigt
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Figur 13, Vara aktieagare upplever revision som viktigt

Bade medelvardet och medianen pekar pa att respondenterna tycker att revision har en viktig roll
att fylla nar det galler relationen till aktiedgarna. Att halften av de deltagande foretagen, 14 av 28,
svarat att de “instammer helt” tyder pa att revisionen har valdigt stor betydelse i relationen
mellan bolagen och dess aktiedgare.

Revisorns granskning utav styrelse och VD:ns férvaltning skapar
fortroende hos vara aktieagare
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Medelvérde: 4,21 Median: 4,00

Figur 14, Revisorns granskning utav styrelse och VD:ns forvaltning skapar fértroende hos vara aktieagare

Svaren visar att respondenterna tycker att revisorns granskning av styrelsen och VD:ns
forvaltning ar viktig for att skapa fortroende hos aktiedgarna. Att revisorns granskning av
styrelsens och VD:ns forvaltning ar viktig for att skapa fortroende ser vi tydligt da medelvardet
ar hela 4,21 och medianen fyra.
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Revision av arsredovisningen och bokforingen skapar fértroende hos
véra aktiedgare
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Figur 15, Revision av arsredovisningen och bokforingen skapar fortroende hos véra aktiedgare

Respondenterna &ar dven Overtygade om att Revisionen av arsredovisningen och bokforingen har
stor betydelse for att skapa fortroende gentemot aktiedgarna. Hela 14 av 28 respondenter har
svarat att de "instammer helt” med pastaendet, medianen blir darfor fem och medelvardet sa hogt
som 4,46.

Av de hoga vardena pa samtliga tre pastdenden gallande revisionens betydelse for foretagens
aktiedgare drar vi slutsatsen att de finner att revisionen har en viktig roll att fyll nar det géller att
skapa fortroende gentemot aktiedgarna. Att medianen och medelvardet var sa lika bland
respondenterna tyder pa en stor enighet angdende revisionens betydelse for relationen till
aktiedgarna. Det &r dock svart att dra nagra slutsatser om vilken av de tva delarna av revisionen
som har storst betydelse.

4.4.3 Allméanna

Revision 6kar chansen att upptacka ekonomiska brott
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Figur 16, Revision 6kar chansen att upptécka ekonomiska brott
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Respondenterna finner att revisorn har en viktig roll att fylla nar det géller att upptécka
ekonomiska brott. Hela 16 av 28 foretag svarade “instammer helt”.

Revisionsplikten for aktiebolag ar skalig
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Figur 17, Revisionsplikten for aktiebolag ar skalig

Bade medeltal och median tyder pa att respondenterna finner att revisionsplikten ar skalig i viss
utstrackning. Det ar dock svart att urskilja nagot tydligt samband.

4.4.4 RAadgivning

Anlitar Ni Er revisionsbyra for radgivning?
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Figur 18, Anlitar Ni Er revisionsbyra for radgivning?

En stor majoritet av bolagen i var studie anger att de anvander sin revisionshyra for radgivning i
nagon form. Kanske kan detta spela roll for valet att behalla sin revisor dven efter ett
avskaffande, detta kommer att undersdkas vidare senare i analysen. Klart ar dock att
revisionsbyraerna har en viktig roll att fylla nar det galler att fungera som radgivare.
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Inom vilket/vilka omraden anvander Ni er
revisionsbyra for radgivning
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Figur 19, Inom vilket/vilka omraden anvander Ni er revisionsbyra for radgivning

De omraden dér revisionshyraerna framst agerar som radgivare ar vid fragor som ror redovisning
och skatt. Kanske ter sig detta naturligt da de &r tva av revisorernas expertomraden. Svaren visar
dock att revisionsbyraerna fungerar som radgivare dven vid juridik fragor och vid fragor som ror
foretagsforvarv.

Anlitar Ni for narvarande en extern person eller foretag for att skétaden
l6pande redovisningen?
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Figur 20, Anlitar Ni for narvarande en extern person eller foretag for att skéta den I6pande redovisningen?

Halften av foretagen som deltagit i var studie anlitar for narvarande en extern person, till exempel
en redovisningskonsult, for att skota den l6pande redovisningen.
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Ar dennaperson eller féretag densammasom skéter revisionen?

Antal

JA NEJ Bortfall

Figur 21, Ar denna person eller foretag densamma som skoter revision?

Endast en av de 13 som besvarat fragan anger att det ar samma foretag eller person som skoter
bolagets revision. Vi drar darfor slutsatsen att det ar valdigt fa som anlitar sin revisionsbyra bade
for revision och redovisning utan att de vanligaste ar att detta &r tva olika aktorer.

445 Kostnad

Finner Nirevisionskostnaden motiverad?

20 19

Antal

Ja Nej

Figur 22, Finner Ni revisionskostnaden motiverad?

En stor majoritet av respondenterna finner att revisionskostnaderna ar motiverade. Att s3 manga
svarat ja pa fragan ar kanske inte sa forvanande med tanke pa hur manga som svarat att de tycker
att revisionen &r viktig bade for foretaget och for aktieagarna.
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5 Analys

Kapitlet presenterar var analys av den data vi har fatt in genom enkatstudien. Vi knyter ihop det
vi presenterat i den teoretiska referensramen med den empiri vi har tagit fram.

5.1 Behalla revision

Kommer Ni fortsattamed revision aven om Ni enligt lagen eller annan
reglering inte skulle behtva?
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Figur 23, Kommer Ni fortsatta med revision aven om Ni enligt lagen eller annan reglering inte skulle behdva?

Resultat dverensstammer med den tidigare forskningen som vi tagit del av och som pressenteras
narmare i teori kapitlet. Svanstrém (2008) studie "Revision och Radgivning” visar att cirka tva
tredjedelar av bolagen skulle vélja att behalla sin revisor dven efter ett eventuellt avskaffande. Att
var studie ger ungefar samma resultat som de tidigare tyder pa att reliabiliteten ar god. Mer
uppseende vackande ar att ingen av respondenterna svarat “nej”. Tidigare forskning som
Svanstrom (2008) har ocksa en valdigt liten andel "nej” svarande och andelen “vet ej” svarande
foretag ar ungefar lika stor. Da var studie overensstammer val med Svanstrém (2008) som
studerar onoterade bolag vagar vi dra slutsatsen att ca tva tredjedelar av bolag noterade pa
MTF:er kommer att vélja att behélla revisionen i ndgon form aven efter ett avskaffande av
revisionsplikten. Aktiespararna (2008) uttrycker i sitt remissvar en oro dver att bolag pa MTF:er
inte omfattas av revisionsplikten sa som forslaget till ett avskaffande av revisionsplikten ser ut.
Baserat pa resultaten i var undersokning finner vi deras oro nagot obefogad da atminstande tva
tredjedelar av foretagen som storleksmassigt omfattas av ett borttagande av revisionsplikten dnda
vill behalla revision.

5.2 Revision och revisionskostnad

| tabell ett har vi stéllt frigorna om huruvida foretagen anser att revisionskostnaden &r motiverad
och om foretagen kommer att fortsatta med revision om de enligt lag inte behdver, mot varandra.
Av de 20 foretag som svarat att de kommer att fortsatta med revision vid ett avskaffande anser 16
av dem dven att revisionskostnaden ar motiverad. Det innebéar att 80 procent utav de tillfragade
som svarar att de kommer att behalla revision aven anser att den ar vard det pris de betalar. De
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foretag som har svarat vet ej pa fragan om fortsatt revision ar det hela 62,5 procent eller 5 av 8
foretag som anser att revisionskostnaden inte ar motiverad. Det &r en betydande skillnad mot de
20 procent som kommer fortsatta med revision trots att de inte anser att kostnaden ar motiverad.

Fortsatta med revision
Ja Vet gj Nej Total
Revisionskostnad motiverad Ja 16 3 0 19
Nej 4 5 0 9
Total 20 8 0 28

Tabell 1, Revision och revisionskostnad

Resultat som tabell ett visar ligger i linje med tidigare forskning inom omradet. | studien
"Determinants of Auditor Choice: Evidence from a Small Client Market” pavisar Knechel,
Niemi & Sundgren (2008) ett liknande samband. Knechel, Neimi & Sundgren (2008) visar i
studien ett samband mellan storleken pa aktiebolagen och kostnaden vid valet av revisor spelade
en betydande roll. Aven om Knechel, Niemi & Sundgren (2008) har studerat onoterade finska
aktiebolag visar var studie att ett snarlikt samband gar att finna bland sma aktiebolag noterade pa
MTF:er i Sverige.

Det finns dven svensk forskning som pavisar ett liknande samband. Svanstrom (2008) skriver att
det finns en relation mellan foretagets storlek och belastningen utav revisionskostnaden. Da
revision till hog grad bestar av fasta kostnader blir revisionskostnaden betydligt mer belastande
for sma foretag da de oftast har mindre resurser tillhanda. I tabell tva, tabell tre och tabell fyra
kan vi se en jamforelse mellan storleken pa de foretag som deltagit i var studie och om de anser
att revisionskostnaden &r motiverad.

Revisionskostnaden motiverad
Ja Nej Total
Nettoomséttning (MSEK) 0-20 12 7 19
21-40 6 1 7
41-60 1 11 2
61-83 0 0 0
83+ 0 0 0
Total 19 9 28
Tabell 2, Revisionskostnad och nettoomséattning

Revisionskostnaden motiverad Total

Ja Nej
Balansomslutning 0-10 4 2 6
(MSEK) 11-20 5 4 9
21-30 7 2 9
31-42 2 1 3
42+ 1 0 1
Total 19 9 28

Tabell 3, Revisionskostnad och balansomslutning
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Revisionskostnaden motiverad

Ja Nej Total

Anstéllda 0-10 10 6 16
11-20 3 2 5

21-30 4 0 4

31-40 1 1 2

41-50 1 0 1

51+ 0 0 0

Total 19 9 28

Tabell 4, Revisionskostnad och anstallda

Vi kan se en markbar skillnad mellan storleken pa foretagen och om de anser att
revisionskostnaden ar motiverad. Den storsta skillnaden kan vi se i de foretag som har fa
anstallda och de foretag med lag nettomsattning. Atta foretag av de nio som anség att
revisionskostnaden inte var motiverad har farre an 20 anstdllda. Om man ser till
nettoomsattningen har sju av nio féretag som ansett att revisionkostnaden inte & motiverad en
nettoomsattning som ar lagre an 20 miljoner kronor. Anledningen till att detta samband inte ar
lika tydligt gar att finna mellan balansomslutning och om revisionkostnaden &r motiverad, beror
pa att balansomslutningen skiftar betydligt mer mellan foretagen. Se figur tre for ett illustrerande
diagram oOver de deltagande foretagens balansomslutning. Dessa samband ligger helt i linje med
Knechel, Niemi & Sundgren (2008) och Svanstrom (2008) samband om att revisionskostnaden
ar mer pataglig ju mindre aktiebolagen &r. Vi ser liknande trender i var studie.

5.3 Revision och radgivning

| tabell fem har vi stéllt svaren pa fragorna om foretaget kommer fortsatta med revision och om
de anvander revisionsbyran for radgivning mot varandra. Var studie visar att 21 av 27 anlitar sin
revisionsbyra for radgivning. Anledning till att det endast ar 27 svar och inte 28 i denna
jamforelsen ar for att vi har haft ett inre bortfall pa ett foretag som inte har svarat pa fragan
angaende raddgivning. Av de 21 foretag som svarade att de anvéander revisionsbyran for
radgivning ar det 15 foretag, eller 71 procent, som kommer att fortsatta med revision. Av de
foretag som svarat vet ej pa fragan om fortsatt revision ar det sex av atta eller 75 procent som
ocksa anlitar en revisionsbyra for radgivning.

Fortsatta med revision
Ja Vetej Nej| Total
Revisionsbyra for radgivning Ja 15 6 0 21
Nej 4 2 0 6
Total 19 8 0 27

Tabell 5, Revision och radgivning

Vi kan inte finna nagot tydligt samband mellan viljan att fortsatta med revision och anvandandet
utav radgivning. Svanstrém (2008) argumenterar for att det finns ett samband mellan radgivning
och valet av revision. Kunskapen revisorn far om foretagen vid revision ger dven béattre kunskap
vid radgivning. Forfattaren forklarar att foretag som bade anvander sin revisionsbyra for
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radgivning och revision far en battre tjanst da revisorn far en godare kunskap om foretaget.
Svanstrom (2008) menar att foretag som i storre utstrackning anvander sig utav sin revisionsbyra
for radgivning dven kommer att fortsatta med revision. Foretagen vill helt enkelt inte forlora ett
givande radgivningsutbyte genom att valja bort revision. Detta samband &r inte nagot vi har
kunnat finna for noterade foretag pa MTF:er i Sverige.

Svanstrom (2008) hanvisar till en studie Storbritannien som inte heller finner nagot samband
mellan anvandandet av revision och radgivning. Studien i Storbritannien utfordes pa véldigt sma
privata bolag som kan réknas in i storlekskategorin mikroféretag. Mikroféretag definieras som
foretag med férre &n tio anstéllda och vars nettoomséttning samt balansomslutning inte dverstiger
tva miljoner euro (EU). Den brittiska studien ar extra intressant for var studie da studieobjekten
har varit mikroféretag vilket dven en stor del av de foretag som deltagit i var studie ar. Den
brittiska studien kunde inte hitta nagot samband mellan valet av revision och nyttjandet av
radgivning. Var studie tyder pa ett likadant lage for svenska noterade bolag pa MTF:er. Det far
oss att dra slutsatsen att det samband som Svanstrom (2008) vill framhava inte gar att applicera
pa mikroforetag.

| tabell sex, tabell sju samt tabell atta jamfor vi storleken pa foretagen och hur de har svarat pa
fragan om de anvander sin revisionsbyra for radgivning.

Revisionsbyra for radgivning

Ja Nej Total

Nettoomséttning (MSEK) 0-20 17 1 18
21-40 3 4 7

41-60 1 1 2

61-83 0 0 0

84+ 0 0 0

Total 21 6 27

Tabell 6, Radgivning och nettoomséattning

Revisionsbyra for radgivning
Ja Nej Total
Balansomslutning (MSEK) 0-10 6 0 6
11-20 5 3 8
21-30 8 1 9
31-42 2 1 3
42+ 0 1 1
Total 21 6 27

Tabell 7, Radgivning och balansomslutning
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Revisionsbyra for radgivning

Ja Nej Total

Anstéllda 0-10 14 1 15
11-20 5 0 5

21-30 2 2 4

31-40 0 2 2

41-50 0 1 1

51+ 0 0 0

Total 21 6 27

Tabell 8, Radgivning och anstallda

Monstret som &r genomgaende vid alla tre matten pa storlek &r det de allra minsta foretagen i
hogre grad anvander sig av radgivning. Det &ar extra tydligt om vi ser pa foretag i
storlekskategorierna nettoomsattning 0-20 miljoner kronor och 21-40 miljoner kronor. |

storlekskategorin 0-20 miljoner kronor var det 17 av 18 foretag som anvéande sin revisionsbyra

till rddgivning eller 94 procent. Bland storlekskategorin 21-40 miljoner kronor var det tre av sju
foretag eller 43 procent som anvande sin revisionshyra for radgivning. Slutsatsen som vi kan dra
av detta ar att foretag i den nedre delen utav var storlekskategorisering i hogre utstrackning
anvander sin revisionshyra for radgivning an foretag i den hogre delen. Enligt Svanstrom (2008)

fortsatter foretag med revision i storre utstrackning om de dven anvénder sin revisionsbyra for

radgivning. Nagot som vi tidigare har antagit inte géller for de foretag i var studie.

| tabell nio, tabell tio och tabell elva jamfor vi storleken pa foretagen med deras svar pa fragan
om de kommer att fortsétta med revision.

Fortsatta med revision

Ja Vet gj Nej Total

Nettoomsattning (MSEK) 0-20 12 7 0 19

21-40 7 0 0 7

41-60 1 1 0 2

61-83 0 0 0 0

83+ 0 0 0 0

Total 20 8 0 28
Tabell 9, Revision och nettoomséttning

Fortsatta med revision

Ja Vet gj Nej Total

Balansomslutning (MSEK) 0-10 3 3 0 6

11-20 7 2 0 9

21-30 7 2 0 9

31-42 2 1 0 3

42+ 1 0 0 1

Total 20 8 0 28

Tabell 10, Revision och balansomslutning
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Fortsatta med revision

Ja Vet gj Nej Total

Anstéllda 0-10 9 7 0 16
11-20 5 0 0 5

21-30 4 0 0 4

31-40 1 1 0 2

41-50 1 0 0 1

51+ 0 0 0 0

Total 20 8 0 28

Tabell 11, Revision och anstallda

De foretag som é&r osakra pa fortsatt revision &r en stor majoritet bland de mindre
svarskategorierna i vara tre storleksmatt. Resultatet styrker den brittiska studien som Svanstrom
(2008) tar upp om mindre brittiska bolag dar det inte fanns ett samband mellan foretagens
anvandande av revisionshyran till radgivning och fortsatt revision. Vi ser inte heller detta
samband da mindre foretag till storre del anvéander radgivning samt att de i hogre grad &r
tveksamma till fortsatt revision.

Svanstrom (2008) pavisar ett tydligt samband mellan foretag med mindre an tio anstillda och
valet av att inte fortsatta anvanda av revision. Vi kan se samma monster bland noterade bolag pa
MTF:er. Av de undersokta foretagen som svarat vet ej pa fragan om fortsatt revision ar det hela
sju av atta som har mellan noll och tio anstéllda.

5.4 Revision och The Big Four

For att belysa relationen mellan de fyra stora revisionsbyréderna KPMG, Ernst & Young, Ohrlings
& Price Waterhouse Coopers och Deloitte och féretagens instéllning till en fortsatt revision har vi
stéllt dessa svar mot varandra. | tabell tolv illustreras detta samband. Av de 27 féretag som
svarade pa frdgan angaende vilken revisionsbyra de anvander sig utav ar det 15 foretag som
tillnér ndgon av de fyra stora revisionsbyrderna. Utav de femton foretag som ar kunder hos de
fyra stora ar det fyra foretag, eller 27 procent, som svarar vet ej pa fragan om fortsatt revision.
Det ar 33 procent, eller 4 av 12 foretag, som ar osikra pa om de kommer att fortsatta med
revision som anlitar en annan revisionsbyra an de fyra stora.

Fortsatta med revision

Ja Vet g Nej Total

Revisionsbyra KPMG 1 1 0 2
Ernst & Young 4 3 0 7

Ohrlings & PWHC 6 0 0 6

Deloitte 0 0 0 0

Annan 8 4 0 12

Total 19 8 0 27

Tabell 12, Revision och revisionsbyra
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Svanstrom (2008) finner i sin studie ett samband mellan anvandandet utav de fyra stora
revisionsbyraerna och en vilja att fortsatta med revision. Aven om var studie visar att en hogre
andel av de som inte anlitar the big four for revision ar tveksamma ar skillnaden sa liten att var

studie inte kan urskilja sambandet tydligt for aktiebolag noterade pa MTF:er.

5.5 Asiktsfragor

Medelvard Media

Fraga e n
Revisorns granskning utan styrelsens och VD:ns forvaltning &r en viktig del av
revisionen for oss. 3,89 485
Revision av arsredovisningen och bokforingen ar en viktig del av revisionen for
0SS. 4,61 5
Revision 6kar chansen att upptacka ekonomiska brott. 4,40 5
Vara aktieagare upplever revisionen som viktig. 4,25 5
Revisorns granskning utan styrelsens och VD:ns forvaltning skapar fortroende
hos véra aktieagare. 4,21 4
Revision av arsredovisningen och bokféringen skapar fortroende hos véara
aktieagare. 4,46 5
Kostnaden for revision ar en belastande kostnad for oss. 3,50 3
Revisionsplikten for aktiebolag ar skalig. 3,61 3

Tabell 13, Asiktsfragor

Av svaren vi fatt pa attitydfragorna ser vi att revisionen har en viktig roll att fylla. Bade for
foretagen och for dess aktiedgare. Utifran var studie ar det svart att avgora vilka delar av revision
som ar viktigast, granskningen av styrelsen och VD:ns férvaltning eller granskningen av
arsredovisningen och bokforingen, da det &r liten skillnad pa medelvardet. Men med
medelvarden pa over fyra sa rader det ingen tvekan om att bolagen anser att revision har en viktig
roll att fylla, kanske ar det darfor si manga foretag anger att de kommer behalla revision dven
efter ett avskaffande av revisionsplikten. Revisorn ar bevisligen viktig for foretagen da sa manga
svara instammer helt till instammer delvis pa pastaendet om att “revisionsplikten for aktiebolag
ar skalig” trotts att nastan lika manga instammer med pastaendet att det ar en belastande kostnad.
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6 Slutsats

| foljande kapitel presenterar vi vara slutsatser utifran vara forskningsfragor. Kapitlet avslutas
med forslag pa framtida forskning inom omradet.

e Kommer noterade bolag pa MTF:er att vilja behalla revision vid ett avskaffande av
revisionsplikten?

Genom en enkatstudie har vi forsokt belysa fragan. Den fraga i var enkat som framfor allt svarar
pa ovanstaende forskningsproblem &r; Kommer Ni fortsatta med revision &ven om Ni enligt lagen
eller annan reglering inte skulle behéva? Denna fraga besvarades utav samtliga 28 foretag som
valde att svara pa var enkat. Resultatet utav svaren visar att 71 procent av foretagen idag anser att
de kommer fortsatta med revision vid ett avskaffande av revisionsplikten. Resultatet ligger i linje
med tidigare forskning pa onoterade aktiebolag som har kommit fram till att cirka tva tredjedelar
utav svenska aktiebolag kommer att behalla revision. Vi kan konstatera att aktiebolag noterade pa
MTF:er som oftast har fler dgare an onoterade aktiebolag i samma utstrackning kommer fortsatta
med revision.

Var studie visar aven ett tydligt samband mellan storleken pa foretag och instéllningen till fortsatt
revision. Vi kan urskilja en tydlig trend dar mikroféretag ar mindre benégna att fortsétta med
revision vid ett avskaffande av revisionsplikten. Hela 88 procent av de foretag som svarade vet ]
pa fragan om fortsatt revision ar féretag med mindre &n tio anstallda och en nettoomsattning
under 20 miljoner kronor. Regeringen vill med forslaget SOU 2008:32 minska den administrativa
bordan for de svenska aktiebolagen. Som ett led i detta vill de avskaffa revisionsplikten. Pa det
viset hoppas utredarna att de svenska aktiebolagen skall bli mer konkurrenskraftiga i den allt mer
globaliserad ekonomin. Var studie visar dock att géllande aktiebolag noterade pa MTF:er &r det
framst foretag i storleksgraden mikroféretag som kan komma att dra nytta av regelandringen. Da
det framst ar dem som &r osakra pa fortsatt revision.

o Vilka faktorer paverkar foretagens val angaende fortsatt revision vid ett avskaffande av
revisionsplikten?

| var studie angaende de faktorer som kan paverka foretagens val av fortsatt revision har vi
avgransat oss till tre stycken. De faktorer vi valt &r revisionskostnad, nyttjandet av
radgivningstjanster samt revisionsbyrans storlek. Nar vi ser pa relationen mellan radgivning och
fortsatt revision har vi undersokt om foretagen anvander sin revisionsbyra fér radgivning i storre
grad vill fortskrida med revision. Var studie visar att det ar mikroforetag som i storst utstrackning
anvander sin revisionsbyra for radgivning. Mikroforetagen ar dock i mindre utstrackning benagna
att fortsatta med revision vid ett avskaffande av revisionsplikten. Vi finner ddrmed inget samband
mellan anvandandet av revisionsbyraerna for radgivning och fortsatt revision.

Vi har dven valt att studera sambandet mellan revisionsbyrans storlek och avskaffandet av
revisionsplikten. Vi har valt att undersoka om foretagen anlitar nagon av de fyra stora
revisionsbyrderna eller ej. De fyra stora & KPMG, Ernst & Young, Ohrlings Price Waterhouse
Coopers, Deloitte. Tidigare forskning har visat att foretag som anlitar en revisor fran en av de
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fyra stora revisionsbyraerna ar mer benagna att fortsatta med revision aven efter ett avskaffande.
Var studie pa foretag noterade pd MTF:er finner dock inget sadant samband.

Den tredje faktorn som vi har valt att studera & sambandet mellan fortsatt revision och
revisionskostnad. 63 procent av foretagen med under tio anstéllda svarar att revisionskostnaden
ar motiverad. Vi finner ett monster mellan foretagens syn pa kostnaden och fortsatt revision. 55
procent av de foretagen som svarar att revisionskostnaden inte & motiverad anger att de inte vet
om de skall fortsatta med revision. Endast 16 procent av de som svarat att de finner
revisionskostnaden motiverad anger att de inte vet om de skall fortsatta med revision. Av
siffrorna drar vi slutsatsen att det finns ett samband mellan kostnad och den nytta som kunden
upplever att revisionen ger. Antagandet styrks aven av tidigare forskning. Av vara respondenter
var en betydande del mikroféretag. 36 procent av foretagen med en nettoomséattning under 20
miljoner kronor anser att revisionskostnaden inte &r motiverad.

Genomgaende i var undersékning finner vi att det ar foretagen som ar mindre enligt vara tre
storleksmatt som ar osakra pa om de kommer valja att behalla sin revisor vid ett avskaffande av
revisionsplikten. Det far oss att ifragasatta nyttan av SOU 2008:32 i den aspekten att bara de allra
minsta noterade bolagen far en minskad administrativ borda. | alla fall om vi ser till noterade
bolag pa MTF:er.

6.1 Vidare forskning

Vi har gjort en studie pa hur noterade foretag pa MTF:er kommer att agera vid ett borttagande av
revisionsplikten for sma aktiebolag. Studien ar genomférd innan ett borttagande har skett i kraft.
Allt tyder pa att ett borttagande kommer att ske. Framtida forskning skulle kunna berora hur
foretagen har agerat efter ett borttagande av revisionsplikten. Forskningen skulle ocksa kunna
berora vilka sorters konsekvenser ett avskaffande har fatt for aktiebolagen, intressenter samt
revisionsbyraerna. Da vi funnit ett samband mellan kostnaden pa revision och viljan till fortsatt
revision kan framtida forskning efter ett avskaffande av revisionsplikten belysa eventuella
kostnadsforandringar pa revisionsmarknaden.
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Bilaga 1 - Enkat

Revisionsplikt

Vi tackar 6dmjukast for att Ni tar er tid att besvara var enkat. Enskilda svar
kommer inte ga att urskiljas fran det totala resultatet.

Ert deltagande betyder valdigt mycket for var studies vetenskapliga varde.

Med vanliga halsningar,
Johan Aronsson & Joakim Erlandsson

1. Vilken ar Er priméara befattning pa foretaget?
> Foretagsledare

C Ekonomichef/Ekonomiansvarig

C Annan

2. Vilken revisionsbyrd anlitar Ert foretag for revision?
KPMG
Ernst & Young

Ohrlings Price Waterhouse Coopers
Deloitte

Ooononn

Annan

3. Anlitar Ni for narvarande en extern person eller foretag for att
skota den I6pande redovisningen?

E A
SENNT

4. Om JA pa fraga 3:
Ar denna person eller foretag densamma som skoter revisionen?

E a
E NEs
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5. Anlitar Ni Er revisionsbyra for radgivning?
£ A
£ NES

6. Om JA pa fraga 5:

Inom vilket/vilka omraden anvander Ni er revisionsbyra for
radgivning?

& Redovisning

Skatt

Juridik
Investeringsprojekt
Foretagsforvarv

Upprattande av kontrollbalansrakning

[ N R R I

Annat

Finner Ni revisionskostnaden motiverad?
JA
E NEs

XN

8. Kommer Ni fortsatta med revision aven om Ni enligt lagen eller
annan reglering inte skulle behéva?

E a
E NEJ
E VET EJ
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9. Har foljer nagra pastaenden att ta stallning till. Ni svarar hur val
de instammer med vad ni anser.
Instammer Instammer Instammer

inte alls delvis helt
Revisorns
granskning utav
styrelse och
vDins C C C # C
forvaltning ar en
viktig del av
revisionen for
0sSs.
Revision av
arsredovisninge
n och
bokforingen ar C C C C C
en viktig del av
revisionen for
0ss.
Revision okar
chansen att
upptacka C C C C C
ekonomiska
brott.
Vara aktieagare
upplever C C C C o
revisionen som
viktig.
Revisorns
granskning utav
styrelse och
vD:ns C C C # C
forvaltning
skapar
fortroende hos
vara aktieadgare
Revision av
arsredovisninge
n och
bokforingen C C C C C
skapar
fortroende hos
vara aktieagare.
Kostnaden for
revision ar en i i i i [
belastande
kostnad for oss.
Revisionsplikten

for aktiebolag ar C E C L e
skalig.
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Nedan foljer nagra foretagsspecifika fragor

10. Hur manga anstallda hade Ert foretag i snitt det senaste
rakenskapsaret?

Hur manga anstéllda hade Ert foretag i snitt det senaste rakenskapsaret?

L 0-10
11-20
21-30
31-40
41-50
51+

Ooononn

11. Ungefar vilken var Ert foretags nettoomsattning det foregdende
aret? (MSEK)
Ungefar vilken var Ert foretags nettoomséattning det foregaende aret? (MSEK)

L 020
21-40
41-60
61-83
84+

Ooonn

12. Ungefar vilken var Ert foretags balansomslutning det foregaende
rakenskapsaret? (MSEK)

Ungefar vilken var Ert foretags balansomslutning det foregaende
rakenskapsaret? (MSEK)

E o-10
11-20
21-30
31-42
42+

Ooon0on
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13. Vilken bransch verkar Ert foretag inom?
Energi

Material
Industri
Sallankdpsvaror
Dagligvaror
Halsovard
Finans

IT
Teleoperatorer
Kraftforsorjning

Annat

jononoooooonnan

14. Vilken akitelista ar Ert féretag noterat pa?
C Aktietorget

C First North

E2 NGM Nordic MTF
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Bilaga 2 - E-mail

Hej,

Vi heter Johan Aronsson och Joakim Erlandsson och studerar vid Hogskolan i Boras. Ni ar ett
utav cirka 100 foretag som har blivit utvalda for en enkétstudie som kommer ligga till grund for

var kandidatuppsats.

Enkaten behandlar mindre foretag noterade pa en oreglerad handelsplats, som kan komma att
slippa revisionsplikten enligt forslag fran regeringen.

Enkaéten tar cirka 3 minuter att besvara och resultaten kommer att behandlas anonymt. Enskilda
svar kommer inte ga att utlasa ifran det sammanlagd resultatet.

Er medverkan ar betydelsefull for studiens vetenskapliga varde.

Enkéaten bor besvaras av en person med god insyn i foretagets ekonomi, enkaten hittar ni har:
http://www.surveymonkey.com/s.aspx?sm=Lzx2L L 8ijHssb6 MNj_2frFOA_3d_3d

Om ni vill ta del av resultatet kan Ni svara pa detta mail sa far Ni ett exemplar vid
fardigstallande.

Vi tackar pa forhand for ert deltagande
Med vénliga hélsningar,

Johan Aronsson (860501-5612)
Hogskolan i Boras

Tel: 0739287535
E-post: s062224@utb.hb.se

Joakim Erlandsson (850803-4835)
Hogskolan i Boras

Tel: 0739089577

E-post: S062072@utb.hb.se
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Hogskolan i Boras dr en modern hogskola mitt i city. Vi bedriver utbildningar inom ekonomi och
informatik, biblioteks- och informationsvetenskap, mode och textil, beteendevetenskap och lirarutbildning,
teknik samt vardvetenskap.

Pa institutionen f6r data- och affirsvetenskap (IDA) har vi tagit fasta pa studenternas framtida behov.
Dirfor har vi skapat utbildningar dir anstillningsbarhet ir ett nyckelord. Amnesintegration, helhet och
sammanhang dr andra viktiga begrepp. Pa institutionen rdder en nirhet, savil mellan studenter och lirare som
mellan féretag och utbildning.

Vira ekonomiutbildningar ger studenterna mdjlighet att ldra sig mer om olika féretag och forvaltningar och
hur styrning och organisering av dessa verksamheter sker. De far dven lira sig om samhillsutveckling och om
organisationers anpassning till omvirlden. De far méjlighet att f6rbittra sin f6rmaga att analysera, utveckla och
styra verksamheter, oavsett om de vill d4gna sig 4t revision, administration eller marknadsféring. Bland véra I'T-
utbildningar finns alltid ndgot f6r dem som vill designa framtidens I'T-baserade kommunikationslésningar,
som vill analysera behov av och krav pa organisationers information for att designa deras innehallsstrukturer,
bedriva integrerad IT- och affirsutveckling, utveckla sin f6rmaga att analysera och designa verksamheter eller
inrikta sig mot programmering och utveckling fér god IT-anvindning i foretag och organisationer.

Forskningsverksamheten vid institutionen dr savil professions- som design- och utvecklingsinriktad. Den
overgripande forskningsprofilen for institutionen dr handels- och tjdnsteutveckling i vilken kunskaper och
kompetenser inom savil informatik som foretagsekonomi utgdér viktiga grundstenar. Forskningen dr
vilrenommerad och fokuserar pd inriktningarna affirsdesign och Co-design. Forskningen dr ocksa
professionsorienterad, vilket bland annat tar sig uttryck i att forskningen i manga fall bedrivs pa
aktionsforskningsbaserade grunder med foretag och offentliga organisationer pa lokal, nationell och
internationell arena. Forskningens design och professionsinriktning manifesteras ocksa i Innovationlab, som
ir institutionens och Hogskolans enhet f6r forskningsstddjande systemutveckling.
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