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Abstract
(This thesis is written in Swedish)

Goodwill is a controversial concept and has been much discussed in the accounting literature.
In recent years, the proportion of reported goodwill has increased and become a significant
asset in the company’s balance sheets. According to IFRS 3 goodwill in business
combinations is to be measured as the difference between the purchase price and the
identifiable assets and liabilities. Since goodwill is often based on a residual and both IFRS 3
and IAS 36 invite users to make subjective judgment it therefore creates possibilities for
manipulation in the financial statements. The reason is that accounting data is often used as a
basis to measure managers’ performance. Goodwill therefore creates space for managers to
report on the basis of their own judgment regarding the value, both initially and in the context
of impairment tests. The assessments are often justified by the fact that goodwill is expected
to contribute to future cash flows. Since it is difficult to calculate and control the future cash
flows in a reliable way, it is interesting to examine how companies motivate their values of
goodwill.

The purpose of this study is to create an understanding of the impact of IFRS on the
accounting for goodwill and it aims to examine managers’ motives for goodwill accounting.
The issues which the study is based on are the basis on which the initial value of goodwill is
determined and on which judgment the goodwill impairment charge is based. The study
includes 12 different companies listed on the OMX Stockholm Large Cap. A content analysis
was made based on the annual reports of each company between 2010 and 2012. To answer
the guestions both the theory and the empirical data has been mixed and reinterpreted by each
other. The theories that have been used are the principal-agent theory and the entity theory.
The theory, accounting principles and standards have provided a basis for understanding the
empirical data. In this way, patterns has been observed and contributed to the understanding
and interpretation of the grounds upon which the goodwill is valued.

The study’s results help to demonstrate that in the present situation there is no way to ensure
that the goodwill generates the positive synergies that the managers initially claim that it will
do. The reason is that the entry is based on assessments that are difficult and perhaps
impossible to verify. Therefore, the information about goodwill can be considered to be
speculative. The study also indicates that there may be underlying motives that influence the
managers’ valuation of goodwill both initially and in the context of impairment testing.

Keywords: IFRS 3, IAS 36, goodwill, valuation, initial value, impairment, management
self-interest



Sammanfattning

Goodwill &r ett kontroversiellt begrepp och har varit mycket omdiskuterat inom
redovisningslitteraturen. P4 senare ar har andelen redovisad goodwill ¢kat och blivit en
betydande post i foretagets balansrékningar. Enligt IFRS 3 ska anskaffad goodwill berdknas
som skillnaden mellan kopeskillingen och identifierbara tillgangar och skulder. Eftersom
goodwill ofta baseras pa ett restvarde och att bade IFRS 3 och IAS 36 uppmanar anvandarna
att gora subjektiva bed0mningar skapas utrymme for manipulation i redovisningen.
Anledningen till det &r att redovisningsdata ofta anvands som underlag for att méata chefers
prestation. Goodwill skapar darfor utrymme for cheferna att efter egen bedémning rapportera
om postens varde bade initialt och i samband med nedskrivningsprévningar. Bedomningarna
motiveras ofta med att goodwill forvantas bidra med framtida kassafloden. Da det ar svart att
kunna berakna och kontrollera framtida kassafloden pa ett tillforlitligt satt ar det intressant att
undersoka hur foretag motiverar sina varden pa goodwill.

Syftet med denna studie ar darfor att skapa en forstaelse for vilka effekter IFRS har pa
redovisningen av goodwill och att undersdka chefers motiv till goodwillredovisning. De
fragestallningar som studien baseras pa ar pa vilken grund initialvardet av goodwill faststélls
samt pa vilket omdome nedskrivningen av goodwill baseras. Studien omfattar 12 olika bolag
noterade pa OMX Stockholm Large Cap. En innehallsanalys har gjorts baserad pa
arsredovisningar fran respektive foretag mellan aren 2010 och 2012. For att besvara
fragestallningarna har teori och empiri varvats och omtolkats med hjalp av varandra. De
teorier som har anvants ar principal- och agentteorin samt enhetsteorin. Teorin,
grundlaggande redovisningsprinciper och standards har utgjort en grund for forstaelse av
empirin. Pa sa vis har monster observerats som har bidragit till att forsta och tolka pa vilka
grunder goodwillposten varderas.

Studiens resultat bidrar till att visa att det i dagslaget inte finns nagot satt att sékerstélla att
goodwill genererar de positiva synergieffekter som ledningen i foretagen initialt pastar att
posten kommer att gora. Anledningen till det ar att posten grundas pa beddmningar som ar
svara och kanske omajliga att verifiera. Darfor kan upplysningarna kring goodwill anses vara
spekulativa. Studien pekar aven pa att det kan finnas underliggande motiv som paverkar
chefernas vardering av goodwill bade initialt och i samband med nedskrivningsprévningar.

Nyckelord: IFRS 3, IAS 36, goodwill, vardering, initialvarde, nedskrivning, egenintresse
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1 Introduktion

Detta kapitel ar en utgangspunkt for resterande delar av studien. Kapitlet inleds med en
bakgrund kring amnet och fortsatter sedan med en problemdiskussion. Problemdiskussionen
resulterar i ett syfte och forskningsfragor som har for avsikt att besvaras i uppsatsen.
Avslutningsvis finns &ven kommentarer avseende studiens empiriska falt.

1.1 Bakgrund

Goodwill &r ett kontroversiellt begrepp och har varit mycket omdiskuterat inom
redovisningslitteraturen. Tidigare redovisades goodwill som skillnaden mellan det bokforda
vardet och kopeskillingen (Hayn & Hughes 2006), men den nya definitionen ar enligt
Lhaopadchan (2010) mellanskillnaden pa det verkliga vardet och inkOpspriset pa en anskaffad
tillgang. Vardet visar konkurrensfordelar som forvantas mojliggora for positiva resultat i
framtiden, utdver det som &r normalt for investeringen (Jennings & Thompson 2001).
Goodwill vérderas vid anskaffningen och vérderingen &r enligt Lhaopadchan (2010) relativt
enkel, men fragan vi stéller oss & om den &r sa enkel da vardet av goodwill inte kan hanféras
till en specifik tillgang. Lhaopadchan (2010) skriver ocksa att det ar svart att observera de
vardeforandringar som sker darefter. Det ar inte tilldtet att oka vérdet pa en anskaffad
goodwill efterat utan det ska provas varje ar for att kontrollera om en vardeminskning har
skett. Darfor kan inte goodwill 6ka i varde och om en minskning har skett ar den alltid
permanent. Jennings och Thompson (2001) skriver att goodwill ocksa kan upparbetas internt
inom foretag genom att bygga upp lojalitet hos kunderna, utveckla manskliga resurser eller
genom att anvanda tillgangar pa ett effektivare satt an konkurrenterna. Bloom 2009 skriver att
den internt upparbetade goodwillen inte ska tas upp i de arliga finansiella rapporterna da det
ar omojligt att gora det eftersom det strider mot reglerna kring dubbel bokféring och
redovisning till historiska anskaffningsvarden.

Att ge en sann och rattvisande bild av foretagets finansiella stallning ar enligt Lhaopadchan
(2010) ett av redovisningens syften. Bulloch (1964) uttrycker att redovisningen har en
ansvarsroll och att den syftar till att mata foretagets prestation. Redovisningsdata anvands som
underlag for att chefer ska kunna paverka resultaten. Det resultat som ett foretag visar speglar
dess prestation och bygger pa beslut fran flera olika personer inom foretaget. Pa grund av det
ar det viktigt att kunna se hur rapporterna paverkas av de enskilda individernas beslut, vilket
underlattas med hjalp av ansvarsredovisning (Bulloch 1964). Ansvarsredovisningen syftar
enligt Bulloch (1964) till att kontrollera olika beslut som individen tar och att se till s& att
dessa beslut inte paverkar helhetsbilden av foretagets resultat negativt.

Enligt Nanda och Indjejikian (1999) bestar ett foretag ofta av olika enheter med en chef for
varje enhet. | ansvarsredovisningen utvérderas dessa chefers prestationer och varje chef
ansvarar for de resultat som dess ansvarsenhet visar (Nanda & Indjejikian 1999). De enskilda
chefernas I6ner och formaner baseras pa hur de har presterat och enligt Bulloch (1964)
innebar ansvarsredovisningen att cheferna blir motiverade att uppna foretagets mal eftersom
de samtidigt nar sina individuella mal. Goodwill skapar utrymme at beslutsfattarna att efter
egen beddmning rapportera om postens varde kan ha minskat och i sa fall hur mycket.
Incitament skapas darmed for att kunna skjuta upp nedskrivningen eller matcha den da den
paverkar resultatet for perioden (Lhaopadchan 2010).



1.1.1 Definition av tillgang

International Accounting Standard (IAS) 5 definierar en tillgang som en resurs som
kontrolleras av foretaget till foljd av en tidigare transaktion. Denna forvantas sannolikt att
bidra till framtida ekonomiska fordelar. Vidare definierar IAS 38 en immateriell tillgang som
en tillgang utan fysisk substans (Rossen 2011). IAS 38 beskriver ocksa en immateriell tillgang
som identifierbar, att den star under foretagets kontroll och att den kommer att generera
framtida ekonomiska fordelar. Kravet pa att en immateriell tillgang ska vara identifierbar ar
for att kunna skilja den fran goodwill (Rossen 2011).

1.1.2 Negativ Goodwill

Enligt Ratiu och Tudor (2013) kan anskaffad goodwill delas in i tva typer; positiv och negativ
goodwill. International Financial Reporting Standards (IFRS) 3 definierar anskaffad negativ
goodwill som ett rorelseférvarv dar nettovérdet av identifierbara forvarvade tillgangar och
Overtagna skulder dverstiger summan av den 6verforda ersattningen. Standarden foéreskriver
att om ett sadant forvarv intraffar ska summan som overstiger det verkliga vérdet tas upp som
en vinst i den finansiella rapporteringen. I US General Accepted Accounting Principles
(USGAAP) som ger ut Statement of Financial Accounting Standards (SFAS) antas ett
liknande forhallningsatt i definition och redovisning av forvarvad negativ goodwill. 1 SFAS
141 anges aven att forvarvet till underpris maste forklaras och motiveras. Raitu och Tudor
(2013) havdar att anskaffning till underpris inte ar vanligt forekommande, men att negativ
goodwill &nda &r ett intressant fenomen. Den mest intressanta aspekten av begreppet negativ
goodwill ar varfor det forekommer. Nagra av de skal som antas ligga till grund for dessa
anskaffningar ar att de forvarvade bolagen &r i nod eller att en vardeforandring har skett fore
fullandning av forvérvet (Raitu & Tudor 2013).

1.1.3 Initialvarde

Det var i mars 2004 som International Accounting Standards Board (IASB) accepterade den
reviderade versionen av IAS 36. Det ar enligt denna riktlinje som foretag maste utfora ett
nedskrivningstest pa dess tillgangar i form av goodwill pa en arlig basis. | de fall som det
bokfdrda vardet Gverstiger atervinningsvardet ska en nedskrivning ske (Petersen & Plenborg
2010). I och med denna forandring har ledningen inom organisationer fatt ett stort ansvar da
de maste forsoka att faststalla det verkliga vardet pa goodwillposten. Ansvaret hos revisorer
har ocksd Okat i samband med denna forandring eftersom det & de som maste granska
ledningens vardering av goodwillposten (Hayn & Hughes 2006). Enligt Petersen och
Plenborg (2010) har det lett till att goodwill har blivit foremal for diskussion de senaste aren.
Diskussionerna har till storsta del handlat om hur foretag definierar de enheter som kopplas
till goodwill samt hur foretagen mater atervinningsvardet i dessa enheter. Enligt Pashang och
Fihn (2011) bor dock fokus istéllet ligga pa att diskutera initialvardet av goodwill.

Initialvardet pa goodwill skapas av den berdkning som en potentiell kopare gor utifran sin
egen synvinkel. Vardet &r darfor subjektivt eftersom det ar vad kdparen anser vara vérde och
det innebdr problem vid vérdering av posten som helhet (Pashang & Fihn 2011). Enligt IFRS
3 &r goodwill en post som representerar framtida ekonomiska férdelar och som uppkommer
fran andra tillgangar forvarvade i ett rorelseférvarv som inte ar enskilt identifierade och
separat redovisade. Initialvardet pa denna post beréknas enligt standarden som skillnaden
mellan det betalda priset och det verkliga vardet pa identifierbara tillgangar i rorelseforvarvet.
Det innebar saledes att goodwill &r ett restvarde.
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1.1.4 Upplysningar i finansiella rapporter

Med avseende pa goodwill och den praktiska redovisningen bygger den pa tanken att
upplysningar om de komponenter som goodwill bestar av, och foljaktligen varderingen och
redovisningen av dessa, ska skydda intressenterna fran dalig foretagsledning (Giuliani &
Brénnstrom 2011).

Enligt IASB bor finansiella rapporter ha foljande kvalitativa egenskaper: De ska innehalla
relevant information och assistera anvéndarna i utvérderingen av tidigare, nuvarande och
framtida handelser som hjalper dem i beslutsfattandet. Informationen ska vara tillforlitlig, fri
fran vasentliga fel och framstéllas trovardigt (latridis 2011). latridis (2011) péapekar att
informationen ocksa ska vara jamforbar, konsekvent och begriplig i sin presentation.
Avslojandet av de redovisningsprinciper som anvands i uppréttandet av de finansiella
rapporterna ska vara tydliga och atfoljas av forklarande information. Redovisning, vardering
och avsldjande av finansiell information kan paverka marknadens bild av foretaget samt dess
finansiella situation och ska darfor krava yttersta omtanke och uppmarksamhet. Rapporten ska
ge investerare forstaelse for den finansiella stallningen, for forandring av den finansiella
stéllningen och resultatet (latridis 2011).

1.1.5 Redovisning av goodwill

Idag ar goodwill ofta en av foretagens storsta vardekomponenter och det &r darfor viktigt att
de redovisar goodwill pa ratt satt (Bloom 2009). Det ar inte svart att redovisa forvarvad
goodwill och att erkdnna denna post, men svarigheten ligger enligt Bloom 2009 i hur beloppet
ska behandlas nar det val ar erkant. IFRS tillater inte avskrivningar pa goodwill, men IAS 36
kraver att goodwill testas arligen for nedskrivning. Enligt IAS 36 ska varje tillgang testas for
nedskrivning separat i de fall som det finns indikationer pa att nedskrivning borde ske.
Tillgangar som inte har en bestamd livstid och darfor inte avskrivs maste alltid testas arligen
for nedskrivning. Goodwill kan daremot inte testas separat eftersom posten inte innehaller
resurser som kan identifieras eller kvantifieras pa ett sakert och tillforlitligt satt. P4 grund av
det hanfors goodwill till olika enheter som drar nytta av den. Om atervinningsvardet for
enheten ar lagre dn det bokforda vardet pa den kommer skillnaden att redovisas som en
nedskrivning i resultatrakningen. 1 de fall da skillnaden &r storre &n det totala bokforda vardet
pa goodwill kommer hela goodwillposten att skrivas av och den skillnad som blir éver
fordelas proportionellt pa de tillgangar som ar kvar (Petersen & Plenborg 2010).

Goodwill som en gang har nedskrivits kan aldrig aterupptas, dven om det finns indikationer pa
att det verkliga vardet skulle vara hogre an det bokforda vérdet pa posten (Bloom 2009). Hayn
och Hughes (2006) papekar att det finns ett tidsglapp mellan den tidpunkt da en verksamhet
som har gett upphov till goodwill borjar ga daligt och den tidpunkt da sjélva nedskrivningen
av goodwillen sker. Detta tidsglapp brukar vara i genomsnitt 3-4 ar, men det forekommer
aven att det drojer sa lange som 6-10 ar innan nedskrivningen sker. Denna forsening skulle
kunna bero pa att cheferna inom foretagen vill vara diskreta och uppfylla vissa finansiella
mal. Det faktum att det ofta finns en fordrojning i redovisningen av nedskrivningar innebar att
trovardigheten, som ar en viktig komponent inom redovisningen, minskar eftersom goodwill
ofta ar en vasentlig tillgang for foretagen (Hayn & Hughes 2006).

Petersen och Plenborg (2010) papekar att nar det galler hur foretag applicerar de standards
som finns inom goodwill &r variationen stor. FOretag dr ofta inkonsekventa vid
implementeringen av IAS 36 och de anvéander gérna ett tillvdgagangssatt som passar deras
egna ekonomiska struktur. Det &r svart att saga om dessa skillnader i tillvagagangssétt beror
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pa att foretag har svart att applicera standarden eller om det enbart &r for att de véljer att
anpassa den till deras egen struktur (Petersen & Plenborg 2010).

1.2 Problemdiskussion

Giuliani och Bréannstrom (2011) havdar att begreppet goodwill i praktiken ar ganska oklart
och att det inte finns nagon enskild definition av goodwill. Det rader en troghet inom
redovisning av goodwill och det ar en utmanande uppgift for redovisare. Pa senare tid har
utvecklingen gatt fran att inte ta upp goodwill till att redovisa goodwill i balansrakningen.
Flera teoretiska forsok har gjorts for att definiera goodwill, men trots det &r begreppet
fortfarande vagt. Enligt Giuliani och Brannstrom (2011) ger definitionen av vad det ar och hur
det ska redovisas utrymme for olika tolkningar. Applicerandet av goodwill ger fokus bade pa
nedskrivningsbeteende hos féretagen och pa relevant vardering av nedskrivningen.
Svarigheten med att tolka goodwill beror pa att den bestar av flera olika komponenter.

Redovisningen syftar, som tidigare ndmnt, enligt Lhaopadchan (2010) till att ge intressenter
en tydlig och rattvisande bild av foretagets finansiella stallning och darmed &ven till att kunna
mata foretagets och chefernas prestation. Giuliani och Brannstrom (2011) skriver att goodwill
kan delas in i tre olika klasser. Den forsta gruppen bestar av definierad goodwill dar
foretagen ger en beskrivning av vad den anskaffade goodwillen & med avseende pa
immateriella tillgangar. | den andra gruppen ar goodwillen ospecificerad dar foretagen
upplyser om att en specificering inte & mojlig i enlighet med IFRS 3. I den sista gruppen
klassas goodwill som en restpost dér ingen forklaring ges till det 6verpris som betalas for en
anskaffad tillgang. Enligt Giuliani och Brannstrom (2011) ar det denna tredje grupp som é&r
vanligast att foretagen refererar till nér det galler anskaffad goodwill.

Eftersom goodwill ar en betydande post i foretagens balansrakningar och da denna ofta
baseras pa ett restvarde skapas utrymme for manipulation i redovisningen. Anledningen till
det ar att det &r svart att kunna berakna och kontrollera framtida kassafloden (Hayn & Hughes
2006). Enligt IAS ska cheferna kunna identifiera objekt och hanféra en tillgang till det pris
som de har betalat. Det ar dock svart att gora det med avseende pa goodwill eftersom det
baseras pa berakningar av framtida avkastning. Schultze och Weiler (2010) havdar att dessa
framtida ekonomiska fordelar ocksa ar ett viktigt matt pa chefers prestation ur &garnas
perspektiv. Darfor finns det en koppling mellan goodwill och chefers prestation (Schultze &
Weiler 2010). Bloom (2009) héavdar att all information kring goodwill ar opalitlig pa grund av
att den ofta baseras pa prognoser. Han pastar att informationen inte ger en sann och
rattvisande bild av foretaget. Pashang och Fihn (2011) papekar att problemet med goodwill &r
hur det vérderas vid anskaffningstidpunkten. De menar att vardet ar subjektivt och baseras pa
den beddémning som kdparen gor. Eftersom det ar problematiskt att berékna ett framtida vérde
innebdr det att cheferna som véljer att betala extra vid foretagsforvarv kan gora det i ett
spekulativt syfte.

Enligt Bloom (2009) innebdr chefernas frihet vid vérderingen av goodwill att posten
manipuleras allt mer. Det gors framforallt genom att cheferna ofta stéller prognoser som &r
allt for hoga och att posten sedan skrivs ned vid ett senare tillfalle pa grund av den fér héga
prognosen som gjordes vid anskaffningstillfallet. Nedskrivningen paverkar da
balansrakningen genom att det dverpris som betalats i form av goodwill férsvinner och det
blir istallet kostnader i foretagets resultatrakning. Bloom (2009) papekar att ytterligare ett
problem med goodwill ar att bade negativ och positiv goodwill redovisas pa samma satt
genom att bada ar en restpost som blir 6ver efter att identifierbara tillgangar och skulder
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varderats till verkligt varde. Enligt Pashang och Fihn (2011) innebér det att cheferna ges frihet
att bestdmma hur redovisningen av dessa ska ske. Mot bakgrund av chefernas
resultathantering kan det antas att cheferna har for avsikt att 6ka vardet pa negativt goodwill
genom att oka de verkliga vardena pa de anskaffade tillgangarna. Pa det har sattet kan
nettoinkomsten vasentligt forstoras. Paradoxen &r att bade positiv och negativ goodwill kan
anvandas for att paverka inkomsten (Pashang & Fihn 2011).

Pa grund av att IFRS 3 definierar véardet pa goodwill som skillnaden mellan ink6pspriset och
det verkliga vardet pa identifierade nettotillgdngar kan det enligt Pashang och Fihn (2011)
leda till att tva typer av felberdkningar uppstar. En typ av fel beror pa att det ar svart att
faststélla om inkopspriset verkligen 6verensstammer med det verkliga vérdet. En annan typ av
fel kommer av att initialvardet pa goodwill tillats vara ett restvarde och att det ar svart att veta
om foretagen har berdknat korrekta varden pa identifierade immateriella tillgangar (Pashang
& Fihn 2011).

IFRS 3 syftar till att gora den praktiska redovisningen och upplysningar om goodwill
tydligare, men trots det ar det fortfarande svart att fa fram vad goodwill &r. Darfor kan
begreppet ses som nagot som inte gar att definiera, utan endast méata da goodwill redovisas
som en immateriell tillgang dar dess innehall ofta ar okant (Giuliani & Brannstrém 2011).

Varderingen och redovisningen av goodwill hanger ihop, men var studie kommer att fokusera
pa varderingsfragor kring goodwill snarare &n hur redovisningen av goodwill sker. Vi ar
intresserade av pa vilka grunder initialvardet bestams och hur nedskrivningsprévningar av
dessa vérden sedan beddms.

1.3 Forskningsfragor

Pa vilken grund faststélls initialvardet av goodwill?
Pa vilket omddme baseras nedskrivningen av goodwill?

1.4 Syfte

Syftet med denna studie &r att skapa en forstaelse for vilka effekter IFRS har pa redovisningen
av goodwill och att understka chefers motiv till goodwillredovisning.

1.5 Empiriskt falt

| denna uppsats kommer arsredovisningar fran 12 olika foretag mellan aren 2010-2012 att
studeras. Arsredovisningarna ar tagna fran Svenska foretag i olika branscher som &r noterade
pa OMX Stockholm Large Cap. Darmed &r storleken pa bolagen relativt stor, vilket kommer
att underlatta undersokningen. Det eftersom det ar viktigt med stora poster pa goodwill samt
att det finns bade mycket och lattillganglig information.



2 Metod

| detta kapitel kommer vi att presentera vart resonemang kring vald forskningsdesign och
framtagning av passande forskningsmetod. Vi har i var uppsats genomfort en litteraturstudie
och en innehallsanalys. | litteraturstudien har vi anvant oss av vetenskapliga artiklar samt
redovisningsstandards med koppling till grundlaggande redovisningsprinciper. For att besvara
vara forskningsfragor har vi valt att gora en innehallsanalys genom att granska
arsredovisningar. Syftet med innehallsanalysen &r att kunna koppla ihop hur féretagen
praktiskt tillampar redovisning och upplysning kring goodwillvardet med hur det teoretiskt
bor goras.

2.1 Val av forskningsmetod

Vi har valt att granska arsredovisningar darfor att de ar lattillgangliga och informativa da de ar
foretagens séatt att formedla vasentlig information till dess intressenter. Vi ville veta hur
foretagen grundar sina initialvarden pa goodwill och hur de beddémer goodwill vid
nedskrivningsprovning. Enligt standarderna &r foretagen skyldiga att lamna upplysningar och
berakningar kring goodwill i sina finansiella rapporter. Enligt Yin (2006, s. 31) lampar sig en
empirisk undersokning ute pa faltet om aktuella foreteelser ska studeras i dess verkliga
kontext. Vi ansdg inte att presentationen av redovisningen och beddomningar av
goodwillvarden kunde studeras ute pa féltet eftersom den informationen ska finnas i de
finansiella rapporterna. Anledningen till det var att vi framst var intresserade av hur foretag
har presenterat goodwillvardet och vilka upplysningar de har ldmnat i sina offentliga
rapporter. Vi har darfor valt att granska finansiella rapporter och upplysande noter for att se
hur den praktiska tillampningen av standards och grundldggande redovisningsprinciper
stdimmer Gverens med teorin.

Ytterligare en anledning till att vi inte valde att anvénda oss av intervjuer eller observationer
ar att goodwill &r en tillgangspost som grundar sig pa subjektiva beddmningar med olika
bakomliggande motiv. Med tanke pa var koppling till ansvarsredovisning ansag vi att det
skulle vara svart att fa fram tillforlitlig information. Det eftersom det kan vara kansligt for
foretagsledningen att dela med sig av motiven bakom vérderingen av goodwillposten. Det
hade dock varit intressant att fa hora foretagsledningens syn pa hur de varderar och
rapporterar goodwill. Férdelen med intervjuer hade varit att det hade gett oss en helhetsbild.
Personliga moten gor det ocksa mojligt att stalla fragor, fa lite forklaringar kring
respondentens syn pa goodwill samt ett tillfalle att ldsa av dennes kroppssprak.

Det finns ocksad negativa aspekter att beakta vid intervjuer och observationer ute pa faltet,
vilket vi ocksa ville undvika i var studie. Enligt Bryman & Bell (2011, s. 225) kan det vara
svart att undvika att forskare paverkar studien. Det finns manga faktorer att beakta som kan
tankas paverka resultatet vid intervjuer och narvaro. Nagra exempel pa sadana faktorer ar hur
fragorna stalls, forskarens utstralning och dennes beteende. Det gor att en sadan studie blir
svar att replikera darfor att utfallet kan bli olika beroende pa vem som utfor intervjun eller
observationen (Bryman & Bell, s. 225). En aspekt rorande var studie var att det vi intresserade
oss for inte gick att iaktta pa annat satt an hur det var presenterat och att foretagen inte kunde
ldamna ut annan information &n den de beddmde som vésentlig i sina rapporter. Det hade
darfor varit svart att fa trovardiga svar pa stéllda fragor. Merriam (2011, s. 46) skriver att den
valda metoden ska vara bra for att pa basta satt fa svar pa fragorna. Vidare belyser Merriam
(2011, s. 46) att for- och nackdelar ska vdgas mot varandra vid val av metod. Det for att kunna
vélja den metod med overvagande fordelar (Merriam 2011, s. 46). Vid design av var studie
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hittade vi flest fordelar med att basera undersokningen pa litterara studier samt en
innehallsanalys. Fordelarna som vi sdg med att granska arsredovisningar och sedan jamfora
med principer och standards var att det gav oss en bra bild av hur foretagen véarderar
goodwillposten enligt de bedémningar och tolkningar som har gjorts med hjélp av standards
och principer. Vidare har vi som forskare inte heller kunnat paverka den information som
sedan har analyserats, vilket &r vanligt under intervjuer. En nackdel med den valda metoden
kan dock vara att en del tolkningar av den publicerade informationen har genomforts.

2.2 Urval till innehallsanalysen

Vi har valt att studera arsredovisningar fran bolag noterade pa OMX Stockholm Large Cap.
Anledningen till att vi valde borsnoterade bolag var att vi ansag det mest sannolikt att de
skulle inneha forvarvad goodwill som redovisas enligt IASB. Vart syfte var att studera pa
vilka grunder anskaffad goodwill varderas och vilken information som ges kring dessa
varden. Darfor utgjorde arsredovisningar fran storre borsbolag en bra empirisk grund for var
studie.

Da OMX Stockholm Large Cap innehaller manga foretag valde vi att gora ett urval ur denna
population som sedan studerades vidare. Det mest fordelaktiga hade sjalvklart varit att
anvanda alla de foretag som ar noterade pa Large Cap, men pa grund av tidsbrist insag vi att
det inte var mojligt. Vi var darfor tvungna att avgransa var undersokning. Avgransningens
storlek paverkades dven av att vi ville undersoka arsredovisningarna under en langre
tidsperiod an ett ar.

For att en studie ska bli bra och for att det resultat som ges ska vara trovérdigt och
generaliserbart ar det viktigt att urvalet sker pa ett tillforlitligt satt (Neuendorf 2002, s. 83).
Urvalet som har anvants till innehallsanalysen ar slumpmassigt utvalt eftersom alla foretag
noterade pa OMX Stockholm Large Cap har haft lika stor chans att hamna i undersokningen.
Det finns olika tillvagagangssatt vid slumpmaéssiga urval. Det tillvagagangssatt som vi har valt
att tillampa &r ett enkelt slumpméssigt urval dar vi utan ndrmare granskning valde 12 foretag
fran borslistan.

2.3 Studiens avgransningar

De forskningsfragor som denna studie syftar till att undersoka och férsoka besvara skulle dven
kunna ses i ett internationellt perspektiv. Pa grund av studiens omfang och den tidsbrist som
har funnits har det dock inte varit mojligt for oss att géra det. Vi har darfor valt att avgransa
var studie till att enbart omfatta svenska foretag. | studien har vi dock anvant oss av en del
artiklar som &r kopplade till den amerikanska redovisningen. Anledningen till det &r att vi
anser att de innehdll bra information som d&ven stdmmer Overens med den svenska
redovisningen.

Eftersom vi behdver foretag vars arsredovisningar innehaller rorelseforvarv och stora poster
goodwill valde vi att enbart inkludera foretag som var noterade pa OMX Stockholm Large
Cap. Det finns 87 foretag noterade pa Large Cap och aven om det hade varit intressant att
studera samtliga sa var det inte mojligt. Vi valde att begransa oss till endast 12 foretag darfor
att vi ville se hur goodwillvarden rapporterades éver tid. Genom att félja arsredovisningarna
fran 12 utvalda foretag under en tidsperiod pa tre ar kunde 36 observationer utgora en grund
for var empiriska studie.



2.4 Datainsamling

Datainsamlingen har varit ett av de mest tidskrdvande momenten i var studie. Den
information som vi har baserat studien pa ar hamtad fran flera olika typer av kallor sasom
vetenskapliga artiklar, bocker, standards, lagar och elektroniska kéllor. De vetenskapliga
artiklarna utgor en stor grund i var studie. Dessa har vi funnit genom att séka i olika databaser
via Hogskolans bibliotek. De databaser som vi har anvént oss av for att soka fram artiklarna
ar; Business Source Premiere, Scopus, Summon och Proquest. Vi forsokte till en borjan att
hitta artiklar som hade blivit citerade manga ganger. Nér vi hittade nagra artiklar som vi ansag
utgjorde en bra utgangspunkt valde vi att dven ta in mindre citerade artiklar for att pa sa satt fa
fler perspektiv pa amnet.

De arsredovisningar som vi har granskat ar offentliga dokument och dessa har vi funnit via
databasen Retriever. De olika standarderna som har anvéants har hamtats fran olika
internetsidor som till exempel den for Foreningen fér Revisionsbranschen (FAR Online) och
Financial Accounting Standards Boards (FASBs) hemsida. Dessa webbplatser kommer fran
valkanda organisationer och vi bedoémer darfor informationen som tillforlitlig. Utéver dessa
kéllor har &ven bocker anvants som komplement for att fortydliga en del aspekter.

2.5 Analys av data

Den data som vi tog fram i studien analyserades sedan med hjélp av olika teorier dar vi har
haft en tolkande ansats. Det innebar att vi har forsokt att tolka goodwill utifran flera teoretiska
perspektiv. De teorier som anvéandes som grund for tolkningar var principal- och agentteorin
och enhetsteorin. Vi har &ven anvént oss av olika redovisningsprinciper och standards.
Alvesson & Skoldberg (2009, s. 20) papekar att alla referenser till empirin ar ett resultat av
olika tolkningar. Eftersom tolkningar ar en central del i var studie kravs det att vi som
genomfor studien ar medvetna om att goodwill kan tolkas utifran olika teoretiska
referensramar. Arsredovisningarna utgor grunden for var empiriska undersokning och dessa
har vi last och tolkat utifrdn valda teorier och principer. Av denna anledning bygger ocksa
resultatet och slutsatserna pa tolkningar.

Enligt Alvesson & Skoldberg (2009, s. 56) finns det olika forklarings- och forstaelseansatser
vid analys av data. Han beskriver att ansatserna induktion utgar frdn empiri och deduktion
fran teori. Det finns ocksa en ansats som utgar fran empirin likt induktionen, men som inte
utesluter de teoretiska forestéllningarna. Denna ansats kallas for abduktion och empirin
kombineras da med tidigare forskning. Abduktion syftar till att upptacka olika monster som
ger 6kad forstaelse (Alvesson 2008, s. 56). | denna studie har teori och empiri varvats och
omtolkats med hjélp av varandra. Teorin har utgjort en grund for forstaelse av empirin som i
sin tur har tolkats med hjalp av teorin. Pa sa vis har vi sett monster som har hjalpt oss att
forsta och tolka pa vilka grunder goodwillposten vérderas.

2.6 Innehallsanalysen

| var studie valde vi att ha med en innehallsanalys. Innehallsanalysen grundas pa information
som finns i &rsredovisningar bland de 12 féretag som har studerats. Arsredovisningar &r ett
bra satt att finna snabb och bra information da de é&r offentliga handlingar som &r
lattillgangliga. Den information som finns i arsredovisningarna ska spegla foretagets
finansiella stallning och eftersom vi &r intresserade av olika aspekter kring goodwill &r
&rsredovisningarna en bra informationskalla. Arsredovisningar innehaller dock mycket
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information om foretagen och vi valde darfor att avgransa var innehallsanalys. Vi valde att
enbart fokusera pad de noter i arsredovisningarna som gav upplysningar om rorelseforvarv
samt nedskrivningsprévningar av goodwill. Det gjordes fOr att vi endast var intresserade av att
ta reda pa hur initialvardet av goodwill faststalls samt pa vilket omdéme nedskrivningarna
baseras.

For att fa ett tidsperspektiv och pa sa satt fa en djupare forstaelse for goodwill valde vi dven
att undersoka goodwill under en langre period. Samtliga 12 foretags arsredovisningar mellan
aren 2010-2012 lag darfor till grund for innehallsanalysen. Genom att inte enbart undersoka
goodwill under ett specifikt rakenskapsar kunde vi darfor urskilja skillnader och intressanta
aspekter som vi annars inte hade upptackt.

| undersokningen ville vi tacka alla aspekter kring goodwill som foretagen sjalva kan paverka
pa ett eller annat satt. Genom att forst lasa igenom och diskutera ett par arsredovisningar
gemensamt bestamde vi oss sedan for att understka ett antal parametrar som vi ansag att
foretagen kan paverka och som ar relevanta for studien. Det som vi valde att titta narmare pa i
de olika foretagens arsredovisningar var andelen goodwill i forhallande till totala tillgangar,
om foretagen gjort nedskrivningar eller inte och hur stora dessa nedskrivningar har varit i
forhallande till goodwillposten. Vi tog aven reda pa om foretagen har specificerat de
kassagenererade enheterna som ar kopplade till goodwill och om de lamnar information om
diskonteringsrantor samt grunden for initialvardet. En stor del av innehallsanalysen fokuserar
aven pa rorelseforvarv och andelen goodwill i dessa. Vi undersokte daven om foretagen
upprepar det som star i standarderna i sina egna arsredovisningar. Till en borjan valde vi dven
att titta pa om det forekommit nagra valutaférandringar pa goodwill samt vilken storlek dessa
uppgick till. I empirin och resterande delar av arbetet har informationen om
valutaférandringar dock utelamnats da sadana forandringar beror pa faktorer som foretagen
inte kan paverka och som darmed inte ar av intresse for studien.

Eftersom det var 12 olika foretag vars arsredovisningar vi studerade valde vi att dela upp
dessa sinsemellan och vi studerade darfor sex foretag var. Vi insag att det fanns en risk med
att dela upp arbetet pa detta satt da olika personer kan tycka och tolka olika. Av denna
anledning bestdmde vi oss for att forst operationalisera och gemensamt bestamma vad vi
ansag att de olika parametrarna betydde. | majoriteten av de studerade parametrarna fanns
inga storre tolkningsproblem da det enbart handlade om olika siffror och ja eller nej fragor. |
tva av parametrarna fanns det dock stérre tolkningsutrymme. En av dessa parametrar var ifall
information om initialvardet fanns eller inte. Det vi ville ta reda pd med hjalp av denna
parameter var huruvida det fanns information i arsredovisningen som pa ett tydligt satt
forklarar hur bedémningen har gjorts som initialt vérderat goodwill till ett visst vérde.
Alternativen som fanns var antingen att de har lamnat information om det eller inte. Vi menar
dock att den information som har lamnats ska vara tydlig. Kravet pa tydlighet ansags vara
uppfyllt om det for oss inte fanns nagra tvivel eller fragor kring den lamnade informationen.
Den andra parametern som gav utrymme for tolkningar var huruvida foretagens noter kring
goodwill var en upprepning av standarden eller inte. Syftet med parametern ar att undersoka
tydligheten i bade IFRS 3 och IAS 36 genom att studera hur foretagen framstéller sin
information kring goodwill redovisning. De aspekter som beaktades var om de var tydliga och
utforliga vid utldmnande av information eller om de enbart har skrivit av det som
framkommer i de olika standarderna. De foretag som inte ansags ha upprepat standarden var
de som lamnade mer utforlig information &n det som kravs enligt IAS 36 och IFRS 3. | de fall
dar viss osdkerhet forekom i dessa parametrar eller dar vi hade olika asikter, har vi



tillsammans kommit fram till huruvida kraven ar uppfyllda eller inte. P& sa satt har vi ocksa
kontrollerat att de slutsatser som vi har dragit har grundats pa likvérdiga asikter.

De kompletta resultaten fran innehallsanalysen finns sammanstéllda i en bilaga i slutet av
denna studie. Majoriteten av den information som ges i bilagan finns dock att hamta under
empirikapitlet i form av flertalet diagram och forklarande text. Diagrammen syftar till att
belysa och pa ett tydligt satt illustrera de olika aspekterna av goodwill. Diagrammen, bilagan,
tidigare forskning, standards och principer ligger sedan till grund for diskussion, tolkningar
samt slutsatser som gors i de senare delarna av studien.

2.7 Validitet

Validitet relaterar enligt Bryman & Bell (2011, s. 395) till att det som pastas observeras och
identifieras ocksa ar det som verkligen mats. | var studie har vi granskat arsredovisningar dar
vi har observerat varden pa goodwillposter och hur dessa har identifierats. Vi har med hjalp
av IFRS 3 och IAS 36 gatt igenom posterna och upplysningarna kring dessa ett flertal ganger
for att inte feltolka eller missa information. Merriam (2011, s.177) beskriver en del av
validiteten som intern och att det da handlar om hur val resultaten stammer med verkligheten.
Informationen som maéts utgor dock alltid foremal for omtolkningar samt att siffror och ord &r
symboler som representerar verkligheten och inte ar verkligheten i sig. Validitet maste darfor
tolkas och bedomas med hjalp av forskarens erfarenhet (Merriam 2011, s. 177). | var
undersokning har vi granskat upplysande texter och siffror vilket utgér en grund for
tolkningar. D& goodwill ar ett kontroversiellt begrepp som baseras pa bedémningar anser
manga att dessa poster ar tvivelaktiga. Det kan darfor vara svart att uppna full validitet da
matt pa vardena bygger pa subjektivitet. For att ge var studie okad validitet har informationen
och var teoretiska referensram granskats och tolkats flera ganger vid olika tillfallen av oss
bada. Pa sa satt har vi med hjélp av var erfarenhet och de olika standarderna genomfort var
empiriska studie.

2.8 Generaliserbarhet

For att en studie innehéllande en innehallsanalys ska vara generaliserbar kravs det att urvalet
har skett pa ett slumpmassigt satt. | detta fall innebér det att alla foretag i populationen maste
ha haft en lika stor chans att ha blivit utvalt till undersokningen (Neuendorf 2002, s. 83). | det
urval som anvandes for denna undersokning har foretagen pa OMX Stockholm Large Cap
haft lika stor chans att bli utvalda att delta. Denna undersdkning skulle kunna anses vara
generaliserbar till OMX Stockholm Large Cap. Anledningen till det &ar att de 36
observationerna i undersdékningen inneholl den information som standarden kréver och att
informationen fran foretagen darfor var liknande. Det &r troligt att resterande bolag som inte
ingick i studien har redovisat pa samma satt. Resultaten gar dock inte att generalisera till
mindre foretag och inte heller foretag pa borser utanfér den svenska. Anledningen till att
resultatet inte gar att generalisera till mindre foretag &r for att vi enbart har undersokt storre
foretag med storre poster av goodwill och rorelseforvarv. Beroende pa bolagets storlek
kommer en del foretag inte att genomfdra nagra rorelseforvarv alls och resultatet kan darfor
inte generaliseras till samtliga svenska foretag. Da studien ar baserad pa svenska
arsredovisningar och IASB:s standards kan resultaten inte heller generaliseras till andra lander
dar lagstiftning och standards ser annorlunda ut. Eftersom delar av de standards som
undersokningen bygger pa ar relativt nya kan resultaten inte heller generaliseras sarskilt langt
tillbaka i tiden.
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2.9 Studiens replikerbarhet

For att en studie ska kunna upprepas och darmed se om samma resultat uppnas kravs det att
de som har utfort studien ger tydlig och full information om tillvagagangssattet (Neuendorf
2002, s.12). Eftersom den studie som vi har genomfort framférallt baseras pa tillganglig
litteratur och dokument anser vi att den gar att upprepa av andra personer. De vetenskapliga
artiklarna finns lattillgangliga pa internet och likasa de arsredovisningar som har legat till
grund for innehallsanalysen. Aven standarderna och den litteratur som har anvants ar litta att
fa tag pa. De dokument som har anvants tillsammans med den information avseende
tillvagagangssattet som ges i metoden bor darfor vara tillrackligt for att studien ska kunna
genomforas pa ett likvardigt satt av andra individer.

2.10 Studiens trovardighet

Vid genomférande av en studie ar det viktigt att forsoka minimera de olika risker som finns
avseende faktorer som kan paverka om resultatet blir trovardigt eller inte (Neuendorf 2002, s.
145). Av denna anledning valde vi att operationalisera en del av det som innehallsanalysen
syftade att mata och som vi ansag utgjorde en risk for olika tolkningsutrymme. Det ar viktigt
att studien genomfors pa ett sadant satt att samma resultat ges om studien aterupprepas.
Undersokningen ska &ven kunna genomfdras av andra personer &n de som ursprungligen har
genomfort den (Neuendorf 2002, s. 112). | var studie har atgarder tagits for att forsoka minska
de risker som finns och som skulle kunna paverka trovardigheten. Urvalet har skett pa ett
slumpmassigt satt och som tidigare namnt anser vi att studien gar att replikera, vilket ocksa
bidrar till trovéardigheten. Den litteratur som har anvants har dven bidragit till att 6ka
trovardigheten i studien. Samtliga artiklar som anvéndes &r vetenskapliga och manga av dessa
har blivit citerade flertalet ganger. Bockerna ar skrivna av vélkanda forfattare och de teorier
och principer som anvands ar véletablerade.

2.11Kallkritik

| denna studie har flertalet olika kallor anvants. Kallorna har tillkommit under arbetets gang
och har granskats kritiskt innan de har anvants i studien. For att sikerstélla att kallorna &r sa
trovardiga som mojligt har vi forsokt att utesluta att anvanda elektroniska kéllor sasom olika
webbplatser. De kallor som finns med i studien har vi beddémt som relevanta for vart syfte och
vara forskningsfragor. | de enstaka fall som webbplatser har anvants i studien har det varit
fran viéletablerade organisationer saisom FAR Online. Den information som har tagits fran
webbplatserna har framférallt bestatt av olika standards, regelverk och lagar.

Mycket av studien bygger pa regelverk och standards sasom till exempel IFRS 3 och IAS 36.
De standards samt lagar som anvands som kallor i studien bedéms som tillforlitliga da de &r
valetablerade och syftar till att beskriva hur foretag maste eller bor utforma sin
redovisningsinformation. | studien har de senaste publikationerna av de olika lagarna och
standarderna anvants, vilket bidrar till att 6ka trovérdigheten for studien. En nackdel med
framforallt IAS 36 ar dock att foretag ges utrymme for olika tolkningar och det finns darfor en
risk att foretagen har tillampat denna pa olika satt. Da bade IFRS och FASB:s ramverk
innehaller ungefar samma riktlinjer for redovisning av goodwill har vi valt att inkludera en del
artiklar kring den amerikanska redovisningen i den teoretiska referensramen. Det gav oss ett
bredare perspektiv vid den empiriska undersokningen och senare i analysen.
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Det finns en risk med att anvanda bocker som kallor i denna typ av studie. | bdcker ges
forfattaren stor frihet att skriva sina egna asikter och tankar. De bdcker som vi har anvant har
vi funnit genom de vetenskapliga artiklarna. Bockerna ar skriva av forfattare som ar valkanda
inom omradet och de refereras ofta till i de vetenskapliga artiklarna. Vi anser darfor att
informationen i de bocker som vi har anvéant ar tillforlitig och accepterad inom
redovisningen. De vetenskapliga artiklarna har vi hittat med hjélp av flera valkanda databaser
och manga av dessa har blivit refererade till samt citerade flertalet ganger. Vi anser darfor att
de vetenskapliga artiklarna som har anvénts innehaller trovardig information.

Slutligen har vi likt ovan namnt anvant arsredovisningar som grund for var innehallsanalys.
Arsredovisningarna ger bra och relevant information eftersom de ar baserade pa de lagar och
standards som finns tillampas i Sverige. Foretagen kan inte lamna sin information pa vilket
satt de vill utan maste félja de regler som finns avseende finansiell rapportering.
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3 Teoretisk referensram

Detta kapitel behandlar den teori som ar relevant for studien. Kapitlet inleds med olika
principer déribland objektivitetsprincipen och vasentlighetsprincipen samt olika teorier sasom
principal-agentteorin och enhetsteorin. Sedan fortsatter kapitlet med en litteraturgenomgang.
Kapitlet avslutas med pa fokus de olika redovisningsstandarderna som ar viktiga for studien.
Dessa standards handlar om immateriella tillgangar, rorelseforvarv och nedskrivning av
goodwill.

3.1 Principer

3.1.1 Rattvisande bild

Det framsta juridiska kravet inom den Europeiska Unionen nér det géller finansiell
rapportering &r att rapporterna ska ge en rattvisande bild av foretagets ekonomiska stéllning
och finansiella resultat (Alexander & Jermakowicz 2006). De som framstéller finansiella
rapporter kan dock i undantagsfall avvika fran radande bestammelser och direktiv om
tillampningen av dessa inte leder till att rékenskaperna visar en réttvisande bild (Van Hulle
1998). Enligt den svenska Arsredovisningslagen (1995:1554) 2 kap 3§ ska redovisningen
stallas upp i enlighet med god redovisningssed och pa ett 6verskadligt satt. Om resultat- och
balansrékningarna inte ensamma ger en rattvisande bild ska tillaggsupplysningar som till
exempel noter anvandas. Dessa ska da tillsammans med balans- och resultatrakningarna ge en
rattvisande bild av den ekonomiska stéllning och det resultat som foretaget har (SFS
1995:1554). Begreppet kring att ge en réttvisande bild har dock skapat mycket forvirring
inom redovisningen eftersom det enligt Van Hulle (1998) inte finns nagra tydliga forklaringar
till begreppets innebord.

3.1.2 Verifierbarhet och objektivitetsprincipen

Redovisningen gar mot att bli allt mer verifierbar och objektiv (Wagner 1965). Wagner
(1965) papekar dock att all redovisningsinformation innehaller en viss grad av bedémning,
oavsett om den &r subjektiv eller objektiv. Ett viktigt mal for redovisningen ar som redan
patalats att tillnandahalla relevant information for beslutsfattare. Informationen ska vara
verifierbar, relevant och jamforbar (Dieguez & Hallbauer 2010). For att uppna det bygger
redovisningen pa manga olika begrepp och redovisningsprinciper. Verifierbarhet ar ett av
dessa begrepp och innebar enligt Dieguez och Hallbauer (2010) att tva olika personer ska
kunna dra samma slutsatser utifran den tillgangliga redovisningsinformation som finns.
Informationen ska vara opartisk och saklig. Dieguez och Hallbauer (2011) pastar att en mer
traditionell och konservativ redovisning ger storre verifierbarhet nér det galler erkdnnande av
tillgangar och skulder inom redovisningen.

ljiri och Jaedicke (1966) papekar att verifierbarhet och objektiva bevis har blivit ett viktigt
element i redovisningen och att de ar nddvandiga komplement for att genomféra
redovisningen pa ett korrekt sitt. En hdg grad av verifierbarhet ar nodvandig i finansiell
rapportering eftersom redovisarna alltid maste kunna forsékra lasarna om att den information
som presenteras ar korrekt (ljiri & Jaedicke 1966). Redovisningen ska ocksa vara objektiv,
vilket enligt ljiri och Jaedicke (1966) innebar att den ska existera separat och vara oberoende
av de revisorer som mater den. Det innebar alltsa att allting som rapporteras ska kunna styrkas
pa ett eller annat satt utan hjalp av revisorn. Ett satt att styrka redovisningen ar med hjalp av
olika affarshandelser och de verifikationer som kan kopplas till dessa.
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3.1.3 Vasentlighetsprincipen

Ro (1982) skriver att vésentlighetsprincipen spelar en stor roll nar det galler att bestimma
vilken redovisningsinformation som offentliggérs i olika typer av redovisningskanaler.
Frishkoff (1970) skriver att principen &r en av de viktigaste byggstenarna inom redovisningen.
Principen innebér att all information som &r vasentlig for lasaren av finansiella rapporter ska
offentliggoras. Det innebéar saledes att det som inte ar vasentligt kan utelamnas ur rapporterna
eller till exempel slas samman med andra poster for att fa en béattre klarhet. Det ar dock inte
tillatet att skapa en missvisande bild av foretaget utan foretagen maste fortfarande forhalla sig
till att forsoka visa en rattvisande bild av dess ekonomiska stallning (Ro 1982).

Vance (2011) papekar att en viktig aspekt angaende principen ar att olika intressenter kan ha
olika asikter om i vilken grad en post anses vara vasentlig. Vasentlighetsprincipen har lange
varit foremal for diskussion inom redovisningssfaren eftersom det finns manga forskare som
havdar att principen bygger alldeles for mycket pa enskilda individers bedémningar och
tolkningar (Ro 1982). Eftersom beddmningarna kring graden av vasentlighet ar subjektiva ar
spridningen i dessa stor (Vance 2011). Vid varje enskilt beslut inom redovisning finns ett
undermedvetet beslut angdende en posts grad av vasentlighet (Frishkoff 1970).

Enligt Ro (1982) bdr informationsvérdet anvandas som grund for att en post ska vara
vasentlig, vilket det ofta gor. Ro (1982) papekar dven att om en post inte ar vasentlig kommer
den inte att vara det oavsett hur stor den ar eftersom storleken i sig inte utgor en tillracklig
grund for en posts vésentlighet. De flesta bedémningar avseende vasentlighet sker dock
genom att stalla storleken pa posten i forhallande till foretagets nettoinkomst (Carpenter &
Dirsmith 1992). Ro (1982) havdar emellertid att det ar viktigt att komma ihag att det ar en
fraga om i vilken grad en post ar vasentlig, snarare an om den ar vasentlig eller inte. Han
skriver dven att det ar svart att skapa en enhetlig standard for hur vésentlighet ska bedémas,
vilket har lett till att beddmningarna ofta ar subjektiva och beroende av vem som utfor dem.
Subjektiva bedémningar skapar enligt Frishkoff (1970) problem inom redovisningen eftersom
det ger utrymme for manga olika tolkningar och manipulation.

3.2 Redovisningens betydelse

| takt med att foretagen har véaxt och att samhallet har blivit alltmer globaliserat har betydelsen
av redovisning blivit storre och det ar vanligt att dgarskap och forvaltning av bolagen halls
atskilda. Det har enligt Paton och Littleton (1940, ss. 1-6) lett till att bedémningar och beslut
som gors av individer inte &r helt oberoende utan de ar istéllet ofta anpassade efter den
reaktion som forvantas komma fran beslutsfattare pa en hogre niva. Foljden av det &r enligt
Paton och Littleton (1940, ss. 1-6) att en del investerares intressen inte kommer att tas vara pa.
De havdar att ett exempel pa det kan vara chefernas vilja att skapa kortsiktiga och snabba
vinster. Av dessa anledningar papekar de att det &r ytterst viktigt med tydliga
redovisningsstandards. De papekar att standarderna maste vara relevanta och tydligt relaterade
till de vasentliga syftena med redovisning. Standarderna maste dven vara val grundade genom
att vila pa kanda och accepterade antaganden (Paton & Littleton 1940, ss. 1-6 ). Littleton
(1953, ss. 77-78) papekar att redovisningen och de rapporter som foretag framstaller maste
vara informativa, innehalla palitliga fakta samt vara tillforlitliga. En av de viktigaste reglerna
inom redovisning &r att det kravs att all information som é&r viktig ska redovisas och
offentliggdras. Han poéngterar att de siffror som forekommer i finansiella rapporter inte
uttrycker varde i vanlig bemarkelse och att varden pa de flesta tillgangar inte innebér att de
kan saljas for ett visst pris. Varde pa tillgangar i finansiella rapporter symboliserar snarare ett
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matt pa en investering som kan vara antingen anvandbar eller oanvandbar (Littleton 1953, ss.
77-78).

Till foljd av forvaltarskapsrollen som foretag innehar och darmed principal- och
agentproblemet &r det enligt Littleton (1953, ss. 79-81) viktigt for alla parter att féretagen
forvaltar aktiedgarnas och andra intressenters intressen pa basta satt. Det innebar att det ar
viktigt att fa in en tredje, oberoende part som granskar foretagets verksamhet. | och med detta
har revisorns roll blivit alltmer viktig och de syftar bland annat till att genomféra en
oberoende och kritisk undersokning pa foretagets finansiella rapporter (Littleton 1953, s. 79-
81).

3.3 Principal- och agentteorin

Jensen och Meckling (1976) skriver att agentteorin grundar sig pa att 4gande och kontroll i
bolag separeras genom att ledningen far i uppdrag att forvalta kapital och att samtidigt se till
agarnas framsta behov. Enligt Detzen och Ziilch (2012) baseras principal- och agentteorin pa
att denna separation av dgande och kontroll skapar ett stort problem inom organisationer.
Anledningen till det &r att aktiedgarnas och chefernas intressen skiljer sig at. Aktiedgarnas
intressen gar ut pa att maximera vardet pa deras kapital, medan cheferna ofta stravar efter att
ha mer betalt samtidigt som de kan arbeta mindre. Eftersom parterna har olika intressen kan
det vara svart att motivera den ena parten att agera i den andres intresse istallet for sitt eget.
Orsaken till det ar att individer ofta vill maximera egennyttan (Detzen & Ziilch 2012). Jensen
och Meckling (1976) papekar att intressekonflikten innebar att det skapas kostnader. Det
eftersom det ar dyrt for &garna att 6vervaka agenten for att se till att denne framst tillgodoser
dgarnas intressen.

Initialvardet pa Goodwill faststalls som tidigare namnt genom att en beslutsfattare véljer att
betala ett pris som ligger 6ver marknadsvardet for en forvarvsenhet eftersom han eller hon
anser att forvarvet kommer att bidra med ekonomiska fordelar i framtiden utéver vad som
anses vara normalt for investeringen (Pashang & Fihn 2011). Detta pris reduceras sedan med
priset pd identifierbara tillgangar i forvarvet och det som blir 6ver, det vill sdga restvardet,
anses vara goodwill. Det innebar saledes att det ar individen som beslutar hur mycket de
framtida ekonomiska fordelarna ska vara vérda, vilket leder till en subjektiv bedémning
(Guiliani & Brannstrom 2011).

Detzen och Ziilch (2012) havdar att den prestation som ett foretag visar upp i dess finansiella
rapporter spelar en viktig roll nér det galler faststallandet av ersattning till cheferna och andra
ledande befattningshavare. Eftersom redovisningen av goodwill innebar en viss flexibilitet for
cheferna skapar detta problem géllande management intentionen. Manga redovisningsexperter
havdar att foretagsrapporter ar starkt paverkade av chefernas erséttningsarrangemang. Baserat
pa principal och agentteorin redovisar chefer goodwill pa ett opportunistiskt satt genom att
erkanna mer goodwill &n vad som egentligen finns grund foér. Genom att utnyttja denna
flexibilitet som finns inom IFRS gallande goodwill kan cheferna maximera sina egna
intressen. Det leder till att ju mer bonusar en chef kan fa desto mer goodwill kommer han eller
hon att erk&nna (Detzen & Zilch 2012).

3.4 Enhetsteorin

Godfrey, Hodgson, Tarca, Hamilton och Holmes (2006, ss. 258-260) skriver att det i
huvudsak finns tva teorier som kan hjalpa till att forsta redovisningen. Den ena ar dgarteorin
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vilken baseras pa idén om att dgaren &r i centrum och att redovisningens begrepp och
tillvagagangsatt ar utformade utifran agarens intresse. | kontrast till detta finns enhetsteorin
vilken foresprakar att verksamheten &r en separat enhet skild fran &garna och att
redovisningen visar enhetens transaktioner. Ur &garteorins perspektiv ar tillgangarna i
balansrékningen &garnas och skulderna ar deras skyldighet. Enligt Godfrey et al. (2006, ss.
258-260) utvecklades denna syn da foretag var mindre och dar dgarna ofta var verksamma
inom foretaget. Enligt lag ar dock ett foretag en separat enhet, skild fran dess agare, och med
sina egna rattigheter. Saledes ar tillgangarna enhetens och skulderna dess skyldighet. Det
finns ett avstand mellan dgarna och ledarna av stora foretag och darfor ar ledarnas ansvar
signifikant nér det galler hur de forvaltar dgarnas satsade kapital. Aktiedgarna ar beroende av
den information och redovisning de far fran ledningen da de ofta saknar insyn i den operativa
enheten (Godfrey, Hodgson, Tarca, Hamilton & Holmes 2006, ss. 258-260).

Godfrey, Hodgson, Tarca, Hamilton och Holmes (2006, ss. 258-260) upplyser om att
enhetsteorin formulerades utifran ett foretags legala status som en separat enhet med en egen
identitet. Redovisningen ska ske utifran foretagets perspektiv och ar darfor separerad fran
agarna. All klassificering och analysering av konton och transaktioner sker utifran den
operativa verksamheten. Redovisningsprinciper &r darfor inte formulerade i ett intresse som
endast gynnar &garna. Den traditionella synen pa enhetsteorin ar att foretagets operationella
verksamhet gar ut pa att gynna agarna vilka forser enheten med operativt kapital. Darfor ar
ansvarsredovisning ett syfte inom enhetsteorin och enheten maste hela tiden rapportera till
aktiedgarna om hur deras investering anvéands i den operativa delen (Godfrey, Hodgson,
Tarca, Hamilton & Holmes 2006, ss. 258-260).

3.5 Litteraturgenomgang

3.5.1 Verkligt varde

Vid tillampning av IASB beskriver Barth (2007) att ramverket fokuserar pa vilken grund som
bast uppfyller syftet med den finansiella rapporteringen nar det galler véarderingsfragor. Dartill
ska ocksa definitioner och kvalitativa egenskaper nar det géller redovisningsinformation
vagas in. Vidare skriver Lhaopadchan (2010) att malet med finansiell redovisning &r att forse
investerare, kreditgivare och ovriga intressenter med anvéandbar information som grund vid
beslutsfattande av resursfordelning. Dessa finansiella rapporter ska tillgodose behoven hos ett
brett spektra av anvéndare for att kunna fatta olika ekonomiska beslut. Syftet med
redovisningen péaverkar saledes beslut vid vérderingsfragor. Det eftersom malet med de
finansiella rapporterna faststaller i vilket sammanhang de kvalitativa egenskaperna ska
bedémas. Barth (2007) papekar ocksa att IASB vid varderingsbeslut tar hansyn till
definitioner av tillgangar och skulder enligt foljande;

e Entillgang ar en resurs som kontrolleras av foretaget som ett resultat av tidigare
transaktioner och handelser och fran vilken framtida ekonomiska fordelar véantas
tillfalla foretaget.

e En skuld &r en befintlig forpliktelse for foretaget som harror fran tidigare handelser,
vars reglering forvantas medfora ett utflode av resurser fran foretaget som innefattar
ekonomiska fordelar (Barth 2007).

Barth (2007) skriver att dessa definitioner specificerar ekonomiska foreteelser som bor métas,
men att ramverket inte anger hur det ska méatas. Definitionerna klargor framforallt att inte alla
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forvantade floden av ekonomiska fordelar ar matt pa tillgangar och skulder med avseende pa
finansiell rapportering.

Power (2010) tar upp utformning och tillampning av verkligt varde som ett matt inom
finansiell redovisning. Dess anvandning har en historia pa minst tva decennier. Barth (2007)
skriver angaende verkligt varde att IASB definierar verkligt virde som “det belopp till vilket
en tillgang skulle kunna 6verlatas eller skuld regleras, mellan kunniga parter i en transaktion
inom armlidngds avstand”. Vidare skriver Barth (2007) att denna definition anger syftet med
varderingen, men att den saknar vagledning i ett konsekvent tillampande. Power (2010)
skriver att under 1980-talet anvandes begreppet verkligt varde i stor utstrackning vid
anskaffning av tillgangar som grund vid fordelningen av varden. Denna procedur angav en
siffra pa forvarvad goodwill, men skedde inte helt utan svarigheter. Till exempel fanns
incitament for avtals- och transaktionskostnader vid identifiering av verkligt véarde pa
goodwillkomponenter sa som immateriella tillgangar och varuméarken (Power 2010). Nar det
géller verifierbarhet av verkligt varde havdar Barth (2007) att verifierbarhet ar en komponent
av begreppet rattvisande bild. Svarigheter med verifierbarheten av verkligt varde uppstar ofta
nar det galler tillgangar och skulder som saknar observerbara marknadspriser. For sadana
tillgangar och skulder maste det verkliga vardet uppskattas, vilket kan leda till minskad
verifierbarhet (Barth 2007).

Barth (2007) havdar att nar det galler ledningens paverkan av uppskattningen av verkligt
varde ar deras motiv ocksd en intressant aspekt framst da det saknas observerbara
marknadspriser. Barth (2007) papekar att syftet med finansiell redovisning inte innefattar att
forse ledningen med redovisningsinformation for hantering av verksamheten eftersom syftet
da far en manipulativ innebord. Standards inom IASB &r avsedda for generella rapporter
riktade mot externa anvandare som &r i behov av information om féretaget. Barth (2007)
upplyser dock om att dessa matt avsedda for extern rapportering anda ar anvandbara i
affarssyfte, men att detta da ar en biprodukt och inte sjalva syftet med dessa standards inom
IASB (Barth 2007). Power (2010) sammanfattar verkligt varde som ett komplext begrepp av
ideer och antaganden vilket pekar ut uppskattade priser som kan tankas ges pa en marknad.
Det orsakar att begreppet verkligt véarde av flera anses ha en fiktiv karaktar och att det finns
potential for manipulering da uppskattning av det verkliga vardet ofta &r subjektivt. Manga
antaganden ligger ocksa bakom framtagandet av verkligt varde och darfor kan forstaelsen av
det verkliga vardet variera avsevart. Verkligt varde ar mycket mer &n bara en matteknik och
har kommit att representera en forandringsprocess i den globala stravan efter minskad tolerans
mot blandade system vid métning. De mixade systemen accepterades tidigare som bas inom
den finansiella redovisningen. Begreppet verkligt véarde &r inte i sig sjalvt en enda metod vid
maétning utan omfattar en rad av olika metoder for uppskattning av ett forséljningsvérde
(Power 2010).

Staubus (2004) skriver att litteraturen inom redovisningsteorin innehaller olika asikter om hur
matningen av foretagens tillgangar och skulder ska ske om det saknas observerbara
marknadspriser. Barth (2007) havdar att skillnader i varderingsgrund inte beror pa ramverken
utan snarare ar ett resultat av att de tillampas olika. McSweeney (1997) diskuterar svarigheter
och meningsskiljaktigheter som uppstar vid tolkning av regelverk dar flera valmajligheter ges
om hur vardering ska ske nar det inte finns priser pa den verkliga marknaden. Han héavdar att
mycket bygger pa antaganden om vad som kan tankas handa och att det darfor ar nastintill
oforutségbart (McSweeney 1997).
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Staubus (2004) papekar att aktuella priser som observeras pa marknaden ar en utmarkt
vardemétare pa en tillgang eller skuld for bade enheten och dess &gare. Darfor belyser han
framforallt problemet vid vérdering av tillgdngar som saknar ett observerbart pris pa
marknaden. Staubus (2004) havdar att for att fa tillforlitlighet och relevans fran kassafloden
dar aktuella marknadspriser saknas bor en surrogat marknad anvandas. Han belyser att en stor
del av vanliga tillgangar s som material, fastigheter och anlaggningar saknar tillforlitliga
priser da de ofta &r av unik karaktar. Enligt Staubus (2004) kan sadana tillgangar skrivas av
eftersom de inte gar att hanfora till aktuellt varde. Han foresprakar dock helst en surrogat
marknad dar val av matt gors med hansyn till den verkliga marknaden och med ekonomiska
principer till grund da detta inte far ske godtyckligt. Hur dessa matt ska anvandas ar en
bedémning som maste goras av de som ansvarar for redovisningen. Vidare upplyser Staubus
(2004) om att redovisningen alltid innehaller ersattningsmatt darfor att det ratta vardet pa
unika tillgangar endast kan pavisas den dag de verkligen kops eller saljs. Samtidigt har de
anda ett varde i sin anvandning i form av bidrag till framtida kassafloden. For att visa framtida
kassafloden maste antaganden om olika scenarion och surrogatpriser géras da rapporteringen
framst riktar sig till externa intressenter som inte har ndra inblick i den operativa
verksamheten. Dessa investerare dr intresserade av vad framtida kassafléden ger for
avkastning pa deras satsade pengar och inte av den dagliga verksamhetens kop och salj som
sadan (Staubus 2004).

3.5.2 IASB och FASB

McGregor (2012) skriver att IASB bildades ar 2001 och att de har arbetat fram en omfattande
samling standards med syfte att fa lander att ersétta sina nationella standards med IFRS.
Anvandningen av dessa standards ar helt frivillig och nar det handlar om att ett land eller en
region ska ta in dem i sina lagar kravs det att de maste avsta fran sina egna regelverk.
Skapandet av standards pa internationell niva ger en politisk dimension av normgivning och
ar en utmaning for IASB. Malet ar att etablera en global uppséttning av redovisningsstandards
med hog kvalitet (McGregor 2012). Glaum, Schmidt, Street och VVogel (2013) upplyser om att
drivkraften bakom framtagandet av internationella regelverk beror pa globaliseringen av
kapitalmarknaden. Det har i sin tur lett till en 6kad efterfragan fran olika intressenter pa en
transparent och jamforbar framtagning av finansiella rapporter (Glaum, Schmidt, Street &
Vogel 2013).

Glaum et. al (2013) havdar att ur investerares perspektiv ar transparens och jamforbarhet
fordelaktigt darfor att det minskar riskuppskattning och mojliggér 6vervakning av
foretagsledningen. Fran foretagens synvinkel kan dessa fordelar som uppskattas av
investerarna leda till lagre kapitalkostnader (Glaum, Schmidt, Street & Vogel 2013).
McGregor (2012) berattar att idag tillater fler an 120 lander tillampning av finansiell
rapportering enligt IFRS. | juni 2002 beslutade Europeiska Unionen att inféra IFRS med krav
att EU-listade bolag skulle tillampa IFRS fran ar 2005. IASB baserar sina standards pa
principer och inte pa regler. Redovisare forvantas ha omdéme for tillampning av allméanna
principer (McGregor 2012). Enligt Tyrone och Finch (2007) skiljer sig rapporteringen mycket
fran tidigare praxis, i synnerhet nar det galler IAS 36. Tidigare gjordes avskrivningar av
goodwill, men det har ersatts av en nedskrivningsprévning enligt 1AS 36. IFRS syn pa
goodwill bygger pa antagande om att goodwill ska fortsatta baras i balansrakningen och inte
skrivas av om inte det &r bevisat att en vardeminskning har skett. Om sa ar fallet ska en
nedskrivning goras mot periodens fortjanster. Saledes &ar det centrala i syftet med IFRS
goodwillrapportering att forsta nedskrivningsprocessen. Tyrone och Finch (2007) havdar att
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IAS 36 &r en komplex standard, sérskilt nar det galler nedskrivningsprévningen som ska ske i
flera steg och bygger pa en méangd antaganden som kraver forklarande noter.

I USA finns FASB som dr en privat organisation inom redovisning likt IASB.
Organisationens syfte dr att utveckla god redovisningssed i USA och det dr en organisation
som inte ar vinstdrivande. IASB och FASB brukar normalt sett skiljas pad genom att
standarderna inom FASB ar mer baserade pa regler medan standarderna inom IASB ar mer
baserade pa olika principer (Bennett & Bradbury 2006). Enligt Alexander och Jermakowicz
(2006) ar standarderna inom FASB baserade pa ett konceptuellt ramverk, men det
kompletteras med tydliga och detaljerade tolkningar samt riktlinjer for hur standarderna ska
implementeras. Det anses vara en av de storsta skillnaderna mellan denna standard och
standards inom IASB.

Immateriella tillgangar har de senaste aren blivit en alltmer omtalad och viktig del av
foretagets resurser, vilket har lett till att information och tydlighet kring posten efterfragas
alltmer (Chauvin & Hirschey 1994). Tidigare avskrevs goodwill likt andra immateriella
tillgangar pa en arlig basis, men det har upphort och numera ska vardet pa goodwill istéllet
provas for nedskrivning pa en arlig basis (Hayn & Hughes 2006). Enligt Hayn och Hughes
(2006) var ett syfte med att ta bort avskrivningarna pa goodwill att Oka vikten av
balansposten. Hayn och Hughes (2006) havdar att en viktig aspekt ur SFAS 142, som
behandlar forvarvad Goodwill och ges ut av FASB, &r att nedskrivningar pa goodwill kommer
att inga som en del av resultatet fran kvarvarande verksamheter.

Eftersom goodwill berédknas som den delen av det belopp ett féretag har betalat for en
verksamhet som 6verstiger det verkliga vardet av verksamhetens nettotillgangar innebér det
att goodwill bland annat kommer att spegla ett dverpris pa verksamheten. Churyk (2005)
havdar att det finns manga olika orsaker till varfor ett foretag valjer att betala ett Gverpris vid
foretagsforvarv. Overpriset for att forvarva en verksamhet kan till exempel bero pa att
cheferna vill ha nya branscher i dess verksamhet och dérmed forsékra sig om foretagets
fortlevnad. Ett annat exempel kan vara att ett foretag betalar for mycket fér en annan
verksamhet for att de vill fa kontrollen dver denna (Churyk 2005).

Glaum et. al (2013) skriver att under IFRS 3, som behandlar rorelseférvarv, kravs det att
foretagen kan redovisa och mata det verkliga vardet pa samtliga forvarvade tillgangar och
overtagna skulder inklusive immateriella tillgangar. De omfattande kraven pa
offentliggdrande under IFRS 3 &r utformade for att forse intressenter med relevant och tydlig
information. | detta syfte uppmanas foretag att avsl9ja anskaffningskostnader, information om
forvarvade tillgangar och Gvertagna skulder samt vilken effekt forvarvet av en rorelse har pa
inkomster och resultat (Glaum, Schmidt, Street & Vogel 2013).

Enligt Comiskey och Mulford (2010) féresprakar bade SFAS 142 och 1AS 36 att en
nedskrivningsprévning ska ske arligen och sa snart indikation om ett nedskrivningsbehov
finns. En sérskild handelse kan ocksa utl6sa ett behov av en nedskrivningsprévning.
Standarderna ger endast begrénsad vagledning om vad en utldsande h&ndelse kan vara eller
hur en nedskrivning ska métas. Churyk (2005) skriver att FASB har identifierat fyra villkor
som, om de galler vid tiden for kbpet, omedelbart ska utlosa ett test for nedskrivning av
goodwill. Dessa villkor ar:

e att koparen betalade en betydande premie dver marknadsvardet pa det forvarvade
foretaget,
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o forvarvet innefattade en budgivning eller auktionsprocess,
e mangden goodwill &r betydande i forhallande till det totala forvarvspriset,
e storre delen av vederlaget &r lager av det forvarvande foretaget

Vidare skriver Comiskey och Mulford (2010) att en prévning av nedskrivning av goodwill
oftast sker i de olika enheterna och att all information som krévs tas fram i enheten.
Uppskattningen av det verkliga vardet pa en kassagenererande enhet &r en av de mest
utmanande uppgifterna nar det géller nedskrivningsprdévning av goodwill. De flesta foretagen
anvander en metod eller en kombination av tva olika varderingsmetoder. Dessa inkluderar
diskonterade kassafloden och sammanlagda fortjanster. En mangd olika antaganden ligger till
grund for framtagandet av ett verkligt varde. For att berédkna nuvardet av framtida kassafloden
krdvs att uppskattningar om framtida avkastning, forvantade marginaler, skattesatser och
rantor gors (Comiskey & Mulford 2010).

Glaum et. al (2013) beskriver nedskrivningsprévningen av goodwill under IAS 36, som en
betungande process som kraver vardering av foretagens operativa enheter for att erhalla
framatriktad information. Dessutom kraver 1AS 36 att foretaget informerar om vilken metod
och vilka parametrar som anvands vid nedskrivningsprovningar. IASB sammanfattar att
affarsenheter bor vara skyldiga att ldmna ut information som hjalper anvandarna att bedéma
tillforlitligheten i de uppskattningar som ledningen gor for att styrka det redovisade vérdet pa
goodwill (Glaum, Schmidt, Street & Vogel 2013). De anser dven att bade IFRS 3 och IAS 36
ar komplexa standarder som innebar stor forandring for de Europeiska bolagen som
applicerade dessa redan ar 2005.

Immateriella tillgangar och goodwill ar enligt Glaum et. al (2013) fragor som anses vara nagra
av de mest kontroversiella &mnena inom redovisningen. IFRS 3 och 1AS 36 fick mycket kritik
av de som skulle tillampa standarderna praktiskt saval som fran andra observatorer. Kritiken
bestod av komplexiteten och det faktum att redovisningen bygger pa verkligt varde vilket
kraver sarskild skicklighet (Glaum, Schmidt, Street & Vogel 2013). Aven Hayn och Hughes
(2006) riktar kritik mot nedskrivningsprévningar av goodwill genom att papeka att det kravs
en vardering av de framtida kassaflédena for att bedéma om en nedskrivning ska ske eller
inte. Pa grund av att det ar svart att verifiera och kontrollera kassafloden kan det leda till en
okad risk for att varderingen av dem kan manipuleras. Hayn och Hughes (2006) papekar till
exempel att sedan SFAS 142 implementerades har andelen goodwill hos foretag 6kat och
likasa posten for nedskrivningar av goodwill.

Enligt Beatty och Weber (2006) kommer chefernas val i hur de utformar deras bokféring att
paverka foretagets finansiella stallning. Inférandet av SFAS 142 innebar stora forandringar pa
redovisningen av goodwill. Fore antagandet av standarden redovisades goodwill som en
tillgang och skrevs av over en period pa max 40ar. Cheferna som provar om goodwill ska
nedskrivas eller inte kan paverka mycket. Det eftersom de val av kassagenererande enheter
och fordelningen av goodwill pa dessa enheter i slutdindan avgér om det blir en nedskrivning
och i sa fall ocksa storleken pa denna (Beatty & Weber 2006).

Beatty och Weber (2006) papekar ocksa att det ar vanligt att chefer viljer att droja lite med att
redovisa nedskrivningar. Det kan leda till att nedskrivningarna aldrig registreras om det
verkliga vardet nagot ar senare okar igen. Saledes tillater standarderna cheferna en viss
flexibilitet darfor att de kan drdja med kostnadserkdnnandet. Antagandet av till exempel
SFAS 142 har enligt Beatty och Weber (2006) forsett chefer med ekonomiskt viktiga
redovisningsval. A ena sidan kan chefer paskynda goodwillnedskrivningar genom standarden
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och a andra sidan, kan chefer som vagar chansa forsena erkannandet av kostnaderna i hopp
om att undvika att nagonsin behdva gora goodwillnedskrivningar. Hayn och Hughes (2006)
havdar att pa grund av att avskrivningar inte langre tillampas pa goodwill star potentiella
investerare infor en svarare uppgift da de vill vardera foretagets finansiella rapporter. Glaum
et al. (2013) pastar att nedskrivning av goodwill ar baserat pa ledningens subjektiva
bedémning och att den darfor ar svar att verifiera.

Da det finns ett antal funktioner i processen kring nedskrivningstester och vardering havdar
Comiskey och Mulford (2010) att dessa gor genomférandet till en utmaning. De utlésande
handelserna kan vara manga och variera i betydelse och svarighetsgrad. Olika
varderingsmodeller anvands och valet av diskonteringsranta skiljer sig ofta at. Vissa foretag
kan till och med forneka behovet av en indikerad nedskrivning. Mycket bygger alltsd pa
uppskattningar som ibland syftar till att undvika nedskrivningen av goodwill.

3.6 Redovisningsstandards

3.6.1 IFRS 3 Rorelseforvarv

IFRS 3 &r en standard vars syfte ar att forbattra relevans, tillférlitlighet och jamforbarhet i
information fran foretag om deras rorelseforvarv och dess paverkan pa den finansiella
rapporteringen. For att nd malen med IFRS 3 finns olika krav och principer for hur foretagen
redovisar och varderar identifierbara tillgangar. Det finns dven krav och principer for hur
forvarvad goodwill vérderas och redovisas samt bestammelse om vilka upplysningar som ska
lamnas for att tillgodose anvéndarnas behov (IFRS 3, p. 1). IFRS 3 definierar goodwill som
en tillgang som representerar framtida ekonomiska fordelar. Dessa ska uppkomma fran andra
tillgangar som ar forvarvade i ett rorelseforvarv, men som inte ar enskilt identifierade och
separat redovisade (IFRS 3, Bilaga A Definitioner).

Efter en transaktion eller annan héndelse ska ett foretag enligt IFRS 3 p. 3 faststélla om det &r
ett rorelseforvarv, vilket kraver att tillgangar och Gvertagna skulder utgor en verksamhet. |
annat fall ska de forvarvade tillgangarna redovisas som tillgangar. Rorelseforvarv ska enligt
IFRS 3 p. 4 redovisas genom att foretaget tillampar forvarvsmetoden. Denna tillampning
kraver identifiering av forvarvare och att tidpunkten for forvarvet faststéalls. Den kréver &ven
redovisning och viérdering av de identifierbara tillgangarna och Gvertagna skulderna samt
redovisning och vardering av saval positiv som negativ goodwill (IFRS 3, p. 4) Goodwill ska
redovisas fran och med forvarvstidpunkten med vardering av kopeskillingen till verkligt véarde
minus nettot av de identifierbara tillgangarna och Gvertagna skulderna vérderade till verkligt
varde (IFRS 3, p. 32). Forvarv till lagt pris, vilket ar ett rorelseforvarv dar kopeskillingen
understiger vérdet pa nettot av de anskaffade tillgangarna och Overtagna skulderna,
forekommer ibland vid tvangsforsaljning. Fore redovisningen av en vinst pa ett forvarv som
har skett till underpris ska forvarvaren gora en ny bedémning av tillgangar och skulder for att
sakerstalla att en korrekt identifiering har skett. Om vytterligare tillgdngar och skulder
identifieras ska aven dessa redovisas. Utdver detta ska forvarvaren granska tillvagagangssatt
som anvandes vid varderingen per forvarvstidpunkten. Om ett 6verskott kvarstar ska vinsten
redovisas i resultatet och hanforas till forvéarvaren (IFRS 3, p. 34-36).

Upplysningar ska enligt IFRS 3 p. 59 l&mnas av forvérvaren som hjélper anvandarna av de
finansiella rapporterna att bedéma den finansiella effekten av ett genomfort rorelseforvérv.
Vid anskaffad goodwill kréaver IFRS 3, p. B64 att foljande upplysningar Iamnas: En utforlig
beskrivning av de faktorer som utgor redovisad goodwill sa som forvantningar av de

-21 -



synergieffekter av sammanslagna verksamheter, immateriella tillgangar som inte kan
redovisas separat samt upplysningar om det totala beloppet for goodwill som &r skattemaéssigt
avdragsgillt. Om det av praktiska skal inte & mojligt att lamna de upplysningar som krévs ska
forvéarvaren upplysa om det och forklara varfor det inte & mojligt (IFRS 3, p. B64). |
rapporten ska det redovisade vardet av goodwill vid periodens bdrjan och slut synas samt
ackumulerade nedskrivningar vid ingaende balans och arets nedskrivningar. Goodwill som
har tillkommit under innevarande period och sddan som har forsvunnit ska ocksa visas.
Valutakursdifferenser som har uppkommit under perioden, andra justeringar av det redovisade
vardet, ackumulerade nedskrivningar vid utgaende balans samt beloppet och forklaringar av
vinst eller forlust ska ocksa framga (IFRS 3, p. B67).

3.6.2 IAS 36 Nedskrivning av tillgangar

IAS 36 syftar till att beskriva de metoder som ska anvéndas av foretag vid sakerstallande om
att deras tillgangar inte redovisas for hogt. Vardet far inte vara hogre an atervinningsvardet
och tillgangen ska i sa fall skrivas ned enligt denna standard (IAS 36, p. 1). Behovet av
nedskrivning for goodwill ska prévas minst varje ar. Standarden kraver detaljerade
berdkningar for att faststalla nyttjandevarde och atervinningsvarde (1AS 36, p. 90). Enligt IAS
36 p. 23 kan dock genomsnittsberdkningar och forenklade kalkyler ibland vara godtagbara
uppskattningar.

IAS 36 p. 6 definierar redovisat varde som det belopp till vilket en tillgang forsta gangen
redovisats avdraget ackumulerade av- och nedskrivningar. Den minsta identifierbara grupp av
tillgangar som anvands fortlopande och som resulterar i inbetalningar och som ar oberoende
av andra tillgangar bendamns som kassagenererande enhet. Vidare definierar denna standard
nedskrivningsbehov till det belopp som en kassagenererande enhet eller en tillgangs
redovisade varde Overstiger atervinningsvardet. Ett atervinningsvarde &r det hogsta av verkligt
varde minus forséljningskostnader och nyttjandevarde. Nyttjandevédrde ar nuvardet av
kassafloden som forvantas i framtiden och som uppstar till foljd av vad en tillgang eller enhet
genererar (1AS 36, p. 6).

Vid berékning av nyttjandevarde ska det tas hansyn till framtida kassafléden som foretaget
forvantas erhalla och uppskattningar om dessa och hur de kan variera. Det ska ocksa spegla
pengars tidsvarde i form av aktuell riskfri ranta. Utdver detta ska det ocksa beaktas andra
riskfaktorer ndr framtida kassafloden uppskattas. Berdkningen utférs genom en uppskattning
av framtida in- och utbetalningar i den lépande verksamheten som tillgangen ger upphov till.
Dér efter sker en diskontering av dessa betalningar (1AS 36, p. 30 & 31). Uppskattningarna
ska enligt 1AS 36, p. 33 bygga pa rimliga och verifierbara antaganden som visar ledningens
bedémning av den ekonomiska situationen under aterstaende nyttjandeperiod. Har ska externa
faktorer vagas in och aktuella finansiella budgetar och prognoser ska bedémas och omfatta en
period pa max fem ar. | undantagsfall kan prognoser pa langre perioder accepteras om det
finns sérskilda skal for det. Tillvaxttakten ska i de flesta fall beddmas som oféréndrad eller
avtagande vid berakning av framtida kassafloden (IAS 36, p. 33). Uppskattningen av framtida
kassafloden och diskonteringssats ska vara i linje med antaganden som gérs om inflationen
(IAS 36, p. 40). Nar det géller kassafloden i utlandsk valuta ska de anges i den valuta som
betalningen sker i och sedan diskonteras i enlighet med vald valuta. Nuvérdet rédknas ut
genom avistakursen det datum da nyttjandevardet beraknas. Diskonteringssatsen ska spegla
marknadsmassiga bedomningar av pengars tidsvarde och risker som avser tillgangens
framtida kassafloden och ska anges fore skatt (IAS 36, p. 54 & 55).
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Nar en provning goérs om nedskrivningsbehov foreligger ska anskaffad goodwill fordelas pa
alla kassagenererande enheter som véntas fa en positiv paverkan av de av forvarvet uppkomna
synergierna. Goodwill bidrar for det mesta till kassafloden for flera enheter, men genererar
inte kassafloden oberoende av andra tillgangar. Goodwill maste ibland fordelas pa en
godtycklig grund néar det galler enskilda kassagenererande enheter och fordelas da pa grupper
av enheter. Det medfor att goodwill ibland har koppling till ett antal kassagenererande enheter
som den inte kan fordelas pa (I1AS 36, p. 80 & 81).

| enlighet med IAS 36 p. 90 ska en kassagenererande enhet som goodwill ar fordelad pa
provas arligen for nedskrivning och sa snart det finns indikation pa ett sddant behov. Det kan
ske narsomhelst under rakenskapsaret forutsatt att tidpunkten ar den samma for provningen
fran ar till ar. Det sker genom en jamforelse av enhetens redovisade varde, inklusive goodwill,
och atervinningsvardet. Om atervinningsvardet ar hogre foreligger inget nedskrivningsbehov.
En nedskrivning ska redovisas for en kassagenererande enhet genom att
nedskrivningsbeloppet fordelas for att minska det redovisade vardet for tillgangarna (IAS 36,
p. 90).

Nedskrivning av goodwill ska inte aterforas i en period som féljer efter nedskrivningen. |
enlighet med 1AS 38 far inte internt upparbetad goodwill redovisas som en tillgang. En
okning av atervinningsvardet av goodwill efterféljande perioder av en goodwillnedskrivning
ar en okning av internt upparbetad goodwill och darfor ska ingen aterforing ske (IAS 36, p.
124 & 125). Ett foretag ska lamna upplysningar om vilka tillgangar inklusive goodwill for
vilken en nedskrivningsforlust har registrerats. Informationen ska innehalla omstandigheter
och handelser som lett till nedskrivning, beloppet, vilken tillgang eller enhet det géller, dess
karaktar, atervinningsvardet och om det ar dess verkliga varde eller nyttjandevarde. Om
atervinningsvardet ar det verkliga vardet ska upplysning lamnas om vilken varderingsteknik
som har anvants och vilka antaganden den grundar sig pa. Information om kalkylréantor och
diskonteringssatser ska ocksa finnas (IAS 36, p. 130).

Ett foretag ska lamna information om varje enhets redovisade vérde pa goodwill, pa vilken
grund atervinningsvardet har faststallts och vilka antaganden ledningen har baserat sina
framtida kassafloden pa. Informationen ska ocksa innehalla en beskrivning av metod for att
faststalla de varden som viktiga antaganden bygger pa samt ange vilken period det
prognostiserade kassaflodet bygger pa. Information om tillvaxttakt och diskonteringssats ska
ocksa finnas (IAS 36, p. 134).

3.6.3 IAS 38 Immateriella tillgangar

IAS 38 behandlar hur immateriella tillgangar som inte omfattas av nagra andra standards ska
hanteras inom redovisningen. Standarden tillampas till exempel inte pa goodwill som
uppkommit pa grund av ett rorelseforvarv eftersom dessa, som tidigare namnt, istéllet
omfattas av IFRS 3 som behandlar redovisningen av rorelseférvarv (IAS 38 p. 1-3). Enligt
IAS 38 ar goodwill som redovisas vid ett rorelseforvarv en tillgang som representerar de
framtida ekonomiska fordelarna som uppkommer fran andra tillgangar forvarvade i ett
rorelseforvarv och som inte &r enskilt identifierade och separat redovisade (1AS 38 p. 11).

En immateriell tillgang anses vara en tillgang som ar icke-monetér, men identifierbar och utan
nagon fysisk form (IAS 38 p. 8). Det ar ocksa viktigt att tillgangen star under foretagets
kontroll samt att den forvantas bidra till framtida ekonomiska fordelar for foretaget (IAS 38 p.
13 & 17). Enligt 1AS 38 p. 13 innebér att foretaget har kontroll éver en tillgang att de kan
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sakerstalla att de framtida ekonomiska fordelarna fran tillgangen kommer att tillfalla foretaget
och ingen annan. Det &r ett av kraven for att tillgangen ska fa redovisas i rapporten éver
finansiell stallning. Ytterligare ett krav for att fa redovisa tillgangen ar att dess
anskaffningsvarde kan beraknas pa ett tillforlitligt satt (IAS 38 p. 21).

I IAS 38 p. 48-50 finns dven bestdammelser om redovisningen av internt upparbetad goodwill.
Enligt standarden ska inte denna typ av goodwill redovisas som tillgang i rapporten.
Anledning till det &r att intern goodwill inte lever upp till de krav som stallts pa
tillgangsredovisning enligt IAS 38 eftersom den inte uppfyller kravet pa att vara identifierbar
och att anskaffningsvardet pa internt upparbetad goodwill inte kan berdknas pa ett sékert satt
(IAS 38 p. 48 & 49).

3.6.4 SFAS 142

Eftersom immateriella tillgangar blir en alltmer omtalad och viktig del av foretagets resurser
och att efterfrdgan pa information om dessa dkat valde FASB att ge ut SFAS 142. SFAS 142
ar ett uttalande som behandlar redovisning av forvarvad goodwill, men &ven andra
immateriella tillgangar. Den tar bland annat upp hur immateriella tillgangar som forvarvats
antingen individuellt eller i grupp ska redovisas i finansiella rapporter. Ytterligare en aspekt
som tas upp i uttalandet ar hur goodwill ska redovisas efter den forsta gangen det blivit erkant
i rapporterna (FASB 2001, FAS 142 Summary).

Da goodwill och en del andra immateriella tillgangar inte langre avskrivs minskas inte den
rapporterade mangden goodwill pd samma satt och lika fort som tidigare. Goodwill ska enligt
standarden istallet testas arligen for nedskrivningsbehov. Forluster i form av nedskrivningar
sker inte lika regelbundet och summorna varierar stort till skillnad fran nar goodwill avskrevs
pa en arlig basis med ett visst, forutbestamt, belopp. Anledningen till varfor
goodwillavskrivningar slopades var att de inte ansags bidra till en sann bild av foretagets
ekonomiska stéllning och enligt FASB innebdar en nedskrivning av goodwill istéllet att detta
begrepp uppfylls (FASB 2001, FAS 142 Summary).

SFAS 142 p. 9 poangterar att en immateriell tillgdng som antingen har forvarvats enskilt eller
i en grupp med andra tillgangar initialt ska redovisas och darmed varderas enligt dess verkliga
varde. Goodwill ska enligt SFAS 142 p. 18 inte skrivas av utan ska istallet arligen prévas for
nedskrivning pa en rapporteringsenhetsniva. Nedskrivningarna och metoden for hur dessa
faststalls kommer att tillhandahallas fran rapporteringsskyldiga enheter och information om
forandringar i det bokforda vérdet ska l&mnas ut. Nedskrivning ska ske nar det redovisade
vardet pa goodwill dverstiger det uppskattade verkliga vardet pa tillgdngen och det finns tva
steg I nedskrivningstestet (SFAS 142 p. 18).

Det verkliga vardet pa goodwill ska enligt SFAS 142 p. 34 bestdmmas pa samma satt som
vardet av goodwill i ett foretagsforvarv faststdlls. Det innebér att foretag ska fordela det
verkliga vardet av en rapporteringsenhet pa samtliga tillgangar och skulder inom den enheten
och att det verkliga vérdet av rapporteringsenheten ar priset som betalats for denna. Den
overstigande delen av det verkliga vardet utdver de beloppen tilldelade tillgangar och skulder
anses vara det verkliga vardet pa goodwillen (SFAS 142 p. 34).

Det nedskrivningstest som ska tillampas enligt SFAS 142 bestar av tva olika steg. SFAS 142

p. 19 beskriver det forsta steget. | detta steg jamfors det verkliga vérdet av en
rapporteringsenhet med dess redovisade vérde inklusive goodwill. Om det verkliga vérdet
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overstiger det redovisade vardet anses goodwillen av rapporteringsenheten inte vara i behov
av nedskrivning och den andra delen av testet behdver inte genomforas. | de fall da det
bokférda vardet istallet dverstiger det verkliga vardet maste det andra steget i prévningen
genomforas. Det andra steget gors enligt SFAS 142 p. 20 for att mata om nedskrivning ska
ske och i sa fall storleken av denna. Nedskrivningen ska redovisas som det belopp av det
bokfdérda vardet som overstiger det verkliga vérdet. Beloppet kan dock aldrig 6verstiga det
bokfdrda vardet pa goodwillen och efter att nedskrivning har gjorts ska det justerade bokforda
vardet pa goodwillen utgéra grund for redovisning. Efter att goodwillen har nedskrivits &r det
forbjudet att aterfora den igen (SFAS 142 p. 20).

Goodwill ska, som redan patalats, testas for nedskrivning arligen, men om omsténdigheterna
forandras och det ar troligt att det verkliga vardet pa goodwill understiger det bokforda vardet
ska denna provning goras oftare (SFAS 142 p. 26 & 28). | de fall en nedskrivning av goodwill
ska ske ar det viktigt att de finansiella rapporterna innehaller upplysningar om det faktum att
matningen av nedskrivningen ar en uppskattning. Det sammanlagda vardet pa goodwill ska
ocksa redovisas som en separat post i rapporten over finansiell stallning. Likasa ska det
sammanlagda beloppet av nedskrivningar pa goodwill ocksa redovisas som en separat post,
men i resultatrakningen (SFAS 142 p. 43).

3.7 Sammanfattning

Enligt Alexander och Jermakowicz (2006) maste finansiella rapporter ge en rattvisande bild
av foretagets ekonomiska stallning och finansiella resultat och syftar till att méta foretagets
prestation. Informationen i rapporterna ska vara verifierbar, relevant och jamforbar (Dieguez
& Hallbauer 2010). ljiri och Jaedicke (1966) papekar att objektiva bevis &r ett viktigt element
i redovisning och att de ar nddvandiga for att genomfora redovisningen pa ett korrekt satt. Ro
(1982) skriver om vasentlighet inom redovisning och framhaller vikten av att all information
som &r vasentlig for lasaren ska offentliggoras.

En vanlig syn som hjalper till att forklara redovisningen ar perspektivet enhetsteorin da dgarna
av storre foretag oftast ar avskilda fran insyn i den operativa verksamheten. Enligt lag ar
foretag en separat enhet, skild fran sina dgare och med sina egna réattigheter. All redovisning
ska ske utifran enhetens perspektiv. Rapporteringen fran foretagsledningen till aktieagarna ar
viktigt eftersom aktiedgarna ar i behov av information kring hur deras investering forvaltas
(Godfrey, Hodgson, Tarca, Hamilton & Holmes 2006, ss. 258-260). Principal- och agentteorin
baseras pa att en separation av agande och kontroll skapar ett stort problem inom
organisationer. Anledningen till det &r att aktiedgarnas och chefernas intressen skiljer sig at
(Detzen & Zulch 2012).

De senaste aren har immateriella tillgangar blivit en viktig del av foretagets resurser, vilket
har lett till att information och tydlighet kring posten efterfragas alltmer (Chauvin & Hirschey
1994). Pa senare ar har redovisningen av goodwill 6kat och tidigare avskrevs goodwill likt
andra immateriella tillgangar pa en arlig basis. Det har dock upphort och numera ska véardet
pa goodwill istéllet provas for nedskrivning pa en arlig basis och dess verkliga varde bedomas
(Hayn & Hughes 2006). Enligt Glaum et. al (2013) stalls idag hogre krav pa upplysningar
kring goodwillredovisning och detaljerad information om dess verkliga varde. Comiskey och
Mulford (2010) lyfter fram att det finns flera olika antaganden som ligger till grund for
berdkningen av verkligt varde. Hayn och Hughes (2006) riktar kritik mot
nedskrivningsprovningar av goodwill eftersom det krdvs en vardering av de framtida
kassaflodena for att beddma om en nedskrivning ska ske eller inte. De hdvdar att eftersom det
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ar svart att verifiera och kontrollera kassafloden kan det leda till en Okad risk for att
varderingen av dem kan manipuleras.

Svenska foretag foljer IASB:s standards nér det galler redovisning av goodwill. Enligt denna
standard ska goodwill fordelas pa de kassagenererande enheter som férvéantas gynnas av de
synergier som anskaffningen antas medféra. En nedskrivningsprévning av goodwill ska ske
pa arlig basis eller da det finns indikation pa att en nedskrivning borde utféras. En
nedskrivning kan enligt standarden aldrig aterféras (IASB 2008).

De teorier och standards som har presenterats ovan ska anvandas i syfte att granska pa vilket
sétt redovisningen av goodwill sker i svenska, borsnoterade foretag. Med hjélp av tidigare
forskning kommer foretagens varderingsgrunder och upplysningarna kring dessa att
undersokas narmare for att se hur val de Gverensstimmer med var teoretiska referensram.
Teorin, standarderna och den tidigare forskningen kommer alltsa att anvandas for att tolka och
analysera det material som bearbetas i empirin.
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4 Empirisk undersodkning

| detta kapitel kommer den empiriska undersokningen att presenteras. Undersokningen bestar
av flertalet observationer fran tolv olika foretags arsredovisningar mellan aren 2010 — 2012.
Dessa observationer syftar till att ligga till grund for att svara pa de fragestéallningar som har
presenterats tidigare. Kapitlet inleds med en kort beskrivning av vilka foretags
arsredovisningar som har studerats och fortsatter sedan med observationer kring
redovisningsstandards. Flertalet diagram kommer att presenteras I6pande i texten for att pa ett
tydligt satt bade beskriva och sammanfatta resultatet fran var undersokning.

4.1 Empiriskt undersokningsomrade

| denna studie har endast foretag noterade pa OMX Stockholm Large Cap anvénts och
observerats. Eftersom dessa foretag ar relativt stora bor det &ven finnas mer information
tillgdnglig att studera. De foretag som har observerats har valts ut slumpméssigt och
arsredovisningarna som har studerats ar fran ar 2010, 2011 och 2012. Foretagen vars
arsredovisningar som har anvants i studien ar; Alfa Laval, Axfood, ICA Gruppen, Investor,
NCC, Peab, Securitas, Skanska, Swedish Match, Telefonaktiebolaget L M Ericsson,
TeliaSonera och Volvo.

4.2 Goodwillpostens betydelse

Mycket av den tidigare forskningen kring goodwill betonar vikten av postens betydelse for
foretag i dagslaget. Posten har okat i omfang och idag anses den vara en av de storre och
viktigaste posterna inom foretag. De 12 foretag vars arsredovisningar har studerats innehaller
alla goodwill. Mangden goodwill varierar dock beroende pa vilket foretag det handlar om,
men storleken pa posten i forhallande till foretagets totala tillgangar ar relativt stor. Swedish
Match har goodwill motsvarande ungefar 4 % av totala tillgangar medan Securitas tillgangar
bestar av cirka 40 % goodwill. | figur 1 nedan gar det att utldsa att ungefar 14 % av de totala
tillgangarna i de studerade foretagen bestar av goodwill. Denna fordelning ar jamn under de ar
som har legat till grund for observationerna. Eftersom de foretag som har anvants i
undersokningen ar stora innebér det att vardet pa goodwill métt i miljoner kronor ar hogt. |
TeliaSonera uppgick till exempel goodwill &r 2010 till 77207 MSEK, som var fordelat pa
flera olika kassagenererande enheter. Postens storlek har uppkommit till foljd av flera ars
foretagsforvarv och majoriteten av dessa finns det inga upplysningar om i arsredovisningen
for ar 2010.
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Andelen goodwill av féretagens totala
tillgangar
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Figur 1: Andelen goodwill av foretagets totala tillgangar

Andelen goodwill av foretagens totala tillgdngar baserat pa 36 observationer fordelat pa 12
foretag under perioden 2010-2012. De observerade foretagens goodwill &r jamnt fordelad
under aren och ligger pa ungefar 14 % av dess totala tillgangar.

4.3 Tillampning av IFRS 3

Samtliga svenska borsnoterade bolag som ingar i studien uppger att de redovisar sina
rorelseforvarv enligt IFRS 3. Enligt denna standard ska forvarvsmetoden tillampas vid
redovisning av rorelseforvarv, vilket alla bolag i undersokningen har anvant sig av. |
undersokningen anvandes som ovannamnt 12 foretags arsredovisningar under aren 2010-2012
vilket leder till att det sammanlagda antalet observationer i undersokningen &r 36 stycken.
Dessa observationer, likt figur 2 nedan, visar att vid 28 av 36 tillfallen har ett eller flera
foretagsforvarv genomforts.
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Figur 2: Antal foretag som har genomfort rorelseforvarv

Ar 2010 genomférde atta av 12 foretag ett eller flera rorelseforvarv. Ar 2011 var det 11
foretag som gjorde rorelseforvarv och ar 2012 var det nio foretag som genomforde
rorelseforvarv.

Enligt IFRS 3 ska foretagen lamna upplysningar i sina arsredovisningar kring tidpunkten for
forvarvet och vardering av de identifierbara tillgangarna. De ska dven lamna upplysningar om
de Overtagna skulderna samt redovisa och vérdera den eventuella goodwill som har
uppkommit i samband med forvarvet. | undersokningen har samtliga foretagsforvarv som har
genomforts lett till en 6kning av redovisad goodwill for foretagen. Méngden goodwill som har
uppkommit i samband med rorelseforvarven skiljer sig mycket at mellan de olika foretagen,
men ocksa mellan olika ar. Majoriteten av foretagen som har studerats har gjort uppstallningar
enligt forvarvsmetoden dar de pa ett tydligt och strukturerat satt redovisar arets identifierbara
tillgdngar och skulder samt forvarvad goodwill. Goodwill beraknas tydligt som skillnaden
mellan det betalda priset och de identifierade tillgangarna och skulderna varderade till verkligt
varde, vilket dverensstammer med bestammelserna i IFRS 3. Endast ett fatal av foretagen
brister lite i sin information angaende rorelseforvarv enligt IFRS 3, men det beror snarare pa
att informationen varit otydlig an att den inte finns dar alls. 1 figur 4 finns ett exempel ur
Investors arsredovisning som illustrerar hur en uppstallning enligt forvarvsmetoden kan se ut.

| IFRS 3 gar det att utlasa att foretag ska lamna sadana upplysningar som hjalper anvandarna
av de finansiella rapporterna att beddma den finansiella effekten av rorelseférvarv som har
genomforts. Det innebér saledes att rapporterna bland annat ska innehédlla en utforlig
beskrivning av de faktorer som utgor redovisad goodwill. Sadana faktorer kan till exempel
vara forvantningar pa synergieffekter av olika slag. Standarden skriver dock att om det av
praktiska skal inte gar att lamna alla de upplysningar som kravs ska forvarvaren istallet
upplysa om varfor det i sa fall inte ar mojligt. 1 den undersokning som genomfordes
upptécktes att foretagen ofta hanvisar goodwill till de positiva synergieffekter som férvantas
komma till foljd av forvarvet.
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Identifierad goodwill &r helt hanforlig till de synergier som blir tillgangliga i och med
forvarven.

Axfood (2012, s. 74)

| majoriteten av arsredovisningarna gavs ingen mer information avseende goodwill och dess
faktorer an det som visas ovan, vilket egentligen endast &r en avskrivning av IFRS 3 och inte
en tydlig beskrivning avseende faktorerna. Det var endast ett fatal foretag som gav en lite mer
utforligare beskrivning kring vad deras goodwill kunde hé&nforas till och ett av de béttre och
mest utforliga exemplen pa en sadan beskrivning ar Alfa Lavals arsredovisning ar 2012.

Goodwill hanfor sig till beddmda synergier i logistik och allmanna omkostnader samt
foretagets formaga att éver tid aterskapa sina immateriella tillgangar.

Alfa Laval (2012, s. 105)

De battre och mer utférliga exemplen pa faktorerna kring goodwill ar alltsa fortfarande vaga
och kan innebara mycket. Det férekommer inga specificeringar pa varfor och hur synergierna
kommer att genereras. Trots att denna information &r bristfallig & den anda godtagbar idag
eftersom standarderna inte kraver ndgon storre specificering av vad goodwill baseras pa. De
som har framstéllt arsredovisningarna papekar ofta att det som goodwill grundas pa é&r
bedémningar som ar gjorda av individer och darfor kan bedémningarna variera beroende pa
vem som utfor dem.

Upprattandet av bokslut och tillampningen av redovisningsprinciper baseras ofta pa
ledningens bedoémningar och pa uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga och
val bedomda vid den tidpunkt da bedémningen gors. Med andra bedémningar, antaganden
och uppskattningar kan resulzatet emellertid bli ett annat...

Telefonaktiebolaget L M Ericsson (2012, s. 60)

Eftersom det ar olika beslutsfattare som bedomer vardet pa goodwill i samband med
rorelseforvarv ar det intressant att se hur stor andel av kopeskillingen i rorelseférvarv som
héanfors till goodwill. 1 undersokningen fanns 28 tillfallen dar ett eller flera rorelseforvarv har
skett och i figur 3 nedan specificeras hur stor del av kdpeskillingen i rorelsefoérvarvet som var
disponerad pa goodwill. I genomsnitt, bland de 12 foretagen som studerades, ligger andelen
goodwill i rorelseforvarv pd ungefar 75 %. Det innebér att 75 % av det pris som foretaget
betalar inte kan hanféras till nagra identifierbara tillgangar eller skulder utan hanfors istallet
till goodwill.
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Andelen goodwill i forhallande till
kopeskillingen vid rorelseférvarv
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Figur 3: Andelen goodwill i férhallande till kopeskillingen vid rérelseforvarv

Av de 28 tillfallen mellan aren 2010-2012 da foretagen genomforde rorelseforvarv uppgick
andelen goodwill i genomsnitt till nastan 75 % av kopeskillingen. Under ar 2010 var andelen
goodwill i forhallande till kopeskillingen ungefar 100 % och under ar 2011 och 2012 var
andelen ungefér 65 %.

Nagot som ar observerades i diagrammet ar andelen goodwill ar 2010 som uppgar till ungefar
100 %. Anledningen till att andelen goodwill nastan &r 100 % detta ar beror framforallt pa ett
rorelseforvarv som skett i Investor under aret, vilket specificeras nedan. Investor har under
aret en anskaffad goodwill i rorelseférvarv som uppgar till strax ver 500% av kdpeskillingen.
Ytterligare en intressant aspekt &r, att i bolagets noter kring rorelseforvarvet som har gett
upphov till denna goodwill, hanvisas posten endast till starkta marknadspositioner och goda
Ionsamhetsutsikter. Det finns inga andra forklaringar eller motiveringar till hur beddmningen
har genomforts. Det saknas darfor upplysningar om varfor det hdga priset har betalats i
forhallande till de identifierbara tillgdngarna och skulderna som foljer i samband med
forvarvet.
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Mdinfycke Health Care
Identfrerbara Forvérvade tillgangar och skulder (Mkr)

Immateriella tillgangar {(huvudsakligen kundkontrakt) 10 280
Materiella anlaggningstiligdngar 1054
Uppskjutna skattefordnngar 150
Qvriga lingfrstga tillgangar 56
Lager 1508
Kundfordringar 11
QOvriga kortfristiga tillgangar 329
Likvida medel 842
Langfristiga skulder och avsattningar -22743
Uppskjutna skatteskulder -2 962
I_(o_r_tfristiga skulder o -3154
Netto identifierbara tillgangar och skulder -13 489
Verklig vérde pé tidigare 4gd andel -3 746
Innehav utan bestammande inflytande ~529
Koncerngoodwill 19780
Képeskilling 2016

Figur 4: Rorelseforvarv inom Investor ar 2010

Investor genomfarde ar 2010 flera rorelseforvarv och Molnlycke Health Care var ett av dessa.
Kopeskillingen som betalades var 2 016 MSEK och de identifierbara tillgangarna och
skulderna uppgick till =13 489 MSEK. Andelen goodwill i rérelseforvarvet var 19 780 MSEK
och var alltsa betydande i forhallande till de identifierbara tillgangarna och skulderna.

Investor (2010 s. 93)

Alla de foretag som har undersokts har som tidigare namnt stora poster med goodwill i deras
balansrakningar. | princip alla bolagen hanfor anskaffad goodwill i samband med
rorelseforvarv till framtida positiva synergieffekter av olika slag. Manga poangterar ocksa att
det handlar om kassafloden som ska tillfalla foretagen i framtiden. Av samtliga 12 foretag och
36 observationer som har anvants i studien finns det inget tillfalle dar foretagen féljer upp
goodwill i den kassaflddesanalys som finns i de finansiella rapporterna.

4.4 Tillampning av IAS 36

Vid nedskrivning ska foretag enligt IAS 36 lamna upplysningar kring for vilken
kassagenererande enhet som nedskrivning ska ske. Utver det ska information ocksa lamnas
rorande vilka omstandigheter eller handelser som har lett till att en nedskrivning ska
registreras. Nedskrivningsbeloppet, dess varde och information om vérderingsteknik,
kalkylranta och diskonteringssats ska ocksa anges. Av de 36 observationer som har gjorts har
det vid en tredjedel av dessa registrerats en nedskrivning, vilket framgar av figur 5. Samtliga
foretag som har gjort en eller flera nedskrivningar har lamnat upplysningar om vilken
diskonteringsrénta de har anvént sig av vid beddmningen. Foretagen har dven lamnat tydlig
information om vilket belopp goodwillposten ska skrivas ned med samt pa ett eller annat sétt
informerat om varfor en nedskrivning ska ske.
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Andelen foretag med goodwillnedskrivningar
under aren 2010-2012
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Figur 5: Andelen féretag med goodwillnedskrivningar under aren 2010-2012

Mellan aren 2010-2012 genomforde en tredjedelar av de 12 observerade foretagen en eller
flera nedskrivningar pa goodwill.

I den undersokning som har gjorts specificerar alla foretag vilka kassagenererande enheter
som goodwillen fordelas pa samt till vilket varde. Grunden for atervinningsvardet baseras i
samtliga fall pa prognoser om framtida kassafléden. Enligt IAS 36 ska dessa prognoser
grunda sig pa rimliga och verifierbara antaganden.

Forvantade kassafloden baseras pa prognoser for varje delmarknad i de lander dar
koncernen ar verksam. Viktiga variabler ar bland annat demografisk utveckling och
ranteutveckling. Prognoserna baserar sig pa tidigare erfarenheter, egna bedémningar och
externa informationskallor. Prognosperioden omfattar 3 ar.

Skanska (2012 s. 137)

Arsredovisningarna har samma struktur och de ger ett standardiserat intryck. Anledningen till
det &r att den information som lamnas &r formulerad likt standarden. Foretagen anvander olika
formuleringar, men budskapet ar ofta det samma. Ett av de viktigaste syftena med redovisning
ar att vasentlig information ska Iamnas till l4sarna av rapporterna och att denna information &ar
objektiv. | de rapporter som har studerats &r informationen som ges kring goodwill oftast
grundad pa subjektiva bedomningar, vilket garna framhalls i upplysningarna. Ett exempel pa
hur det kan se ut ar fran Telefonaktiebolaget L M Ericssons arsredovisning ar 2010 och visas
nedan.

... Sadana allokeringar krdver ledningens bedomning liksom definitionen av
kassagenererande enheter for provning av nedskrivningsbehov. Andra bedémningar kan
resultera i ett helt annat resultat och en annan framtida finansiell stallning.

Telefonaktiebolaget L M Ericsson (2012 s. 56)
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For att visa framtida kassafloden maste antaganden om olika scenarion och surrogatpriser
goras da rapporteringen framst riktar sig till externa intressenter som inte har nara inblick i
den operativa verksamheten. Berékning av de framtida kassaflédena som goodwill férvantas
bidra med &r svara att verifiera samt att berakna. Det kan bland annat bero pa att standarden
tillater att bedomningarna sker subjektivt och att resultaten darfér kan variera. | de
arsredovisningar som har studerats skiljer sig upplagget och innehallet at. Alla foretag har pa
ett eller annat sétt redovisat vilken diskonteringsranta som de har anvant sig av vid berékning
av framtida kassafloden. Samtliga foretag har aven pa mer eller mindre utforliga satt forklarat
hur deras berakningar har gatt till. Tva exempel pa vad berakningarna av framtida kassafloden
grundar sig pa ar fran ICA Gruppens samt Investors arsredovisningar fran ar 2012 som
presenteras nedan.

Viktiga variabler Metod for att skatta vérden

Tillvéxt Tillvéxten bedéms utifrdn afférsplaner
och marknadstrender under prognos-
perioden. Efter prognosperioden berék-
nas den langsiktiga tillvéxten till 2 pro-
cent (2} tr Forma och 2.5 procent {3)
for dvrigo bolag.

Bruttovinst Hansyn tas till prissattning, inkdps-
processer och sortimentsmix
vid bedéming av bruttovinsten.

Ovriga Beddmning gérs av nivan fér fasta
och rérliga kostnader samt kostnader
forknippade med expansion.

Investeringar Bland investeringar ing&r bedémning
av underhallsinvesteringar.

Rérelsekapital Rorelsekapitalféréndringen
paverkas av de krav som &r
satta fér dvriga variabler.

Diskonteringsrénta Hemtex 12,3 procent {11,6)
Cervera 11,6 procent (10,9)
Forma 11,0 procent {10,0)
Kiell & Co 9,5 procent {10,4)
inkClub 13,8 procent {13,8)

Diskonteringsréintan sétts med hénsyn
tagen till rddande rantesatser och speci-
ella risktaktorer f&r respektive bolag.
Diskonteringsréintan motsvarar bolagens
genomsnittliga kapitalkosinad.

Figur 6: Bedomning av framtida kassafloden i ICA Gruppen, 2012

ICA Gruppen har i sin nedskrivningsbedémning gjort en uppstéllning for att skatta varden pa
goodwill. De faktorer som tas hansyn till &r; tillvéxten, bruttovinsten, investeringar,

rorelsekapital samt diskonteringsréntan.
ICA Gruppen (2012 s. 94)
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Nedskrivningsprévning

Goodwill och ovriga immateriella tillodngar med ohestdmbar nyttjandeperiod
som uppkomrmit genom firetagstérviry dr fordelade pa tva kassagenererande
enheter, Mélnlycke Health Care och Aleris. Investor gér l0pande en prov-

ning for att sakerstalla att det inte finns ndgot nedskrivningsbehov av dessa
tillgdngar. Metoden fér nedskrivningsprévning for de tvd dotterfdretagen
utgdr fran en kassaflodesprognos for berdkning av nyttjandevirde. Otlika
antaganden har anvants for att passa de respektive bolagens verksamheter
och forutsattningar. Det berdknade nyttjandevardet jamfors sedan med det
redovisade vardet.

Nyttjandevéarde

Nyttjandevarde berdknas som Investors andel av nuvardet av innehavets fram-
tida berdknade kassafléde. Bedémningen av framtida kassafléden baseras pa
antaganden enligt basta uppskattningar av de ekonomiska férhallanden som
farvintas réda, baserat pd faststillda budgetar och prognoser samt anta-
gande om framtida tillvaxt. Vald diskonteringsfaktor aterspeglar marknads-
madssiga bedémningar av pengars tidsvérde och de specifika risker som hor tili
tillgéngen. Vid faststallande av diskonteringsrdnta anvands en vagd genom-
snittlig kapitalkostnad, dar hdnsyn har tagits till antaganden om riskfri rinta,
marknadstiskpremiumn, foretagsspecifik kapitalstruktur, uppléningsranta och
aktuell skattesats. Den végda genomsnittliga kapitalkostnaden ska reflektera
Investors langsiktiga dgarhorisont.

Mdinlycke Health Care

Nedskrivningsprovningen av goodwill och varumdrken for Molnlycke Health
Care baseras pa berdkning av nyttjandevarde dar antaganden om framtida tili-
vaxt och rorelsemarginal &r viktiga variabler. Det berdknade vardet utgdr fran
budget fram till och med ar 2013 och finansiella prognoser fram till och med
ar 2022. Prognosperiaden &r satt utifrdn att Méinlycke Health Care har langa
kundrelationer. En tilivaxttakt p& 4,0 (4,0) procent har anvants for att extrapo-
fera kassafitdesprognoser bortom den period som tdcks av de senast gjorda
budgetarna och prognoserng, vilket anses vara rimligt givet bolagets historiske
tillvéixt, geografiska positionering och marknadens forutsattningar. De prog-
nostiserade kassaflédena har nuvérdesberdknats med en diskonteringsrinta
pa 9,9 (10,2} procent fore skatt. Inget nedskrivhingsbehov har identifierats da
det redovisade vdrdet understiger herdknat nyttjandevérde. Inga rimligt méj-
liga fordndringar i viktiga parametrar leder tilt att berdknat atervinningsvérde
understiger redovisat varde.

Av de immateriella tillgdngarna hanforiga tit Molnlycke Health Care upp-
gar varumdrken till ett vérde av 4.681 {4.843) Mkr, MbInlycke Health Care
varumarken har en obestambar livslangd baserat pad MoInlycke Health Care
starka position inom alla foretagets huvudmarknader, fortsatt tillvéxt med
dkade nettomarginaler, avsikten att fortsatta att aktivt anvanda varuméarkena
och den langa historiken for varumarkena. Koncernmassig goodwill hanforlig
till Molnlycke Health Care uppgér till 18.867 (19.444) Mkr.

Figur 7: Berakning av framtida kassafléden, Investor 2012

Investor har gjort en nedskrivningsprévning pa respektive kassagenererande enhet. De
faktorer som har tagits hansyn till ar; framtida tillvéxt, rorelsemarginal, finansiella prognoser

och en diskonteringsranta.

Investor (2012 s. 80)

| studien framkom likt ovanstaende 12 tillfallen da nedskrivning har skett. Storleken pa
nedskrivningarna varierar och i figur 8 illustreras férhallandena mellan den totala goodwillen
och andelen som skrevs ned. Anledningen till att andelen nedskrivningar uppgick till néstan
18 % ar 2010 beror pa den nedskrivning som ICA Gruppen stod for och som uppgick till
ungefar 57 % av deras totala goodwill. | deras arsredovisning framgar endast att
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nedskrivningen beror pa den negativa resultatutvecklingen for Hemtex, vilket framgick vid
den arliga nedskrivningsprévningen. Enligt IAS 36 ska rapporterna innehalla information om
de omstandigheter som har lett till att en nedskrivning har skett. I ICA Gruppens rapport for ar
2010 tydliggors inte vilka handelser som har orsakat nedskrivningen da det endast anges att
det ar pa grund av Hemtex resultatutveckling.

Andelen nedskrivningar i forhallande till

foretagens goodwillposter

20,00% -
18,00% -
16,00% -
14,00% -
12,00% -
10,00% -
8,00% -
6,00% -
4,00% -
2,00% -
0,00% -

Ar2012 Ar2011 Ar 2010 Arsgenomsnitt

Figur 8: Andelen nedskrivningar i férhallande till foretagens goodwillposter

Ar 2010 gjordes nedskrivningar som motsvarade ungefér 18 % av den totala goodwillen bland
foretagens tillgéngar. Ar 2011 och 2012 var motsvarande siffror 1 respektive 4 %. | och med
att andelen nedskrivningar var hog ar 2010 ligger genomsnittet under perioden 2010-2012 pa
ungefar 8 %.

4.5 Sammanfattning

Det empiriska falt som studien &r baserad pd &ar Svenska borsnoterade féretag med
forhallandevis stora goodwillposter. Detta falt valdes med antaganden om att det borde finnas
mycket information kring goodwill i deras finansiella rapporter. Den information som soktes
handlade i forsta hand om pa vilka grunder initialvardet pa goodwill berdknas. | samtliga
arsredovisningarna finns det endast information om initialvardet som en restpost. Det innebar
att goodwill redovisas som skillnaden mellan képeskillingen och de identifierbara tillgangarna
och skulderna. Det finns saledes ingen narmare forklaring till varfor foretagen ar beredda att
betala ett hogre pris for oidentifierade tillgangar. De forklaringar som eventuellt anges handlar
om framtida ekonomiska fordelar som inte specificeras. Vid den arliga
nedskrivningsprovningen ska dessa framtida ekonomiska fordelar beddmas ytterligare genom
berakningar om framtida kassafléden. Berékningarna bygger pa subjektiva antaganden gjorda
av foretagsledningen, vilket medfér en 6kad risk for manipulering. Eftersom det &r svart att
veta vad som kommer att ske i framtiden och att grunden for véarderingen baseras pa
prognoser utgor det en riskfaktor, vilket bidrar till att trovardigheten i rapporterna minskar.
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5 Analys

Detta kapitel syftar till att analysera det som har framkommit i studien och utgéra underlag for
att besvara fragestallningarna. De fragestallningar som ska forsoka besvaras i studien ar som
tidigare namnt:

e Pavilken grund faststalls initialvardet av goodwill?
e Pavilket omdome baseras nedskrivningen av goodwill?

Kapitlet inleds med en teknisk analys dér olika skillnader samt intressanta aspekter ur empirin
tas upp. Darefter fortsatter kapitlet med en teoretisk analys. | den teoretiska analysen goérs
kopplingar mellan det som har observerats och teorin. Avslutningsvis kommer en individuell
reflektion som framstéller en kritisk syn pa det som har framkommit i empirin och den dvriga
analysen.

5.1 Teknisk analys

| empirin upptécktes en del intressanta aspekter som kommer att presenteras narmare i denna
del av studien. Ett exempel pa en sadan aspekt &r att vid undersokningen upptacktes det att
storleken pa goodwillposten inom foretagen ar stor och framforallt om den mats i termer av
miljoner kronor. Det bolag som hade hogsta vérdet pa posten var TeliaSonera vars post
uppgick till 77207 MSEK under ar 2010. SwedishMatch hade goodwill motsvarande ungefar
560 MSEK ar 2012, vilket ocksa var det lagsta varde som noterades bland de 36 observationer
som genomfordes. Det ar intressant att det skiljer mellan foretagen nar det géller storleken pa
goodwillposten. Goodwill baseras pa olika beddmningar som gors av ledningen och det
innebar saledes att en del foretag valjer att acceptera en hogre andel av goodwill i
rorelseforvarv  jamfort med andra. SwedishMatch hade dock inte genomfort nagra
rorelseforvarv mellan aren 2010-2012 och TeliaSonera hade genomfort betydligt fler. Darfor
kan det hoga vardet pa goodwill inom TeliaSonera jamfort med SwedishMatch delvis bero pa
att TeliaSonera genomfor fler rorelseforvarv.

Ytterligare en intressant aspekt som framkom i empirin &r att Investor hade en goodwillpost
under ar 2010 som uppgick till mer &n 500 % av kopeskillingen i rorelseférvarv. Bland de
observationer som gjordes var snittet for goodwill vid rorelseférvarv ungefar 75 % av
kopeskillingen. Det rorelseforvarv som genomfordes i Investor lag alltsd Over snittet.
Motiveringen till den hdga andelen goodwill i rorelseférvarvet ar dock knapp. Goodwillen
kopplas till framtida kassafloden och synergieffekter. Rorelseforvarvet forvantas ocksa ge
Investor starkta marknadspositioner och goda lénsamhetsutsikter. Det ar markligt att 500 %
av kopeskillingen inte kan kopplas till nagra identifierbara tillgangar och skulder och att det &r
acceptabelt med sé& vaga forklaringar. Det & anmarkningsvart att de foretag som har studerats
i snitt hanfor 75 % av kopeskillingen vid rorelseforvarv till goodwill. Med hjélp av radande
standards tillats foretagen att gora subjektiva beddmningar. Darmed kan ledningen i féretagen
betala en kopeskilling som till 75 % inte kan kopplas till nagra identifierbara tillgangar eller
skulder, vilket strider mot flertalet grundldggande redovisningsprinciper.

Som tidigare patalats ar ett av de storsta problemen med goodwill hur det initialt vérderas i
samband med att rorelseforvarvet sker. 1 den empiriska undersokningen framkommer det i
samtliga foretag till vilket varde de har valt att vardera goodwill initialt. Det gors genom att
berdkna restvardet mellan képeskillingen och de identifierbara tillgangarna och skulderna.
Dessa berdkningar och uppstéllningar ar tydliga och ofta lattl&sta i de finansiella rapporterna.
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Vad som dock saknas ar information om pa vilka grunder initialvardet pa goodwill har
faststéllts. De forklaringar som bolagen ger kring varfor de &r beredda att betala ett hogre pris
for oidentifierade tillgangar och skulder ar ofta diffusa. Samtliga foretag motiverar goodwill
vid rorelseforvarv med att det kommer att bidra till framtida ekonomiska fordelar i form av
kassafloden. De framtida ekonomiska férdelarna baseras pa ledningens bedémningar och
specificeras inte ingaende, men i de fall som en specificering sker ar den oftast vag.

Att goodwill baseras pa bedomningar framkommer tydligt i borjan av noterna i
arsredovisningarna. Flera foretag tar upp det i samband med upplysningar kring olika risker.
De havdar att eftersom bedomningarna baseras pa individuella uppskattningar och antaganden
utgor det en risk for resultatpaverkan. Manga belyser att resultaten hade kunnat se annorlunda
ut om en annan bedémning hade gjorts. Det visar pa den osakerhet som skapas i samband med
att vardet pa goodwill tillats att baseras pa subjektiva bedémningar.

Goodwill syftar till att generera framtida kassafléden, men trots det var det inget av fOretagen
som namnde eller kopplade goodwill till sina kassafldesanalyser. Det blir darfor svart att
kontrollera om de beddmningar som ledningen har gjort har varit rimliga eller inte.
Problematiken ar att det inte gar att urskilja hur kassaflodet har paverkats till foljd av den
anskaffade goodwillen. Det gar darfor inte att folja upp de prognoser som goodwill initialt
baseras pa. Eftersom goodwill grundas pd bedémningar om framtida kassafloden bor det
ocksa tydligt framga hur goodwill har bidragit till arets kassafléden.

Nér det géller nedskrivningsprévningar var den mest intressanta den som ICA Gruppen gjorde
ar 2010. Detta ar nedskrev foretaget 57 % av deras totala goodwill, vilket framgar i figur 8 i
empirin. Nedskrivningen motiverades med att Hemtex hade haft en negativ resultatutveckling
under en period. Nedskrivningen ledde till en stor resultatpaverkan inom foretaget under ar
2010. Anledningen till varfor just denna nedskrivning ar intressant beror pa den hoga andelen
som matchar arets resultat. Det intressanta ar varfor resultatpdverkan sker just ar 2010.
Nedskrivningsprévningarna baseras ocksa pa bedémningar och beroende pa hur de ser ut kan
resultatet variera, vilket skapar utrymme fér manipulation.

5.2 Teoretisk analys

Enligt ARL (1995:1554) 2 kap 3§ ska foretag framstélla sina rapporter pa ett dverskadligt satt
och sa att de visar en rattvisande bild av deras finansiella stallning. | de fall som balans- och
resultatrakningarna inte ger en réttvisande bild ska noter med tillaggsupplysningar anvéndas.
Nar det galler goodwill &r det vanligt med dessa tillaggsupplysningar da det inte gar att fa en
rattvisande bild enbart via balansrékningen. 1ASB:s standards, som tillampas av svenska
borsnoterade foretag, innehaller riktlinjer for vilka upplysningar som bor lamnas i noterna vid
redovisning av goodwill.

Idag utgor goodwill en stor del av foretagens totala tillgangar, vilket ocksa framgar av
studien. Det har enligt Chauvin och Hirschey (1994) lett till att informationen som efterfragas
angaende posten har blivit alltmer viktig. Ungefar 14 % av de totala tillgadngarna utgjordes av
goodwill mellan aren 2010-2012. TeliaSoneras goodwillpost uppgick under aret 2010 till
77207 MSEK, vilket ar ett tydligt exempel pa hur stora summor som kan betalas for
oidentifierade tillgangar. En intressant aspekt ar att det ar svart att titta narmare pa vad denna
stora summa egentligen grundar sig pa. Den enda information som finns tillganglig &r vilka
olika kassagenererande enheter som goodwillen &r férdelad pa och den totala summan. Det
gor det darfor svart och krangligt att undersoka goodwillen narmare eftersom det i sa fall
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kravs att varje arsredovisnings studeras for flera ar tillbaka. Precis som Glaum et. al (2013)
papekar ar det i och med postens storlek viktigt att de upplysningar som ldmnas kring
goodwill ar tydliga och sa detaljerade som mdjligt. | denna studie har det dock visat sig vara
svart att fa detaljerade upplysningar om vad goodwillposterna grundar sig pa. De flesta
arsredovisningar, inklusive TeliaSoneras, lamnar endast lite information som ror de handelser
som kan kopplas till goodwill.

Vid ett rorelseforvarv ska ett foretag i enlighet med IFRS 3 ld&mna de upplysningar som
underlattar for intressenterna att bedoma den finansiella effekten av forvérvet. En utforlig
beskrivning av de faktorer som utgdr redovisad goodwill ska darfér finnas i noterna.
Standarden papekar dock att om det av praktiska skal inte ar mojligt ska foretaget istéllet
lamna upplysningar om varfor det inte & mojligt. En viktig grundprincip inom redovisningen
ar vasentlighetsprincipen. Vance (2011) belyser problematiken med denna princip da det kan
rada delade meningar angdende vad som anses vara vasentligt. Vidare lyfter han fram att det
ocksa kan ligga subjektiva bedomningar och tolkningar bakom anvandandet av principen. |
var studie var det enligt oss inget av foretagen som lamnade vésentlig information angaende
den anskaffade goodwillen vid rorelseforvérv. Vi bedémde inte informationen som vésentlig
eftersom den inte underldttade for oss att beddma den finansiella effekten av forvarvet.
Foretagen har dock ldmnat den information som de anser krdvs enligt standardens
rekommendationer. De uppstallningar som gors i arsredovisningarna ar ofta tydliga och visar
vardet pa 6vertagna tillgangar och skulder, kdpeskillingen samt vérdet pa goodwill i form av
en restpost. Det saknas dock bra upplysningar kring varfor foretagen ar beredda att betala ett
hogre pris an vad de identifierbara tillgangarna och skulderna ar varda. Standarden mojliggor
for olika tolkningar, vilket kan gora det svart att veta exakt vilken information som ska
offentliggéras. | den empiriska undersokningen var den information som l&mnades
standardiserad, vilket skulle kunna bero pa att foretagen har svart att tolka IFRS.
Informationen var ofta bristfallig och det kan tyda pa att att organisationerna inte vill lamna ut
mer information an vad de ar tvungna att gora eftersom de inte vill avsldja for mycket for sina
konkurrenter. Foretag i studien hanférde ofta deras anskaffade goodwill till positiva
synergieffekter, vilka forvantas uppkomma i framtiden. Det finns inga tydliga upplysningar
dar forklaring ges till vad dessa positiva synergieffekter egentligen ar. Vidare vécks fragan
om hur dessa effekter vid senare tillfallen f6ljs upp i form av en positiv resultatpaverkan.

Wagner (1965) havdar som tidigare ndmnt att redovisningen bor vara verifierbar och objektiv,
men upplyser samtidigt om att den alltid kommer att innehalla ett visst matt av bedémning. |
var empiriska undersokning framgar det tydligt att informationen som ges i de finansiella
rapporterna till stor del bygger pa bedémningar av olika slag. | flertalet av de observerade
rapporterna finns information som belyser att de framtagna siffrorna baseras pa bedomningar
gjorda av ledningen. | och med att det &r ledningen som gor bedémningarna leder det till att
redovisningen, som bor vara objektiv, istallet blir mer subjektiv. Likt ljiri och Jaedicke (1966)
papekar, &ar de finansiella rapporterna framforallt avsedda for att forse olika intressenter med
tillforlitlig information om foretaget och dess prestation. | empirin finns ett exempel fran
Investor dar de vérderar anskaffad goodwill i ett specifikt rorelseforvéry till mer &n 500 % av
kopeskillingen, vilket framgar av figur 4. Varderingen har baserats pa bedémningar gjorda av
foretagets ledning. Om bedémningen gjorts av andra individer hade kanske vardet pa
goodwill ansetts vara ett annat och darfor kan beddémningen anses vara subjektiv. Eftersom
bedémningen gors av individer med olika mal och stravan finns en risk att véardet satts pa ett
sadant satt att det framhaver individuella prestationer istéllet for foretaget som helhet.
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Enligt grundldggande redovisningsprinciper ska redovisningen vara verifierbar, objektiv samt
innehdlla vasentlig information for lasaren. IFRS 3 och IAS 36 uppmanar dock till
bedémningar i form av till exempel framtida kassafléden. Bedomningarna &r subjektiva och
svara att verifiera. De upplysningar som lamnas ger inte tillrackligt med information for att
hjalpa anvandaren vid beddmningar av de ekonomiska effekterna. Standarderna bidrar till en
otydlighet inom redovisningen eftersom det skapas utrymme for tolkningar.

| undersokningen framkom att ungefar 75 % av kopeskillingen i rorelseférvarv som har skett
under aren 2010-2012 hanfors till goodwill. Det innebér att det ar en hog andel av det betalade
priset som inte kan kopplas till identifierbara tillgangar. Eftersom goodwill i rorelseforvarv
uppkommer som skillnaden mellan de identifierbara tillgangarna och skulderna samt
forvarvspriset &r det de personer som genomfor forvéarvet som i slutdndan bestdmmer vérdet
pa goodwillposten. | de arsredovisningar som har studerats har ledningen valt att motivera det
pris som de har betalat med olika positiva synergieffekter som kommer att leda till framtida
ekonomiska fordelar. Manga av foretagen papekar som ovannamnt att det finns en risk i att
vardena grundas pa individuella och subjektiva bedomningar. Nanda och Indjejikian (1999)
poangterar att foretag ofta ar uppbyggda pa ett sadant satt att det bestar av olika enheter med
en chef for respektive enhet. Inom foéretagen finns ansvarsredovisning som anvands for att
kontrollera och utvardera chefernas prestationer. Bulloch (1964) papekar att den I6n som
respektive chef erhaller ar starkt kopplad till den prestation som har utforts. Déarfor kan det
finnas anledning att anta att mé&ngden goodwill i rorelseforvarv som framkommit i
undersokningen kan vara ett resultat av chefernas vilja att prestera sa bra som majligt.

Den finansiella rapporteringen och upplysningarna ar viktiga eftersom det ar vasentligt for
enheten att visa for aktiedgarna hur den operativa verksamheten forvaltar aktiedgarnas satsade
kapital. Anledningen till det ar att aktiedgarna saknar insyn i den dagliga verksamheten och att
en intressekonflikt kan uppsta om hur pengarna bast ska anvandas. Aktiedgarna vill ofta ha
avkastning snabbt medan enheten har ett mer langsiktigt perspektiv da deras mal ar att
fortsétta vara verksamma pa marknaden. Ur enhetsteorins syn ar det darfor extra viktigt att de
grundlaggande redovisningsprinciperna foljs och att informationen som lamnas ger en sa
rattvisande bild som mojligt. Vid redovisning av goodwill innebar detta ett problem da
ledningen véljer att betala ett hogre pris for tillgangar som inte kan identifieras samtidigt som
upplysningarna kring vérdet grundar sig pa antaganden. Informationen som lamnas &r svar att
verifiera och den &r inte helt objektiv, vilket skriver emot grundldggande
redovisningsprinciper.

Ytterligare ett varderingsproblem nér det galler goodwill uppkommer i samband med
nedskrivningsprovningar och eventuella nedskrivningar. En nedskrivning paverkar periodens
resultat. 1 och med att ledningen gor bedémningen om ett eventuellt nedskrivningsbehov
foreligger skapas det incitament for att valja om och ndr en nedskrivning ska ske. Skaélet till
det kan vara att aktiedgarnas och chefernas intressen skiljer sig at och att cheferna ofta stravar
efter att gora sddant som gagnar deras eget intresse. Detzen och Ziilch (2012) péapekar att
redovisning av goodwill innebdr en flexibilitet for cheferna att maximera sina egna intressen
samtidigt som deras loner ar starkt kopplade till prestationer som visas upp i de finansiella
rapporterna. De skriver att baserat pa principal och agentteorin kommer chefer att redovisa
mer goodwill dn vad som egentligen finns grund for. | var studie framgar det av figur 1 att
foretagens totala tillgangar utgérs av ungefar 14 % goodwill. Med tanke pa att det ar stora
foretag som har studerats innebar det att goodwill uppgar till hoga belopp, vilket ocksa
innebar att de har betalat stora summor pengar for tillgangar som inte &r identifierade. Motivet
till Gverpriset grundas pa antaganden om att det ska gynna foretaget i framtiden pa ett eller
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annat satt. Enligt Detzen och Zilch (2012) finns det ett samband mellan chefernas bonusar
och redovisad goodwill. De havdar att ju mer bonusar en chef kan fa desto mer goodwill
kommer denne att vilja erkanna. Ur var undersokning gar det inte att avgéra om den stora
mangden goodwill beror pa att cheferna vill maximera sin egennytta eller inte, men det skulle
kunna vara en av anledningarna. Klart ar dock att goodwill grundar sig pa chefernas
subjektiva bedémning och att ingen tydlig information finns att fa kring initialvardet pa
goodwill.

Barth (2007) havdar att svarigheter uppstar i samband med redovisning av goodwill dar vérdet
baseras pa uppskattningar. Enligt IAS 36 ska goodwill redovisas till atervinningsvérdet som ar
det hogsta av det verkliga véardet och nyttjandevardet. Bada dessa varden bygger pa
uppskattningar och goodwill blir darfor svart att verifiera. Uppskattningarna som gors kring
dessa varden baseras pa ledningens bedomningar, vilket ocksa framgar tydligt i empirin da
flera foretag upplyser om detta. Barth (2007) papekar att ledningens motiv vid uppskattningen
av verkligt vérde &r intressant. Begreppet verkligt vérde &r ett komplext begrepp som bygger
pa antaganden och det innebar att begreppet har en fiktiv karaktar. McSweeney (1997) ar
kritisk mot anvéndningen av verkligt varde eftersom det ger upphov till olika tolkningar av
standarderna i samband med hur véarderingen ska ske nér det saknas marknadspriser.
Anledningen till det ar att verkligt varde da maste baseras pa antaganden om framtiden, vilka
ar svara att forutsaga. | denna studie framkom det att samtliga foretag baserar redovisningen
av goodwill pd antaganden och darmed &r den inte forenlig med grundlaggande
redovisningsprinciper. Det eftersom redovisningen strider mot objektivitetsprincipen och inte
gar att verifiera. Enligt McGregor (2012) baseras IASB:s standards pa principer och
redovisare forvantas ha omdome att tillampa dessa. Det gor att standards kan tolkas och
darmed tillampas pa olika sétt.

Ar 2010 redovisade Investor en stor goodwillpost i samband med rérelseforvérv. Posten
uppgick till mer &n 500 % av kdpeskillingen. Den stora andelen goodwill hanfors till starkta
marknadspositioner och goda lI6nsamhetsutsikter. Churyk (2005) hdvdar dock att det kan
finnas manga orsaker till varfor ett foretag valjer att betala ett Gverpris i samband med
foretagsforvarv. En orsak till varfor ett foretag betalar ett overpris vid rorelseforvarv kan vara
att de vill fa kontroll 6ver den andra verksamheten eller for att fa in nya branscher i
verksamheten. Att Investor i och med forvarvet erhaller battre marknadspositioner och
Ionsamhetsutsikter ar darfér inte orimligt. Problematiken ligger i hur dessa
marknadspositioner och Ionsamhetsutsikter sedan vérderas till 500 % av kopeskillingen. En
annan aspekt ar ocksa hur dessa ekonomiska fordelar sedan bevisas och foljs upp under
kommande ar.

Glaum et. al (2013) beskriver nedskrivningsprovningen av goodwill under IAS 36 som
besvarlig eftersom den kraver en vardering av foretagens operativa enheter. Utdver det ska
foretagen enligt 1AS 36 lamna upplysningar om vilken metod och vilka parametrar som
nedskrivningsprovningarna grundas pa. Den information som lamnas ut ska underlatta for
anvandarna att bedéma trovérdigheten i de antaganden som ledningen har gjort. Det &r viktigt
for att intressenterna ska kunna verifiera det redovisade vérdet pa goodwill. | de
arsredovisningar som har studerats hade foretagen lamnat den information som standarden
kraver. Informationen som lamnades var dock ofta kortfattad och bestod till storre delen av
olika upprepningar ur IAS 36. Problemet som gor att trovardigheten i informationen minskar
ar att vardet pa goodwill initialt inte gar att verifiera. Det gar heller inte att folja upp om
goodwillen har bidragit till positiva synergier eller inte. Allt handlar om bedémningar kring
en ospecificerad framtid som inte gar att bevisa.
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Beatty och Weber (2006) lyfter fram att standarderna ger utrymme for en viss flexibilitet
avseende tidpunkten for sjalva nedskrivningen. Det gor att cheferna kan dréja eller paskynda
ett kostnadserkannande beroende pa om de vill ha en resultatpaverkan eller inte. Det &r vanligt
att foretag valjer att skjuta upp en indikerad nedskrivning i hopp om att vardet ska 6ka igen da
en registrerad nedskrivning inte gar att aterfora. | studien som gjordes var det endast i en
tredjedel av observationerna som en eller flera nedskrivningar genomférdes. Det gar inte att
med sékerhet sdga om de nedskrivningarna borde ha gjorts tidigare eller inte.

Enligt IAS 36 ska de uppskattningar som anvands vid nedskrivningsprovningarna bygga pa
rimliga och verifierbara antaganden gjorda av ledningen. Manga av de fdretag som
observerades har papekat att bedomningarna baseras pa just antaganden och upplyser om det
som en riskfaktor. Standarden ger en viss végledning i hur uppskattningarna ska bli rimliga
och verifierbara. Foretagen ska vaga in externa faktorer och aktuella finansiella budgetar och
prognoser i sin beddmning. De ska &ven bedtma tillvaxttakten som oforandrad eller
avtagande vid berakning av de framtida kassaflédena. Samtliga foretag i undersékningen har
anvant sig av olika prognoser och specificerat vilken diskonteringsranta som de har anvént vid
bedémningarna. Enligt grundldggande redovisningsprinciper sasom till exempel principen om
verifierbarhet ska tva olika personer kunna dra samma slutsatser utifran den
redovisningsinformation som finns tillganglig (Dieguez & Hallbauer 2010). Vid
nedskrivningsprovningarna tas all information fram av individer, vilket gor att informationen i
sig bygger pa olika subjektiva beddomningar. Det kan tolkas som att standarden frangar
objektivitetsprincipen. Foretagen upplyser dock, som omtalats tidigare, om att det finns risker
med att det baseras pa bedémningar. Att de poangterar det innebar att trovardigheten for
foretagen starks da de visar att de & medvetna om riskerna.

5.3 Egnareflektioner

Goodwill skulle kunna vara ett sétt for cheferna att manipulera foretagets finansiella stallning
pa ett sadant vis som &r gynnsamt for den individuella prestationen. Det &ar svart att
kontrollera vad som kommer att handa i framtiden och det &r darfér av storsta vikt att den
anskaffade goodwillen féljs upp under manga ar framover. Det for att pa sa satt utvardera om
posten verkligen resulterat i de positiva synergieffekter som den foérvéantades att gora vid
forvarvet. Det finns en risk att goodwillen inte f6ljs upp mer an i form av arliga
nedskrivningsprovningar. Om det inte sker nagra kontroller kommer cheferna aldrig att
behova bevisa att deras bedémningar var rimliga och att deras prestation verkligen resulterade
i ekonomiska fordelar. Ytterligare en aspekt ar att goodwill ar en langsiktig investering och
det tar darfor tid att utvardera resultatet. Det finns en risk ndr det galler ansvarsredovisning
och chefers prestation da de lyfter I6ner och bonusar kopplade till goodwill i ett tidigt skede
innan hela effekten av investeringen syns. Da det finns ett tidsglapp mellan forvérvet och
utfallet av transaktionen gar det inte med sakerhet att veta att chefen finns kvar pa sin post.
Problemet som uppstar har ar att chefernas prestationer mats via den aktuella finansiella
stallningen och effekten av goodwill genereras pa sikt.

Bade vid rorelseforvarv och vid nedskrivningsprévning baseras utrdkningar pa olika
bedémningar som gors av individer. Vi anser att det ar svart att verifiera de bedémningar som
gors avseende framtidsutsikter och att goodwill inte visar vad foretaget har presterat utan
snarare bygger pa vad som eventuellt kommer att presteras. De finansiella rapporterna ska
visa vad foretaget har presterat, vilket redovisningen av goodwill inte gor. Da den information
som lamnas avseende goodwill baseras pa olika uppskattningar ar den inte heller objektiv och
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den ar svar att verifiera. Standarden lagger ansvar pa redovisaren som forvantas tillampa
grundldggande redovisningsprinciper i sin tolkning av riktlinjerna. Det ar motsagelsefullt
eftersom standarden frangar framférallt objektivitetsprincipen och principen om
verifierbarhet.

Goodwill utgdrs av tillgangar som inte gar att identifiera och redovisa separat, men som anses
bidra med ekonomiska fordelar i framtiden och som darmed utgor ett mervarde. Foretagen
betalar alltsa stora summor pengar for ndgot som inte gar att hanfora till en specifik tillgang.
Ett exempel pa det ar Investors rérelseforvarv ar 2010 dar goodwillen uppgick till Gver 500 %
av kopeskillingen. Det ar markligt att detta accepteras av standarden da det bryter mot flera
grundldggande redovisningsprinciper. Eftersom goodwill inte kan kopplas till nagra
identifierbara tillgangar eller skulder utan istéllet baseras pa en spekulativ beddmning gjord
av enskilda individer kan posten inte anses vara varken verifierbar eller objektiv. Det finns
inga offentliga underlag som pa nagot satt kan styrka att de framtida synergieffekterna skulle
vara varda 500 % av kopeskillingen i detta fall. Det varde som goodwill baseras pa i samband
med forvarvet kommer darfor att innebara problem &ven i framtiden vid de arliga
nedskrivningsprévningarna. Anledningen till det &r att vardet fran borjan saknar en verifierbar
grund och att detta varde sedan ar foremal for framtida bedomningar och star som en
tillgangspost i balansrakningen. Det ar ocksa troligt att det & samma personer som bedémer
initialvardet som senare ar ocksa tar fram underlag for de arliga nedskrivningsprévningarna.
Risken finns att de som utfor berdkningarna vill fortsatta att ha ett hogt varde pa goodwill for
att pa sa satt inte visa en eventuell feloedomning av initialvardet. Det okar risken for
manipulation och minskar trovardigheten da det inte heller finns nagon tydlig uppféljning av
utfallet av forvérvet.

| standarden finns en del riktlinjer for hur de framtida kassaflodena ska prognostiseras. Utéver
nedskrivningsprévningarna finns det ingenting i standarden som ger instruktioner om hur
goodwill ska féljas upp. Goodwill forvantas bidra med positiva kassafléden, men inget av
foretagen som vi har undersokt har valt att visa hur goodwill har paverkat deras arliga
kassafloden. Som lasare av rapporterna blir det darfor svart att se om det Gverpris som har
betalts i samband med forvarv verkligen har genererat kassafloden, da detta inte specificeras.
Det blir darfor svart for &dgarna att kontrollera och mata om ledningens bedémning av
anskaffad goodwill har varit rimlig och bidragit med de férvantade positiva synergieffekterna
som har antagits. Med tanke pa att chefer ofta har olika prestationsmatt kopplade till 16nerna
skapar de fria bedomningarna kring goodwill en risk fér manipulation. Cheferna vill visa sa
bra resultat som mdojligt och kan darfor valja att till exempel skjuta upp en indikerad
nedskrivning da det paverkar foretagets resultat och deras egen prestation.

Ar 2010 gjorde ICA Gruppen en nedskrivning som motsvarade 57 % av deras totala goodwill,
vilket framgar i figur 8. Denna nedskrivning motiveras i foretagets arsredovisning med att
Hemtex haft en negativ resultatutveckling. Vi tror dock att denna negativa resultatutveckling
har skett under en Iang period och inte enbart under ar 2010. Vi staller oss darfor fragande till
om nedskrivningen bidrar till en rattvisande bild under ar 2010. Det eftersom den leder till en
stor resultatpaverkan som borde vara hanforlig till flera ar. Precis som Hayn och Hughes
(2006) skriver verkar det alltsa finnas ett tidsglapp mellan den tidpunkt da en verksamhet som
gett upphov till goodwill borjar ga daligt och den tidpunkt da sjdlva nedskrivningen av
goodwillen sker. Det &r svart att sdga vad denna fordréjning beror pa da foretaget borde ha
fatt indikationer pa att en nedskrivning skulle ha skett tidigare och framférallt i samband med
de arliga nedskrivningsprovningarna. De arliga nedskrivningsprévningarna ska baseras pa
varje kassagenererande enhet som har goodwill fordelat pa sig. Hemtex ar ett exempel pa en
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sadan enhet inom ICA Gruppen och vi tycker att det ar markligt att en nedskrivning inte har
skett tidigare. Hayn och Hughes (2006) havdar dock att fordréjningar som denna kan bero pa
att cheferna inom foretaget vill uppfylla olika finansiella mal och vara diskreta. Oavsett
motivet till fordrojningen kommer den att paverka trovardigheten i rapporterna eftersom den
bild som framstélls av foretagets prestation ar missvisande. Om en arlig avskrivning av
goodwill hade varit tilldten hade det i detta fall lett till en mer jamn resultatpéaverkan. Aven
avskrivningar gor dock uppféljningen av goodwill svar.

Redovisningen av goodwill &r problematisk och mycket omdiskuterad. Orsaken till att det &r
svart att redovisa goodwill ligger framforallt i att berdkningarna grundas pa antaganden om
vad som kan tankas hénda i framtiden. Ledningen i ett foretag behover till exempel uppskatta
hur den framtida avkastningen, forvantade marginaler, skatter och réantor kommer att se ut.
Det for att sedan kunna gora en berékning av de diskonterande kassaflodena. Vi anser dock att
det &r svart, om inte omdjligt, att forutse vad som kommer att handa i framtiden. Att basera
stora summor goodwill pa dessa vaga grunder minskar trovardigheten i rapporterna och ger
inte en rattvisande bild av foretagets finansiella stéallning.

| den undersokning som genomférdes anvandes endast svenska foretag vid observationerna.
Dessa foretag anvénder sig av IASB:s standards. De grundar sig mycket i olika principer och
anvandarna ges storre tolkningsfrihet jamfort med till exempel FASB:s standards, som
tillampas mer i USA. Om undersokningen istallet hade gjort pa amerikanska foretag hade
kanske resultatet sett annorlunda ut, da denna standard ar tydligare och mer regelbaserad.
Bada standarderna ger dock utrymme fér ledningen att géra bedémningar avseende goodwill,
vilket paverkar trovardigheten i redovisningsinformationen.
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6 Slutsats

| detta kapitel kommer de slutsatser som vi har kommit fram till i var studie att presenteras. Vi
kommer &aven att forsoka besvara de forskningsfragor som presenterades i forsta kapitlet med
hjélp av resultatet fran empirin och den tidigare forskningen kring @mnet.

6.1 Studiens syfte

Syftet med denna studie &r som tidigare namnt att skapa en forstaelse for vilka effekter IFRS
har pa redovisningen av goodwill och att undersoka chefers motiv till goodwillredovisning.

6.2 Pavilken grund faststalls initialvardet av goodwill?

| de arsredovisningar som har studerats har fa upplysningar ldamnats kring initialvardet pa
goodwill. Enligt IFRS 3 ska initialvardet pa goodwill berdknas som skillnaden mellan
kopeskillingen och de identifierbara tillgangarna och skulderna. Samtliga av de studerade
foretagen har redovisat goodwill likt standarden skriver. Det intressanta ar dock pa vad
foretagen grundar kopeskillingen da inget av foretagen lamnar ndgon narmare upplysning om
det. Den enda generella upplysningen som lamnas ar att vardet bestdms av prognostiserade
framtida kassafloden och synergieffekter. | arsredovisningarna saknas det dock upplysningar
som tydligt forklarar vad de positiva synergieffekterna egentligen bestar av. Ett problem med
en hanvisning till framtida fordelar anser vi ar att resultatet inte f6ljs upp. | arsredovisningarna
gar det inte att utlasa pa vilket satt en anskaffad goodwill har bidragit till positiv
resultatpaverkan. Som vi ser det borde resultatet av goodwill framga i kassaflédesanalysen.

De finansiella rapporterna ar viktiga da det ar foretagens satt att kommunicera och visa sin
prestation for intressenterna. Det &ar darfor viktigt att den information som ldmnas &r
tillforlitlig och foljer de grundlédggande redovisningsprinciperna som finns. Eftersom
initialvardet pd goodwill baseras pa bedomningar av ledningen innebér det att vérdet blir
subjektivt. Det bryter saledes mot objektivitetsprincipen och de bedémningar som gors ar
svara, om inte omojliga, att verifiera. | dagslaget tillater standarden att foretagen kan redovisa
tillgangar i form av goodwill till hoga varden utan att det stélls krav pa att de kan identifieras
separat och styrkas pa ett tillforlitligt satt. Vardet pad goodwill kan endast matas pa ett
tillforlitligt satt i samband med att de framtida prestationerna har agt rum. Det kan handla om
langre tidsperspektiv innan det med sékerhet gar att saga att vardet pd goodwill har bidragit
med de positiva effekter som tillgangen initialt baserades pa. Da vi inte har funnit att foretag
foljer upp goodwill pad nagot satt anser vi att det finns en risk for manipulation.

| den undersékning som genomfdrdes uppgick goodwill vid rorelseférvarv till ungefar 75 %
av den totala kopeskillingen. Eftersom standarden ger utrymme for bedémningar och att
risken for manipulation darfor kar kan denna hdga andel bero pa att ledningen vill visa bra
resultat. Anledningen till det &r att ledningens Ioner ofta &r kopplade till det resultat som visas
i de finansiella rapporterna. Da aktiedgarna saknar insyn i den operativa verksamheten av
foretag ar det viktigt med bra finansiella rapporter. En av anledningarna ar att rapporterna ar
ett satt for ledningen att visa for aktiedgarna hur de forvaltar deras satsade kapital. Ur
aktiedgarnas perspektiv dr det viktigt att foretagen foljer de grundlaggande
redovisningsprinciper som finns och att rapporterna ger en rattvisande bild av den finansiella
stéllningen inom foretaget. Vi har observerat att redovisningen av goodwill sker till hdga
belopp som grundas pa antaganden och bryter mot flera redovisningsprinciper. De
upplysningar som lamnas ger inte tillrackligt med information for att hjalpa anvéndaren vid
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bedomningar av de ekonomiska effekterna. 1 och med att standarden ger utrymme for
tolkningar bidrar det till att redovisningen av goodwill blir otydlig.

Med hjalp av den tidigare forskningen och var studie har vi kommit fram till att initialvardet
pa goodwill baseras pa subjektiva bedémningar som gors av ledningen. Dessa bedémningar
gar inte att verifiera och upplysningarna kring posten ar vaga. Andelen goodwill som erkéanns
i samband med rorelseforvarv ar stor och kan bero pa att individer vill visa sin enskilda
prestation. Standarden majliggor for detta i och med att det bland annat inte finns nagra krav
pa uppfoljning av goodwillredovisning annat an de arliga nedskrivningsprévningarna.

6.3 Pavilket omdome baseras nedskrivningen av goodwill?

Ett problem med goodwill uppkommer i samband med den arliga nedskrivningsprévningen.
Problemet ligger i att en nedskrivning medfor en resultatpaverkan och att prévningen baseras
pa ledningens omdome nar det géller foretagets framtidsutsikter. Eftersom ledningen utfor
beddmningen som avgdr om en nedskrivning ska ske eller inte skapas incitament for att
fortsétta att halla hoga varden pa goodwill. Anledningen till det ar att en nedskrivning direkt
paverkar resultatet som ofta ligger till grund for l16ner och bonusar. Ett skal till att skjuta upp
en indikerad nedskrivning kan darfor vara att ledningen hoppas pa att vérdet pa goodwillen
ska Oka igen under kommande ar. Eftersom en nedskrivning aldrig far aterféras kan en
uppskjutning vara ett sétt att forsoka undkomma de negativa effekter som en nedskrivning
medfor. Utrymme skapas alltsa for att paverka resultatet i 6nskad riktning. En fordréjning av
nedskrivningar innebar att trovardigheten i rapporterna minskar samt att den bild som ges av
foretagets prestation blir missvisande.

Enligt IAS 36 ska de antaganden som gors av ledningen avseende nedskrivningsprévningar
vara verifierbara och rimliga. Standarden ger endast en viss végledning kring vad som &r
verifierbart och rimligt, vilket skapar ett tolkningsutrymme. Ett problem med denna standard
ar att det ar svart att avgora vad som dr tillrackligt rimligt och verifierbart. Det eftersom
rimlighet ar subjektivt och kan variera fran person till person. I empirin framkom &ven att
manga foretag papekade riskerna med just att bedomningarna baseras pa antaganden. |
samband med att en nedskrivningsprévning sker tas all information, som ligger till grund for
bedémningen, fram av ledningen. Det innebar alltsd att informationen bygger pa subjektiva
bedémningar. Som redan pavisats innebér det att standarden bryter mot objektivitetsprincipen
da den direkt uppmanar till att bedémningar ska goras.

Med hjélp av den tidigare forskningen och var studie har vi kommit fram till att det &r svart att
avgora pa vilket omdome nedskrivningen av goodwill baseras. Standarderna ger dock
utrymme for ledningen att kunna paverka resultatet och samtidigt maximera sin egennytta.
Den tidigare forskningen tyder dock pa att omdomet som nedskrivningar av goodwill baseras
pa utgors av ledningens stravan efter att maximera sin egennytta. | empirin framkom det att
det endast var en tredjedel av foretagen som genomforde en goodwillnedskrivning under den
observerade perioden pa tre ar. Nedskrivningar i forhallande till goodwill ar alltsa liten, vilket
skulle kunna ge stdd for teorin och tidigare forskning.

6.4 Sammanfattande slutsatser

Goodwillposten innebar flera olika problem som framforallt grundas i att standarderna tillater
och uppmanar till att bedémningar ska goras av ledningen i foretagen. Standarden frangar
flera av de grundldggande redovisningsprinciper som syftar till att vagleda foretagen i att ge
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en rattvisande bild av deras finansiella stallning. Problemet ar enligt oss att det ar svart att
verifiera bedémningar som &r baserade pa vad som kommer att handa i framtiden. |1 och med
att goodwill baseras pa fordelar som ar hanforda till framtida handelser visar inte posten vad
foretaget har presterat. Posten visar istéllet vad foretaget forvantas att prestera i framtiden.

Yiterligare en aspekt av goodwillvardering ar att posten initialt grundas pa vaga antaganden
som ar svara att verifiera. Det leder till att alla fortsatta berdkningar, daribland
nedskrivningsprévningarna, gors pa bristfalliga grunder. Goodwill bidrar darfor till att skapa
en missvisande bild av den finansiella stallningen. Redovisningen blir ocksa mindre trovardig
i och med att siffrorna som goodwill baseras pa riskerar att anses vara fiktiva.

6.5 Vad bidrar studien med?

Denna studie bidrar med att belysa problemet med initialvardet pa goodwill och att skapa en
forstaelse for problematiken med IFRS 3. Den belyser ocksa vilken effekt denna standard har
pa goodwillrapporteringen. | dagslaget finns inte nagot sétt att sakerstalla att goodwill bidrar
till de positiva synergieffekter som ledningen i foretagen initialt pastar att posten kommer att
gora. Studien pekar dven pa de olika underliggande motiv som cheferna kan ha och som kan
ligga till grund for bade den initiala varderingen av goodwill, men &ven den senare
varderingen i samband med nedskrivningsprovningarna.
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7 Avslutande diskussion

| detta kapitel reflekterar vi dver var studie och undersokningens resultat. Vi belyser dven de
brister som finns i rapporten samt ger forslag till framtida studier.

7.1 Undersdkningens resultat

Innan vi borjade med var empiriska undersokning laste vi noggrant igenom standards for att
skapa en forstaelse for vad arsredovisningarna borde innehalla. Till en borjan forvantade vi
oss att finna detaljerade uppgifter om goodwill i rapporterna eftersom vi uppfattade att
standarderna gav en beskrivning av vad som skulle vara med. Standards tillsammans med de
grundlaggande redovisningsprinciperna utgjorde var grund for granskning av de finansiella
rapporterna och vi forvantade oss darfor att hitta tydligare information &n vad vi sedan gjorde.
En stor del av den information som fanns i arsredovisningarna var standardiserad och
intetsagande. Vi tror att det kan bero pa att standards och framforallt IAS 36 ar svara att tolka
och att foretagen inte lamnar mer information an vad standarderna kraver. Standarderna
mojliggor  for  tolkningsutrymme, men samtidigt &r tanken att grundldggande
redovisningsprinciper ska utgdra en vagledning vid bedémningar.

Under studiens genomférande har vi saknat en tydlig koppling mellan standards och de
grundladggande redovisningsprinciperna. Standarderna kraver en viss grad av bedémning dar
grundlaggande redovisningsprinciper maste tillampas korrekt. | arsredovisningarna tycker vi
dock inte att det har gjorts pa ett tydligt satt da vi i sa fall borde ha funnit mer vésentlig
information i rapporterna.

Studien har fokuserat pa positiv goodwill som skapas i samband med rorelseforvarv. |
studiens bakgrund redogjorde vi dven for att det finns negativ goodwill som kan uppkomma i
samband med rorelseforvarv. Litteraturstudien visade dock att negativ goodwill ar ovanligt
och att det sallan forekommer. Eftersom vi inte har observerat nagon negativ goodwill kan det
tyda pa att fenomenet ar ovanligt, likt den tidigare forskningen visar.

Nagot som vi saknade i de finansiella rapporterna var en koppling mellan goodwill och de
arliga kassaflodena som redovisas. For en 6kad trovardighet hade det varit bra att kunna félja
hur den goodwill som har funnits i foretaget en langre period bidrar till resultatet. Vi tyckte att
det var intressant att inget av foretagen visar nagon sadan uppstéllning. En annan intressant
aspekt ar ocksa att chefernas prestationer méats via enhetens resultat dar kopplingen till
goodwill ocksa spelar in. Det borde darfor vara i bade aktiedgarnas och enhetens intresse att
resultatet av goodwill foljs upp.

7.2 Studiens brister

En av de brister som finns med studien ar att vi pa grund av det begransade tidsutrymmet
enbart har kunnat granska ett urval av de foretag som finns noterade pa OMX Stockholm
Large Cap. Ett storre urval hade kunnat bidra till att trovérdigheten i studien hade okat. Vidare
hade fler arsredovisningar ocksa kunnat leda till att vi hade fatt fler intressanta fall och
aspekter att diskutera. Darmed hade undersokningen kanske kunnat fa en stérre bredd med
fler intressanta vinklar. Det hade varit intressant att hitta nagot exempel pa negativ goodwill.
Vi tror dock att resultatet hade blivit ungefar det samma. Anledningen till det &r att samtliga
arsredovisningar sag ungefar likadana ut och att alla foretag hade stora poster av goodwill
som motiverades pa likartade satt.
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Yiterligare en brist med studien kan vara att resultatet dr baserat pa ett visst matt av vara egna
tolkningar och bedémningar. | s& stor utstrackning som majligt har vi dock forsokt att utga
fran standarderna och de grundlaggande redovisningsprinciperna. Trots det &r det svart att
undga att vara subjektiva bedomningar har paverkat resultatet.

7.3 FOorslag till framtida studier

| samband med genomférandet av var undersokning har vi identifierat fler intressanta aspekter
som har vackt fragor under studiens gang. Vi vill belysa tva problem som ar intressanta for
framtida forskning.

e Det forsta intressanta dmnet att utveckla &ar att undersoka om det finns ett samband
mellan chefernas erséttningar och mangden redovisad goodwill. Teorierna pekar pa att
ett samband finns samtidigt som mangden goodwill inom foretagen &r stor. Det bygger
dock pa antaganden och darfor skulle en stérre empirisk undersokning av sambandet
vara av intresse.

e Det andra intressanta dmnet for framtida forskning &r hur de positiva synergieffekterna
av goodwill foljs upp. Cheferna kan initialt vardera goodwill till hoga belopp som
baseras pa olika framtidsutsikter. Det hade varit intressant att undersoka mer ingaende
hur uppfoljningen av goodwill sker och att den verkligen bidrar med det som den
forvéntas gora.
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9 Bilagor

9.1 Bilaga 1 - Innehallsanalys

Foretagsnamn: Ericsson

Ar 2012 2011 2010
Storlek pa goodwillposten 30404 27438 27151
Storlek pa totala tillgangar 274996 280349 281815
Goodwill i forhallande till totala tillgangar (%) 11,06 9,79 9,63
Nedskrivning Nej Ja Nej
Nedskrivningsbelopp 18
Nedskrivningsbelopp/goodwill (%) 0,07
Specifiering av kassagenererade enheter Ja Ja Ja
Information om initialvarde Nej Nej Nej
Diskonteringsrantan specifieras Ja Ja Ja

Ar upplysningarna en upprepning

standarderna? Nej Nej Nej
Valutaférandringar Ja Ja Ja
Belopp valuta forandringar -1400 46 -1480
Rorelsefoérvarvy Ja Ja Ja
Belopp rorelseférvarv 12564 1162 3789
Goodwill i rorelseférvarv 4293 260 1256

Andelen goodwill i rorelseforvarv
(%) 34,17 22,38 33,15
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Foretagsnamn: Investor

Ar 2012 2011 2010
Storlek pa goodwillposten 23996 24619 23194
Storlek pa totala tillgdngar 229645 213607 221328
Goodwill i forhallande till totala tillgangar (%) 10,45 11,53 10,48
Nedskrivning Nej Nej Nej
Nedskrivningsbelopp

Nedskrivningsbelopp/goodwill (%)

Specifiering av kassagenererade enheter Ja Ja Ja
Information om initialvarde Ja Ja Ja
Diskonteringsrantan specifieras Ja Ja Ja
Ar upplysningarna en upprepning

standarderna? Nej Nej Nej
Valutaforandringar Ja Ja Ja
Belopp valuta forandringar -744 -139 -341
Rorelseférvarv Ja Ja Ja
Belopp rorelseférvarv 373 1251 4636
Goodwill i rorelseférvarv 221 1274 23514
Andelen goodwill i rorelseforvarv

(%) 59,25 101,84 507,21
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Foretagsnamn: Alfa Laval

Ar 2012 2011 2010
Storlek pa goodwillposten 9792 9543 5952
Storlek pa totala tillgangar 35079 34503 27169
Goodwill i forhdllande till totala tillgdngar (%) 27,91 27,66 21,91
Nedskrivning Ja Nej Nej
Nedskrivningsbelopp 48
Nedskrivningsbelopp/goodwill (%) 0,49

Specifiering av kassagenererade enheter Ja Ja Ja
Information om initialvarde Nej Nej Nej
Diskonteringsrantan specifieras Ja Ja Ja

Ar upplysningarna en upprepning

standarderna? Nej Nej Nej
Valutaforandringar Ja Ja Ja
Belopp valuta forandringar -437 -115 -409
Rorelseférvarv Ja Ja Ja
Belopp rorelseforvarv 2746 5238 1311
Goodwill i rorelseférvarv 725 3747 218
Andelen goodwill i rorelseforvarv

(%) 26,40 71,54 16,63
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Foretagsnamn: ICA Gruppen

Ar 2012 2011 2010
Storlek pa goodwillposten 574 687 431
Storlek pa totala tillgdngar 9763 10060 10516
Goodwill i forhallande till totala tillgangar (%) 5,88 6,83 4,10
Nedskrivning Nej Nej Ja
Nedskrivningsbelopp 284
Nedskrivningsbelopp/goodwill (%) 65,89
Specifiering av kassagenererade enheter Ja Ja Ja
Information om initialvarde Nej Nej Nej
Diskonteringsrantan specifieras Ja Ja Ja

Ar upplysningarna en upprepning
standarderna? Ja Ja Ja

Valutaférandringar Nej Nej Nej

Belopp valuta forandringar

Rorelseforvarv Nej Ja Nej
Belopp rorelseférvarv 199
Goodwill i rorelseférvarv 322

Andelen goodwill i rorelseforvarv
(%) 161,81
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Foretagsnamn: NCC

Ar 2012 2011 2010
Storlek pa goodwillposten 1827 1607 1613
Storlek pa totala tillgdngar 38958 32924 31104
Goodwill i forhallande till totala tillgangar (%) 4,69 4,88 5,19
Nedskrivning Nej Ja Nej
Nedskrivningsbelopp 32
Nedskrivningsbelopp/goodwill (%) 1,99

Specifiering av kassagenererade enheter Ja Ja Ja
Information om initialvarde Nej Nej Nej
Diskonteringsrantan specifieras Ja Ja Ja
Ar upplysningarna en upprepning

standarderna? Ja Ja Ja
Valutaférandringar Ja Ja Ja
Belopp valuta férandringar -30 -8 -161
Rorelseforvarv Ja Ja Nej
Belopp rorelseforvarv 318 231

Goodwill i rorelseférvarv 230 33

Andelen goodwill i rorelseforvarv

(%) 72,33 14,29
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Foretagsnamn: SKANSKA

Ar 2012 2011 2010
Storlek pa goodwillposten 4882 5012 3917
Storlek pa totala tillgdngar 88235 82770 77712
Goodwill i forhallande till totala tillgangar (%) 5,53 6,06 5,04
Nedskrivning Nej Ja Ja
Nedskrivningsbelopp 33 108
Nedskrivningsbelopp/goodwill (%) 0,66 2,76
Specifiering av kassagenererade enheter Ja Ja Ja
Information om initialvarde Nej Nej Nej
Diskonteringsrantan specifieras Ja Ja Ja

Ar upplysningarna en upprepning

standarderna? Ja Ja Ja

Valutaférandringar Ja Ja Ja

Belopp valuta férandringar -65 16 -367
Rorelseforvarv Nej Ja Nej

Belopp rorelseforvarv 1731

Goodwill i rorelseférvarv 1047

Andelen goodwill i rorelseforvarv
(%) 60,49
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Foretagsnamn: Swedish match

Ar 2012 2011 2010
Storlek pa goodwillposten 557 580 581
Storlek pa totala tillgdngar 14371 14507 14739
Goodwill i forhallande till totala tillgangar (%) 3,88 4,0 3,94
Nedskrivning Nej Nej Nej
Nedskrivningsbelopp

Nedskrivningsbelopp/goodwill

Specifiering av kassagenererade enheter Ja Ja Ja
Information om initialvarde Nej Nej Nej
Diskonteringsrantan specifieras Ja Ja Ja
Ar upplysningarna en upprepning

standarderna? Ja Ja Ja
Valutaforandringar Ja Ja Ja
Belopp valuta forandringar -23 -1 -196
Rorelseforvarv Nej Nej Nej
Belopp rorelseforvarv 0
Goodwill i rorelseférvarv 29*

Andelen goodwill i rorelseforvarv
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Féretagsnamn: Volvo

Ar 2012 2011 2010
Storlek pa goodwillposten 23338 23899 22936
Storlek pa totala tillgdngar 338742 353244 318007
Goodwill i forhallande till totala tillgangar (%) 6,89 6,77 7,21
Nedskrivning Nej Nej Nej

Nedskrivningsbelopp

Nedskrivningsbelopp/goodwill

Specifiering av kassagenererade enheter Ja Ja Ja
Information om initialvarde Nej Nej Nej
Diskonteringsrantan specifieras Ja Ja Ja

Ar upplysningarna en upprepning

standarderna? Ja Ja Ja
Valutaforandringar Ja Ja Ja
Belopp valuta férandringar -1446 272 -847
Rorelseférvarv Ja Ja Ja
Belopp rorelseforvarv 1548 1567 214
Goodwill i rorelseférvarv 888 967 52
Andelen goodwill i rorelseforvarv 57,36 61,71 24,30
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Foretagsnamn: Securitas

Ar 2012 2011 2010
Storlek pa goodwillposten 14275,4 14727,4 13338,8
Storlek pa totala tillgdngar 38457,7 36666,4 32885,3
Goodwill i forhallande till totala tillgangar (%) 37,12 40,17 40,56
Nedskrivning Ja Nej Nej
Nedskrivningsbelopp 15,9
Nedskrivningsbelopp/goodwill 0,11

Specifiering av kassagenererade enheter Ja Ja Ja
Information om initialvarde Nej Nej Nej
Diskonteringsrantan specifieras Ja Ja Ja
Ar upplysningarna en upprepning

standarderna? Nej Nej Nej
Valutaforandringar Ja Ja Ja
Belopp valuta férandringar -12,7 3,6 47,2
Rorelseférvarv Ja Ja Ja
Belopp rorelseforvarv 579,7 1701,9 1293,7
Goodwill i rorelseforvarv 262 1410,3 908,6
Andelen goodwill i rorelseforvarv 45,20 82,87 70,23
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Féretagsnamn: Peab

Ar 2012 2011 2010
Storlek pa goodwillposten 1733 1778 1720
Storlek pa totala tillgdngar 32073 31349 27580
Goodwill i forhallande till totala tillgangar (%) 5,40 5,67 6,24
Nedskrivning Ja Ja Ja
Nedskrivningsbelopp 59 21 23
Nedskrivningsbelopp/goodwill 3,40 1,18 1,34
Specifiering av kassagenererade enheter Ja Ja Ja
Information om initialvarde Nej Nej Nej
Diskonteringsrantan specifieras Ja Ja Ja
Ar upplysningarna en upprepning

standarderna? Ja Ja Ja
Valutaforandringar Ja Ja Ja
Belopp valuta férandringar 1 -1 -26
Rorelseférvarv Ja Ja Ja
Belopp rorelseforvarv 31 198 293
Goodwill i rorelseférvarv 16 59 10
Andelen goodwill i rorelseforvarv 51,61 29,80 3,41
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Féretagsnamn: Axfood

Ar 2012 2011 2010
Storlek pa goodwillposten 1759 1613 1516
Storlek pa totala tillgdngar 8798 8278 7664
Goodwill i forhallande till totala tillgangar (%) 19,99 19,49 19,78
Nedskrivning Nej Nej Nej
Nedskrivningsbelopp

Nedskrivningsbelopp/goodwill

Specifiering av kassagenererade enheter Ja Ja Ja
Information om initialvarde Nej Nej Nej
Diskonteringsrantan specifieras Ja Ja Ja
Ar upplysningarna en upprepning

standarderna? Ja Ja Ja
Valutaforandringar Nej Nej Nej
Belopp valuta férandringar

Rorelseférvarv Ja Ja Ja
Belopp rorelseforvarv 165 71 58
Goodwill i rorelseférvarv 146 46 28
Andelen goodwill i rorelseforvarv 88,48 64,79 48,28
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Féretagsnamn: TeliaSonera

Ar 2012 2011 2010
Storlek pa goodwillposten 64162 76850 77207
Storlek pa totala tillgdngar 254341 252341 250551
Goodwill i forhallande till totala tillgangar (%) 25,23 30,45 30,81
Nedskrivning Ja Nej Ja
Nedskrivningsbelopp 7552 174
Nedskrivningsbelopp/goodwill 11,77 0,23
Specifiering av kassagenererade enheter Ja Ja Ja
Information om initialvarde Nej Nej Nej
Diskonteringsrantan specifieras Ja Ja Ja
Ar upplysningarna en upprepning

standarderna? Nej Nej Nej
Valutaforandringar Ja Ja Ja
Belopp valuta férandringar -2120 -290 -8868
Rorelseférvarv Ja Ja Ja
Belopp rorelseforvarv 965 93 75
Goodwill i rorelseférvarv 1354 34 68
Andelen goodwill i rorelseforvarv 140,31 36,56 90,67
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Hogskolan i Boras dr en modern hogskola mitt i city. Vi bedriver utbildningar inom ekonomi och
informatik, biblioteks- och informationsvetenskap, mode och textil, beteendevetenskap och
lirarutbildning, teknik samt vardvetenskap.

Pi institutionen Handels- och IT-hégskolan (HIT) har vi tagit fasta pa studenternas framtida behov.
Dirfor har vi skapat utbildningar dir anstillningsbarhet ir ett nyckelord. Amnesintegration, helhet och
sammanhang dr andra viktiga begrepp. Pa institutionen rader en ndrhet, savil mellan studenter och lirare
som mellan foretag och utbildning.

Vira ekonomiutbildningar ger studenterna mojlighet att lira sig mer om olika féretag och forvaltningar
och hur styrning och organisering av dessa verksamheter sker. De far dven lira sig om samhillsutveckling
och om organisationers anpassning till omvirlden. De far méjlighet att forbittra sin formaga att analysera,
utveckla och styra verksamheter, oavsett om de vill dgna sig at revision, administration eller
marknadsforing. Bland vara IT-utbildningar finns alltid ndgot f6r dem som vill designa framtidens IT-
baserade kommunikationslosningar, som vill analysera behov av och krav pa organisationers information
for att designa deras innehallsstrukturer, bedriva integrerad I'T- och affirsutveckling, utveckla sin férmdga
att analysera och designa verksamheter eller inrikta sig mot programmering och utveckling fér god IT-
anviandning 1 féretag och organisationer.

Forskningsverksamheten vid institutionen 4r savil professions- som design- och utvecklingsinriktad.
Den 6vergripande forskningsprofilen for institutionen dr handels- och tjinsteutveckling i vilken kunskaper
och kompetenser inom savil informatik som féretagsekonomi utgdr viktiga grundstenar. Forskningen ér
vilrenommerad och fokuserar pd inriktningarna affirsdesign och Co-design. Forskningen dr ocksa
professionsorienterad, vilket bland annat tar sig uttryck i att forskningen i manga fall bedrivs pa
aktionsforskningsbaserade grunder med foéretag och offentliga organisationer pa lokal, nationell och
internationell arena. Forskningens design och professionsinriktning manifesteras ocksa i Innovationlab,
som dr institutionens och Hogskolans enhet fér forskningsstddjande systemutveckling.
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